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BUX 18,633 0.6% MOL 16,450 0.7% Commerzbank 6.8 0.0% EUR/HUF 297.05 0.3% Olaj($) 1055 0.1%
DAX 8,299 -1.0% Richter 3,606 -1.1% BMW 742 0.0% EUR/USD 1.3277 0.6% Arany ($) 1,334  0.9%
S&P 1,690 0.3% OTP 4,540 21% Nokia 31 1.0% USD/HUF 223.71 -0.3% 10Y hozam 6.01 16.0

elbzb napi zaré adatok

Szeretné a jovében is eho-mentesen felvenni kamatjovedelmét?

Van megoldas, a 2013. augusztus 1. el6tt megnyitott TBSZ szamlak mentesiilnek az eho-
fizetési kotelezettség alol! Az id6ben megnyitott szamlara mar késébb is befizethet az év
folyaman, raadasul a TBSZ szamla megnyitasa csak egy kattintas a NetBrokerben.

Tovabbi informacidkért a TBSZ szamlardl kattintson ide, vagy keresse kollégainkat a
06 1 235 5151 telefonszamon.

- Emelkedtek a tengerentuli t6zsdék

- Kismértékben emelkedd olaj- és aranyar
- Tovabb gyengiilt a forint

- Zuhant a japan tézsde

- Kis emelkedés johet ma a tézsdén

Tovabbra is a csucs kérnyékén oldalaznak az amerikai indexek. K6zben a DAX jelentés esésen ment tegnap
keresztil azutan, hogy a Commerzbankrdl kiderilt, hogy minden cs6dben benne tud lenni hitelezéként,
hiszen mintegy 400 millié6 dollarja veszhet Detroit varos csédjében. A BASF gyenge eredményét a Siemens
Lprofit warning”-ja fejelte meg. Raadasul az IFO index jov6be mutaté komponense is elmaradt a varttdl, pedig
csak stagnalast vart a piac. Ennyi rossz hir hatasara talan nem meglepé hogy a DAX t6bb mint 1 szazalékot
esett. S6t azt kell hogy mondjuk, hogy még mindig erés, ugyanis ennyi negativ hirre egy rossz kérnyezetben
sokkal nagyobb csdkkenés dukalt volna. Mindenesetre azért nem art évatosnak lenni. Ha a technikai képet
nézzuk, akkor most az indexnek el kellene indulnia folfelé a korabbi csucsot megostromolni. A BUX a 200
napos mozgodatlagot ostromolhatja ma is 18.700 pont kdrnyékén.

Befektetesi hitel euroban és forintban is!

| Tdkeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon tul, devizaban is. » Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
http://erstebroker.hu/hu/erste_tbsz.html
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Stanley Black & Decker (EPS Q2 2013) USA 12:00 101 cent 119,4 cent
USA:

Ismét hegymenetbe kapcsoltak a tengerentuli borzék és mérsékelt emelkedéssel zartak a
kereskedést (Dow 0,09%, Nasdaq 0,71%, S&P500 0,24%).

A szokasos heti Uj munkanélkili segélykérelmek szédma a vart 340 ezer helyett 343 ezerre
emelkedett. Az egy héttel korabbi, korrigalt 336 ezer f6hdz képest is 7 ezer fével nétt a
munkanélkuliek szama.

A tartos cikkek rendelésallomanya juniusban 4,2%-ot bévult, joval felilmulva az elemzék 1,4%-os
bdévilését.

A Coca Cola Enterprises részvényenkénti tisztitott profitia a tavalyi 73 centrél 77 centre béviilt,
meghaladva a 76 centes varakozast. Az arbevétel 2,4%-kal 2,16 milliard dollarra csokkent, ami
kisebb a 2,22 milliard dollaros elérejelzésnél.

A General Motors tisztitott részvényenkénti eredménye 84 cent lett, ami 1ényegesen fellimulja a 76
centes varakozast. Az arbevétel 4%-kal 39,1 milliard dollarra bévdlt, a tavalyi 37,6 milliard dollar utan.

A 3M is a varakozasok felett teljesitett a masodik negyedévben, a részvényenkénti profit 1,71 dollar
volt, mikbzben az elemzdk 1,7 dollart vartak.

A Starbucks profitia a masodik negyedévben 417,8 millié dollar volt, vagyis 55 cent részvényenként
a tavalyi 333,1 millié dollar, azaz részvényenként 43 cent utan. Az elemz6k 53 centet vartak. Az
arbevétel 13%-kal 3,74 milliard dollarra bévilt, a varakozas 3,72 milliard dollar volt. Az Gzemi
eredményhanyad 14,9%-rél 16,4%-ra emelkedett. Az idei évre vonatkozd eredményt a korabbi 2,12-
2,18 dollarrél 2,22-2,23 dollar k6zé ndvelte. A papir 5,8%-ot er6sddott a zaras utani kereskedésben.

Az Amazon részvényenként 2 centes veszteséget hozott 6ssze az el6z6 negyedévben, ami a 7
centes elemzéi varakozasokat és a tavalyi 1 centes nyereséget is alulmulja. Az arbevétel azonban
szépen alakult: a tavalyi 12,8 milliardrol 15,7 milliard dollarra bévilt, ami megfelel az elemzdi
varakozasnak. Zaras utan 2,3%-ot esett a papir kurzusa.

A kedd este j6 negyedéves gyorsjelentést publikalo Facebook arfolyama 30%-ot emelkedett a
tegnapi kereskedésben.

Eurépa:

A nyugat-eurépai boérzék csdkkenéssel zartak tegnap (FTSE100 -0,49%, DAX -0,96%, CACA40 -
0,17%).
A munkanélkiliségi rata 27,2%-rol 26,3%-ra esett Spanyolorszagban a masodik negyedévben.

Olaj, arany:

A WTI 105 dollar félé emelkedett ma reggel, mig az arany kurzusa 1.334 dollarra nétt. A piac
elsésorban a gazdasagi névekedésre koncentral, illetve a Fed mennyiségi lazitasanak végét varja. Az
arany esetében arra mutatd jelek vannak, hogy a jelenlegi arak mellett még mindig alacsony az
ékszer kereslet, ami talan Gjabb arcsokkenés felé mutaté jel.

Devizak:

A forint tovabb gyengilt az eurdéval szemben, az EUR/HUF arfolyam tegnap mar 297,22-ig
emelkedett és Iényegében ma reggel is ennek a szintnek a kdrnyékén zajlik a kereskedés. A forint
tovabbra is rendkivul sérulékeny, igy a megingd nemzetkdézi hangulat, a monetaris politikaval és a
devizahitelekkel kapcsolatos bizonytalansag egyuttesen gyengiild palyara I6kte a forintot.

Az EUR/USD arfolyam 1,3201-r6l 1,3277-ig emelkedett a tegnapi kereskedésben. Az arfolyamot
féleg az amerikai makroadatok, a friss munkaer§ piaci adatok és a tartds fogyasztasi cikkek
megrendelésének alakulasa befolyasolta.
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Tavol-Kelet:

2013. julius 26.

- A japan jen er6sodésének kovetkeztében jelentsen, 2,7%-kal csokkent a Nikkei index értéke. A
Shanghai index 0,5%-kal csdkkent, mig a Hang Seng index 0,1%-ot emelkedett.
- Ev/év alapon a vart 0,1% helyett 0,2% lett a japan inflacid, mig az el6z6 havi érték még -0,3% volt. A
jelenlegi érték tovabbra is mélyen a kormanyzati inflacids cél alatt van.

Hataridés piacok:

- A hataridés indexek tdbbsége a pozitiv tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,619 18,719 18,522 18,633 EUR/HUF 297 .13 297.55 296.91 297.13
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,556 0.1% 20.7% WIG 20 2,318 -0.3% 9.6%
Nasdaq Composite 3,605 0.7% 24.6% PX 906 0.2% 21%
Nasdaq 100 3,062 0.7% 18.4% Hang Seng 21,922 0.1% 16.0%
FTSE 100 6,588 0.5% 18.2% Russell 2000 1,054 1.0% 35.7%
RTX 1,904 -1.4% -3.1% Nikkei 14,175 -2.7% 67.9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.10 0.0% 39.4% E.On 12.82 0.0% 24.6%
Arcelormittal 9.76 0.2% -19.0% Fiat 6.15 0.2% 60.6%
Axa 16.71 0.4% 76.8% Infineon 7.27 0.0% 33.8%
Banco Bilbao 6.95 1.6% 41.6% Linde 144.28 0.0% 21.5%
Banco Santander 5.40 2.7% 19.7% Lufthansa 15.60 0.0% 57.1%
BASF 67.36 0.0% 16.8% Nokia 3.06 1.0% 90.9%
Bayer 84.36 0.0% 42.3% Siemens 78.57 0.0% 21.8%
BMW 74.19 0.0% 29.5% Telefonica 10.44 1.6% 16.7%
BNP Paribas 47.76 1.0% 65.6% Thyssenkrupp 17.42 0.0% 23.4%
Commerzbank 6.80 0.0% -254% Total 40.01 -0.5% 10.8%
Daimler 53.53 0.0% 40.4% Unicredit 4.07 0.4% 57.4%
Deutsche Bank 36.15 0.0% 53.5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- OTP, FHB: a kormany a jové héten kezd targyalni az érintettekkel a deviza alapu jelzalog hitelek
kivezetésérdl, adta hirll a bankszdvetség.

- Az E-Star fellebbezett a Févarosi Torvényszék cs6degyezsegi megallapodas jovahagyasa iranti kerelmet
elutasito, és a cs6deljaras megszintetésérél szolé végzése ellen. Ugy gondoljuk, hogy a csédegyezségi
javaslat modositasaval még elkertlhet6 a felszamolas.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 460 11%  18.6% 2,330 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,680 -14%  40.1% 10,788 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 110 58% -80.3% 795 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 343 12% -29.6% 26,871 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 315 0.3% -25.4% 711,941 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,450 07%  2.1% 34,326 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,540 21% 31.0% 2,308,711 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 302 -0.7% -47.7% 5,383 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,606 A11% 4.4% 299,323 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 01%  42.6% USA 10 éves 2.58% 1.0 1144
Tavkozlés 49 04%  10.9% EMU 10 éves 1.68% 1.2 36.2
Olaj 1,408 06% 18.2% Magyar 10 éves 6.01% 16.0 -163.0
Gyogyszer 434 03% 22.6% Japan 10 éves 0.79% -1.4 55
Szallitmanyozas 6,439 -01%  28.6% USA 5 éves 1.38% 0.5 78.8
Félvezet6 85 0.6%  23.0% EMU 5 éves 0.66% 0.9 304
Kozszolgaltatd 39 0.9% 4.1% Magyar 5 éves 5.08% 10.0 245.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.30% -0.3 111
Hadiipar 2,142 0.7%  40.8% EMU 3 honapos 0.05% 0.1 6.5
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.25 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,591.07 1.93% 11.30% 16.98%
ESPA Stock Global 20,903.57 0.72% 7.84% 13.96%
ESPA Stock Europe Active 38,659.03 -0.11% 5.66% 21.44%
ESPA Stock Japan 22,436.20 1.91% 23.18% 22.78%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,682.30 -5.31% -11.47% 3.92%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,467.11 -8.44% 8.11% -1.66%
ESPA Stock Europe Properties 65,178.31 -0.53% 6.48% 16.29%
ESPA Stock Brick (EUR) 91.58 -5.99% -7.97% -2.76%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.20 0.02% 0.40% 1.42%
ESPA Bond Intemational 6,021.06 -6.29% 4.64% -13.03%
ESPA Bond Euro Corporate 50,079.81 -2.70% 1.09% 7.87%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,665.70 -7.16% -5.31% 2.23%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.26 -1.74% 0.00% 291%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.39 -2.75% -2.30% -3.69%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.22 -4.52% -3.37% -1.20%
ESPA Cash Corporate Plus 38,164.92 -1.45% 1.16% 7.88%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.22 -0.08% 0.11% 0.19%
ESPA Cash Emerging Markets 37,064.26 -5.30% 2.11% 4.19%
ESPA Stock Adriatic 1,053.32 -7.20% -3.43% 19.09%
ESPA Stock Agricultural 2,485.35 -5.12% -7.04% -1.85%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,926.15 -4.80% -3.34% 0.36%
ESPA Stock Commodities 31,072.79 -2.55% 4.23% 2.28%
ESPA Stock Istanbul 116,435.70 -20.09% -19.55% 6.44%
ESPA Stock Pharma 39,996.39 -1.68% 13.18% 15.29%
ESPA Stock Russia 1,905.44 0.46% -11.45% -0.72%
ESPA Stock Techno 8,861.46 3.31% 7.44% 9.73%
ESPA WWEF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1678 1.11% 2.46% 5.66%
ERSTE Ingatlan 2.0677 1.50% 3.24% 7.06%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2863 1.59% 3.33% 8.73%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2055 1.68% 2.14% 717%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.0899 1.87% 4.91% 4.74%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 14064.0 1.10% 2.36% 5.49%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7243 -1.23% 5.13% 15.34%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7791 -1.96% 8.37% 7.06%
ERSTE Rovid Kétvény 2.7822 1.83% 3.82% 11.58%
ERSTE € Pénzpiaci 11117 0.23% 0.52% 1.25%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0918 0.28% 0.69% 1.77%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.529357 0.99% 2.22% 5.18%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2045 0.73% 1.59% 3.51%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

