[
ERSTE 5 Panorama 2013. jalius 25.

BEFEKTETESI ZRT.

BUX 18,521 1.1% MOL 16,335 1.1% Commerzbank 6.8 24% EUR/HUF 296.17 0.2% Olaj ($) 1054 A1.7%
DAX 8,379 0.8% Richter 3,645 -26% BMW 73.7 1.7% EUR/USD 1.3201 -0.2% Arany ($) 1,322 A.7%
S&P 1,686 -0.4% OTP 4,445 4.7% Nokia 3.0 01% USD/HUF 22441 0.3% 10Y hozam 5.85 2.0

elbzb napi zaré adatok

- Enyhe minuszban zartak a tengerentuli bérzék

- Szakadt az arany és az olaj ara

- Tovabb gyengdlt a forint

- Pozitiv hirek ellenére cstkkentek az azsiai piacok

- Jovo héten indulnak a targyalasok a devizahiteles mentécsomagrol

- Csanyi Sandor felveszi a keszty(it

- Az allam nem kivan tulajdonrészt névelni az OTP-ben, a MOL-ban vagy a Richterben

- Kismértékii emelkedés varhaté ma a BET-en

Magyarorszagon tegnap Csanyi Sandor és Varga Mihaly bejelentései tartottak izgalomban kora délutantél a
befektet6ket. Egyrészt kiderllt, hogy Csanyi Sandor felvette az odavetett kesztylit, masrészt a gazdasagi
miniszter szavait értelmezgette a piac, melyet késébb egy videduzenetben tisztazott a miniszter. Ez alapjan
be lehet I6ni egy maximalis vesztséget a bankszektorra, amely éves szinten 70-80 milliard forintra rughat.
Ugyanakkor szerintiink ez csak a targyalasok kiindulé pontja. Vagyis a becsult 400 Ft-os negativ hatasnal is
kisebb lehet végll az egy OTP részvényre gyakorolt hatas. Ezért lathattunk jelent6s emelkedést tegnap az
OTP piacan, amely mara lelassulhat, itt a 4.550 forint korili ellenallas kozelében. A DAX index
megprobalkozott az emelkedéssel a varakozasoknal jobb beszerzési menedzser indexek hatasara, amelyet
az amerikai nyitds megprobalt kettétorni, ez azonban csak részben sikerilt. Ma az IFO index adatait
figyelhetjik 10 6rakor. Az USA azért esett, mert j0 makrogazdasagi adatokat lathattunk, s ennek kapcsan
elkezdetek félni a Fed esetleges eszkdzvasarlasi programjanak sziikitésétél. Azaz jott a tetbn egy kis
korrekcié a rdvidtavua indikatorokban, amelyek alapjan ma akar emelkedhetnének is az indexek annak
ellenére, hogy a hataridés indexek inkabb a negativ tartomanyban vannak ma reggel. A BUX a mai napon a
kezdeti negativ hangulat &ldozata lehet, amely enyhén lefelé nyomhatja az indexet.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

' T edes kulfdldi papirokkal napon tdl, c

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag Idépont El6z6 Varakozas
Friss munkanélkulisegély kérelmek (julius 20) USA 14:30 334 ezer 340 ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (julius 13) USA 14:30 3114 ezer 3025 ezer
Tartos cikkek rendelésallomanya (junius) USA 14:30 3,6% 1,4%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkil (junius) USA 14:30 0,7% 0,5%
Harley-Davidson (EPS Q2 2013) USA piacnyitas elétt 108,8 cent 116,6 cent
Xerox (EPS Q2 2013) USA 13:15 23,6 cent 241 cent
Newmont Mining (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 59 cent 41,8 cent
Amazon.com (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan -13,2 cent 6 cent
3M (EPS Q2 2013) USA 13:30 166,3 cent 170,5 cent
Starbucks (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 43 cent 53,3 cent
Bristol-Myers Squibb (EPS Q2 2013) USA 13:30 41 cent 44,1 cent
Coca-Cola Enterprises (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 73,2 cent 75,9 cent
Colgate-Palmolive (EPS Q2 2013) USA 13:00 66,5 cent 70,1 cent
Dow Chemical (EPS Q2 2013) USA piacnyitas eldtt 55 cent 62,2 cent
USA:

Eséssel indult a kereskedés a tengerentulon, minuszban zartak az indexek (Dow -0,17%, Nasdaq
0,02%, S&P500 -0,38%).

- Az (] lakdsok szama 4 éves csucsra, 497 ezer darabra ugrott juniusban, ami 2008 majusa 6ta nem
latott érték. Az elemz6k 483 ezer darabra szamitottak.

- A Boeing masodik negyedéves gyorsjelentése jobban sikerilt a varakozasoknal. A részvényenkénti
profit 1,67 dollarra emelkedett a vart 1,58 dollarral szemben. Az arbevétel is jol alakult, 9%-kal 21,82
milliard dollarra emelkedett, meghaladva a 20,78 milliard dollaros varakozést. A 737-es és 787-es
tipusok irant jelentésen megnétt a kereslet.

- A Caterpillar gyenge szamokat jelentett. Az 1,45 dollaros részvényenkénti profit az elemzék altal
becslilt 1,68 dollartdl és a tavalyi 2,54 dollartdl is elmarad. Az arbevétel is 17,4 milliard dollarrél 14,6
milliard dollarra csdkkent, amely elmarad a 14,9 milliard dollaros elbrejelzéstél. Az idei évre
vonatkozo elbrejelzését is jelentésen csOkkentette a tarsasag.

- Meglehetésen szép szamokat publikalt tegnap zaras utdn a Facebook. A jdl teljesité mobil
hirdetéseknek kdszonhetéen az arbevétel 60%-kal, 1,81 milliard dollarra emelkedett, mikézben az
elemzék 1,62 milliard dollarra szamitottak. A részvényenkénti profit pedig 14 cent helyett 19 cent lett.
Az arfolyam 17%-ot emelkedett a zaras utani kereskedésben.

- 13,65 dollarrél 13,75 dollarra emelte a felvasarlasi arat Dell esetében a Michael Dell és a Silver Lake
Management LLC, hogy megszerezzék a részvényesek tamogatasat.

- Ma is szamos gyorsjelentés lesz a tengerentilon: Amazon.com, 3M, Starbucks, Coca-Cola
Enterprises.

- A szokasos heti munkanélkili segély kérelmeket is a délutani érakban publikaljak.

Eurépa:

- A nap végén csokkent a lendllet, de igy is sikerult pluszban zarniuk a nyugat-eurépai bdrzéknek
(FTSE100 0,34%, DAX 0,78%, CAC40 1,02%).

- Az eurézdna feldolgozéipari beszerzési menedzserindexe 50,1 pont lett a vart 49,1 pont helyett. A
német adat 50,3 pont lett a vart 49,2 pont helyett.

Olaj, arany:
- Ma reggel jelentés esés volt az arany és az olaj araban: az arany 1.319 dollaron allt, mig a WTI
esetében 104,8 dollar volt a jegyzés. A tegnapi j6 adatok miatt a befektet6k arra szamitanak, hogy a
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Fed korabban befejezi kdtvényvasarlasi programjait. Az olaj esetében az USA ndvekvd kitermelése
(napi 7,56 millié hordd) és a gyenge kinai ndvekedési adat hatott negativan.

Devizak:
- Aforint arfolyama kismértékben tovabb gyengiilt az euréval szemben, az EUR/HUF arfolyam 295,93-
rol 296,17-re emelkedett.

- Az elmudlt napok emelkedése utadn korrigalt az EUR/USD, az arfolyam 1,3223-rél1 1,3201-re
mérséklédott.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,01%-ot, a Hang Seng 0,23%-ot, a Shanghai index 0,16%-ot csOkkent a mai kereskedés
soran.

- A vartnal nagyobb a ndvekedés Dél-Koreaban, a masodik negyedéves GDP a vart 2,0% helyett
2,3%-kal névekedett.

- Kindban ujabb, kisebb gazdasagélénkitd intézkedéseket jelentettek be. Tobbek kdzott a kisvallalatok
egy részéneél eltorolték az adot, csokkentették az exportald vallalatok koltségét. A bejelentés azutan
érkezett, hogy tegnap a HSBC altal publikalt el6zetes PMI érték 11 hénapos mélypontra esett.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgodatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
21,000

19,500 - 295

290 -

285
18,000
280 -

Erték (pont)

275 A

16,500 - 270 4

265 -

15,000 - 260 T T T

apr. 22. maj. 23. jan. 21. jal. 22. apr. 22. maj. 22. jn. 21. jul. 23.
Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18,274 18,576 18,174 18,521 EUR/HUF 295.77 296.51 295.77 296.15

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas viéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,542 0.2% 22.6% WIG 20 2,324 -0.1% 9.7%
Nasdaq Composite 3,580 0.0% 25.4% PX 905 1.1% 2.9%
Nasdaq 100 3,041 0.3% 19.3% Hang Seng 21,930 -0.2% 16.2%
FTSE 100 6,620 0.3% 20.4% Russell 2000 1,044 -0.8% 35.7%
RTX 1,932 0.8% 1.1% Nikkei 14,575 -1.1% 74.2%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.23 0.5% 40.6% E.On 12.76 1.2% 221%
Arcelormittal 9.77 0.6% 17.4% Fiat 6.13 2.0% 61.7%
Axa 16.65 0.6% 86.5% Infineon 7.22 -0.2% 34.1%
Banco Bilbao 6.84 2.7% 54.3% Linde 144.89 0.3% 23.8%
Banco Santander 5.26 2.5% 29.1% Lufthansa 15.46 2.1% 59.0%
BASF 69.77 0.1% 23.0% Nokia 3.03 0.1% 101.5%
Bayer 83.92 0.6% 46.9% Siemens 83.45 0.3% 26.6%
BMW 73.65 1.7% 31.2% Telefonica 10.28 -0.1% 18.7%
BNP Paribas 47.28 3.6% 78.0% Thyssenkrupp 17.25 0.8% 24.8%
Commerzbank 6.81 2.4% 20.1% Total 40.20 0.8% 15.4%
Daimler 53.30 1.1% 40.7% Unicredit 4.05 3.1% 71.2%
Deutsche Bank 35.92 1.2% 58.3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Tegnap végll nem dontétt a kormany az Ujabb devizahiteles mentécsomagroél, de a napkdzbeni sokszor
félreérthetd nyilatkozatok utan este Varga Mihaly egy videdkdzleményben tisztazta a tudnivaldkat:

A kormany dontott arrél, hogy ki kell vezetni a devizahiteleket, err6l az NGM fog targyalni a
bankokkal.

A kivezetés mikéntjét a bankokkal egyutt dolgozzak ki, azonban a devizahitelesek nem kertlhetnek
jobb helyzetbe, mint a forinthitelesek.

Varga Mihaly ma tajékoztatja a bankokat, a targyalasok jévé héten kezdédnek.

A 2,2 millié6 darab részvény eladasa utan Csanyi Sandor OTP vezér tegnap végul megtérte a csendet,
Ujsagirok szik korének tartott hattérbeszélgetést, ahol elhangzott:

Nem kivan nyugdijba vonulni. Bar az év elején egy mitéten esett at, egészségi allapota jobb, mint
valaha.

A részvényeladas tervezett volt, de amikor értesiilt a kormany legujabb mentécsomagjanak tervérdl,
akkor felgyorsultak az események. A pénzt agrarvallalkozasaiba kivanja fektetni. Tovabbra is j6
befektetésnek tartja az OTP-t, igy késébb ismét vesz majd bankrészvényt.

J6 az OTP tbkehelyzete, igy barmilyen mentécsomagrol is szlletik dontés, azt nem rengeti meg
alapjaiban az OTP-t. A bank tovabbra is tervez akviziciékat, de a mentécsomag szlikitheti a
mozgasteret. A devizahitelesek kimentésének koéltségeit kbzdsen kell viselje az Ggyfél, a bank és az
allam.

Elesen biralta az 6t tamadé Lazar Janost.

Bar a kormany jelentds lépéseket tett a takarékszovetkezeti szektor atvételére, Csanyi szerint a
létrejove szervezet nem jelent majd konkurenciat az OTP szamara. (Szamitasaink szerint az OTP
mérlegfé6sszegének 1/8-adat tenné csak ki.)

Csanyi szerint Hernadi Zsoltnak a MOL élén kell maradnia, az INA koruli problémak szerinte csak
politikai természetlek.

Ugy tiinik, a kormény kész egyeztetni az érintettekkel, de a részletek egyelére nem ismertek. Az a kitétel,
hogy a devizahitelesek nem jarhatnak jobban, mint a forinthitelesek, azt sugallja, hogy a veszteség az
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OTP esetében 17 milliard forint, mig az FHB esetében 7 milliard forint kériil lehet évente. Jelenleg ez
tiinik a legrosszabb forgatokényvnek. Ugy latjuk, hogy van lehetéség a devizahitelek forinthitelre
cserélésére, hasonlé feltételekkel, mint a jelenlegi frankhitelek esetében, igy ez egyik szerepl6nek sem
jelent majd jelentés tdbbletkdltséget. A részvények értékelésére gyakorolt negativ hatas az OTP
esetében maximum 400, mig az FHB esetében 500 forint lehet részvényenként.

Csanyi Sandor nyilatkozatanak hangneme arra utal, hogy kész felvenni a kesztyiit, és igyekszik a
legkevésbé fajdalmas megoldast kiharcolni bankja szamara. Az OTP arfolyama a tegnapi jelentés
emelkedés utan ma is felfelé mehet.

- A Magyar Nemzeti Vagyonkezel6 vezérigazgatéja egy interjuban elmondta, hogy az allam nem kivan
tulajdonrészt szerezni / ndvelni sem az OTP-ben, sem a MOL-ban, sem pedig a Richterben.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 465 22%  20.8% 1,220 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,995 -0.0%  41.9% 2,604 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 104 0.0% -82.4% 1,310 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 339 27% -30.0% 13,507 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 314 -09% -26.5% 1,374,761 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,335 11%  -1.6% 47,695 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,445 47%  32.2% 2,566,958 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 304 1.0% -47.4% 12,822 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,645 -26%  2.8% 432,876 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -0.7%  44.6% USA 10 éves 2.60% 1.2 120.2
Tavkozlés 48 -05%  13.7% EMU 10 éves 1.65% 9.5 41.0
Olaj 1,400 -0.9%  20.3% Magyar 10 éves 5.85% 2.0 -147.0
Gyobgyszer 433 -0.0% 24.2% Japan 10 éves 0.80% 2.7 7.6
Szallitmanyozas 6,442 -11%  30.6% USA 5 éves 1.41% 3.4 86.2
Félvezet6 84 -08%  24.5% EMU 5 éves 0.65% 7.1 345
Kézszolgaltatod 39 -1.5% 4.8% Magyar 5 éves 4.98% -4.0 227.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.30% 1.8 121
Hadiipar 2,127 03% 41.4% EMU 3 honapos 0.04% -0.2 35
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% - Jelenlegi

6.0% -

55% A

5.0% A 3 honapja
4.5% -
4.0% -
3.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,126.11 3.53% 12.74% 17.50%
ESPA Stock Global 20,998.70 2.29% 8.34% 14.51%
ESPA Stock Europe Active 38,630.87 0.98% 6.00% 21.92%
ESPA Stock Japan 22,588.71 5.10% 22.33% 24.14%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,063.59 -1.81% -9.82% 5.82%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,731.11 -6.66% -7.52% -0.39%
ESPA Stock Europe Properties 65,675.73 1.68% 7.41% 18.19%
ESPA Stock Brick (EUR) 91.94 -4.75% -7.81% -2.57%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.21 0.04% 0.41% 1.43%
ESPA Bond Intemational 6,052.08 -5.15% -3.90% -11.98%
ESPA Bond Euro Corporate 50,246.48 -1.72% 1.64% 8.41%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,949.00 -6.07% 4.65% 2.93%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.61 -1.49% 0.35% 2.85%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.70 -2.50% -2.09% -3.32%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.91 -4.05% -2.98% -0.59%
ESPA Cash Corporate Plus 38,177.85 -0.81% 1.28% 8.31%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.23 -0.06% 0.11% 0.20%
ESPA Cash Emerging Markets 37,147.46 -4.50% 1.71% 4.78%
ESPA Stock Adriatic 1,048.16 -6.65% -3.26% 18.20%
ESPA Stock Agricultural 2,510.84 -2.50% 6.08% -1.13%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,933.47 -2.76% -3.28% 1.13%
ESPA Stock Commodities 31,338.17 0.22% -3.34% 2.88%
ESPA Stock Istanbul 118,883.11 -17.08% -17.15% 10.07%
ESPA Stock Pharma 40,081.71 -1.13% 14.13% 15.35%
ESPA Stock Russia 1,930.51 4.83% -9.56% 1.28%
ESPA Stock Techno 8,823.48 4.05% 8.31% 8.98%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1676 1.12% 2.47% 5.66%
ERSTE Ingatlan 2.0674 1.51% 3.24% 7.07%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2862 1.62% 3.36% 8.71%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2066 1.85% 221% 7.45%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0797 1.27% 6.01% 4.53%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14062.0 1.10% 2.36% 5.50%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7254 -1.03% 5.19% 15.28%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7597 -3.30% -9.60% 5.94%
ERSTE Révid Kétvény 2.7827 2.02% 3.87% 11.50%
ERSTE € Pénzpiaci 11117 0.24% 0.52% 1.27%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0918 0.28% 0.69% 1.77%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.52921 0.99% 2.22% 5.19%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2044 0.73% 1.59% 3.52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

