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BUX 18,325 0.4% MOL 16,150 0.0% Commerzbank 6.7 1.7% EUR/HUF 295.69 0.5% Olaj($) 107.2 0.3%
DAX 8,314 -0.2% Richter 3,744 23% BMW 724 0.7% EUR/USD 1.3223 0.3% Arany ($) 1,345 0.7%
S&P 1,692 -0.2% OTP 4,246 0.5% Nokia 3.0 01% USD/HUF 22364 0.2% 10Y hozam 5.83 -2.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Rossz hangulatban telt a tegnapi kereskedés a tengerentulon

- Szarnyal6 arany-, emelkedd olajar

- Matolcsy szavaira gyenglt a forint

- Gyenge adatok hatasara esett Azsia

- Kormanyiulés lesz ma, kérdés, hogy dontenek-e a devizahiteles ment6csomagrol

- Mar 4,0% az alapkamat, de a csdkkentés tovabb folytatédhat

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma a t6zsdén, de a csOkkenés sem zarhato ki

Erste kommentar

Tovabb folytatédik a dagonya a piacokon, igy nyar kézepén, a szabadsagolasok idején. A gyorsjelentési
szezon az USA-ban inkdbb pozitiv meglepetéseket hoz, ami arra elég, hogy csucs kornyékén
konszolidaljanak az amerikai részvényindexek. Ugyanakkor a DAX rovidtavu korrekcidban van, amelyet
befejezve majd egy Ujabb csucstamadas kdvetkezhet. Egyel6re viszont az oldalazas tlnik a legvaloszinibb
forgatokdnyvnek mara. A BUX esetében is oldalazas johet, mikdzben varjuk a kormany esetleges dontését a
devizahitelesek megsegitése kapcsan. Raadasul az OTP elndkétdl is megtudhatunk talan valamit az eladott
OTP részvényei kapcsan, azaz akar komoly piacmozgaté események is jéhetnek ma, de az is eléfordulhat,
hogy végil nem tudunk meg semmi Ujat, s tovabbra is csak a bizonytalansag lehet a tarsunk a
kereskedésben.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

dés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

. Tokeattételes kere > Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag Idépont Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (julius, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 48,6 49,2
Szolgaltatdi beszerzési menedzser (julius, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 50,4 50,7
Ipari beszerzési menedzser index (julius, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 48,8 49,1
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (julius, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 48,3 48,7
Jelzaloghitel igénylések (julius 19) USA 13:00 -2,6% --
Uj lakas-értékesitések (junius) USA 16:00 476 ezer 484 ezer
Koolajkeészletek (julius 19, hordo) USA 16:30 -6902 ezer -2800 ezer
Benzinkészetek (julius 19, hordo) USA 16:30 3055 ezer 1650 ezer
Eli Lilly (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 83 cent 101,3 cent
Qualcomm (EPS Q3 2013) USA 22:00 71,7 cent 103 cent
NASDAQ OMX (EPS Q2 2013) USA 13:00 70,2 cent 63,1 cent
Ford Motor (EPS Q2 2013) USA 13:00 34,6 cent 36,9 cent
Boeing (EPS Q2 2013) USA 13:30 127 cent 157,5 cent
Moody's (EPS Q2 2013) USA piacnyitas eldtt 76 cent 91 cent
PepsiCo (EPS Q2 2013) USA 13:00 111,5 cent 118,8 cent
Motorola (EPS Q2 2013) USA 13:00 66,6 cent
Caterpillar (EPS Q2 2013) USA 13:30 259 cent 168,3 cent
USA:

- Eséssel kezdték a tegnapi kereskedést a vezetd tengerentuli mutatdk, és a Dow kivételével a negativ
oldalon fejezték be a kereskedést (Dow 0,14%, Nasdaq 0,59%, S&P500 0,21%).

- Tegnap zéaras utan tette k6zzé masodik negyedéves szamait az Apple. A vartnal erésebb iPhone
eladasoknak koszonhetben a tarsasag profitia 7,47 dollar lett részvényenként, felilmulva a 7,26
dollaros varakozast, a tavalyi eredményhez képest azonban 20%-os visszaesést lathattunk. Az
arbevétel is valamelyest jobb lett a konszenzusnal, 35,03 milliard dollar helyett 35,3 milliard dollar. Az
elemzék altal vart 26-27 milli6 darabbal szemben a cég 31,2 millié darab okostelefont értékesitett, de
féként a régebbi és olcsdbb modellek irant volt nagyobb a kereslet, igy az atlagos értékesitési ar 32
dollarral csdkkent. A zaras utani kereskedésben 4%-ot emelkedett az arfolyam.

- Az AT&T részvényenkénti profitja 67 cent volt az elmilt harom hénapban, meghaladva a 68 centes
varakozast. Az arbevétel 1,5%-kal 31,81 milliard dollarra emelkedett, az elemzék 32,08 milliard dollart
vartak. Az elmult negyedévben a tavkdzlési cég eléfizetdinek szama 551.000 fével bévilt, ami jobb,
mint a tavalyi 320.000 f&s b&vulés.

- A DuPont tegnap publikdlta masodik negyedéves szamait. A tarsasag tisztitott részvényenkeénti
profitia 1,28 dollar volt a tavalyi 1,5 dollarral szemben, ami valamelyest jobb a vart 1,27 dollarnal. A
tarsasag arbevétele 10 milliard dollarra sullyedt a tavalyi 10,21 milliard dollar utan, de a vart 10,04
dollartél nem marad el érdemben.

- Ma délutan tdbbek kdz6tt a Motorola, a Caterpillar, a PepsiCo, a Moody’s és a Boeing publikélja
negyedéves szamait.

Eurépa:

- Stagnalassal indult a kereskedés a nyugat-eurépai bérzéken, de az utolsé érakban lefelé vették az
iranyt az indexek (FTSE100 -0,4%, DAX -0,2%, CAC40 -0,43%).

Olaj, arany:
- Az arany ara 1.341 dollarra emelkedett ma reggel, ami azt jelenti, hogy kbézel 6%-0s volt az
emelkedés az elmult 5 napban. Az arany irant tovabbra is er6s a kereslet, a befektet6k a Fed
programjanak folytatasaban biznak.

- Az olaj is 107 dollar folé nétt, a piac a készletadatokat figyeli elsésorban. Kozel 2,8 millié hordé
csokkenés varhato a piaci becslés szerint.
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Devizak:

- A forint mar a délel6tti 6rakban mérsékelten gyengilt az euréval szemben, és a nyitd 294,39-es
szintrél 295-ig emelkedett. A 25 bazispontos kamatdontés a varakozasoknak megfeleld volt, igy
ennek nem volt jelentésebb arfolyamhatasa. Matolcsy Gyorgy jegybankelndk beszéde alatt a forint
meglehetdsen hektikusan mozgott, véglul 295,69-ig emelkedett arra a bejelentésre, hogy az
eddigieknél kisebb Iépésekkel (feltehetéen 10 bazispontos mértékkel) de 3-3,5% kdzé vaghatjak az
alapkamatot, ami az eddigi el6rejelzések egy részénél alacsonyabb kamatpalyat jelez elbre, igy a
bejelentés meglepetésként érte a piacot.

- Tovabb er6sodott az eur6 a dollarral szemben, az EUR/USD arfolyam 1,3186-rol 1,3223-ig
emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,37%-ot, a Shanghai index 0,73%-ot esett, mikdzben a Hang Seng index a kereskedés
utolso perceiben lekiizdétte a nap soran felhalmozott minuszokat és visszajott nulla kordli szintre.

- A HSBC altal publikalt elézetes kinai PMI adat 47,7 pontos értékével elmaradt a 48,2 pontos
varakozastol és alulmulta a szintén 48,2 pontos el6z8 értéket. Az adat egyuttal 11 hdnapos
mélypontot is jelent.

- Gyengék lettek a japan kulkereskedelmi adatok is. Az export éves szinten a vart 10,0% helyett csak
7,4%-kal bévilt, mikbézben az import a 13,8%-0s elbrejelzéshez képest 11,8%-0s ndvekedést tudott
felmutatni.

- Ausztraliaban inflacios adatot publikaltak, ami a vart 2,5% helyett 2,4% lett.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hataridés piacokon.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatiag - -- 30 napos mozgdatlag
21,000 o

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag ——-- 30 napos mozgoatlag

19,500

18,000 1]

Erték (pont)

16,500

15,000 -

maj. 21. jan. 20. jal. 22.

apr. 19. maj. 22. jun. 20. jul. 19. apr. 19.
Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,146 18,325 18,098 18,325 EUR/HUF 295.93 296.14 295.50 295.71
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,568 0.1% 23.4% WIG 20 2,327 0.7% 10.1%
Nasdaq Composite 3,579 -0.6% 25.0% PX 895 1.5% 1.8%
Nasdaqg 100 3,031 -0.8% 18.1% Hang Seng 21,870 -0.2% 15.7%
FTSE 100 6,597 0.4% 20.0% Russell 2000 1,052 -0.1% 37.1%
RTX 1,947 0.5% 2.2% Nikkei 14,731 -0.3% 73.5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83.63 0.8% 42.6% E.On 12.61 0.5% 21.8%
Arcelormittal 9.84 1.7% -16.2% Fiat 6.01 1.2% 62.3%
Axa 16.55 -1.0% 85.8% Infineon 7.23 2.0% 36.1%
Banco Bilbao 6.66 3.4% 50.4% Linde 144.47 -1.0% 24.3%
Banco Santander 5.13 2.2% 27.0% Lufthansa 15.14 -1.9% 59.4%
BASF 69.87 0.5% 25.4% Nokia 3.03 0.1% 105.9%
Bayer 84.46 0.3% 50.6% Siemens 83.20 -0.4% 28.9%
BMW 72.43 0.7% 31.9% Telefonica 10.29 2.3% 19.2%
BNP Paribas 45.66 0.2% 72.5% Thyssenkrupp 17.11 1.6% 24.0%
Commerzbank 6.65 1.7% 21.2% Total 39.87 -0.8% 14.5%
Daimler 52.73 0.2% 46.5% Unicredit 3.93 -0.6% 68.4%
Deutsche Bank 35.49 0.6% 53.4%
A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Miutan pert vesztett a francia kormany ellen, az Eurdpai Bizottsag visszavonja keresetét, melyet a
magyar és a spanyol tavkozlési kilénaddval kapcsolatban nyujtott be az Eurdpai Birdsaghoz. A birdsag a
francia Ggyben kimondta, hogy az ad6é nem tekinthetd igazgatasi dijnak, igy nem vonatkozik ra a befolyé
bevétel felhasznalasara vonatkozo kitétel. A kereset visszavonasa nem meglepd, az elemz8k egyébként
sem szamitottak a befizetett ad6 visszatéritésére, igy a dontés nem modositia a Magyar Telekom
értékelését.

A Richter partnere, a Forest Laboratories negyedéves jelentésében megerésitette, hogy még idén

varhaté a Cariprazine engedélyezése. A bejelentés megegyezik a korabban kommunikaltakkal.

OTP, FHB: eredetileg ugy tudtuk, hogy a mai kormanyllésen dbntenek az uUjabb devizahiteles
mentécsomagrol, de egyes forrasok szerint mégsem sziilethet ma doéntés. A kormanytlés utan 2 érakor
sajtotajékoztatét tartanak.

Meg nem er6sitett informaciok szerint Csanyi Sandor ma magyarazatot adhat a nagyaranya OTP
részvényeladasra.

Az MNB monetaris tanacsa tegnapi kamatdonté llésén a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal 4,0%-ra
csokkentette az alapkamatot.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 455 -3.0% 15.2% 8,140 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 22,000 04%  41.5% 3,550 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 104 -55% -82.8% 172 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 330 -24% -31.0% 12,568 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 317 -19% -26.1% 1,361,481 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,150 0.0%  -3.0% 115,485 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,246 05%  27.5% 1,458,521 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 301 -0.7% -48.0% 2,910 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,744 23%  0.4% 396,891 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 -04%  46.3% USA 10 éves 2.52% 1.1 112.9
Tavkozlés 49 03% 14.8% EMU 10 éves 1.55% 3.6 376
Olaj 1,413 05% 21.7% Magyar 10 éves 5.83% -2.0 -147.0
Gybgyszer 433 01% 24.6% Japan 10 éves 0.77% -0.5 338
Szallitmanyozas 6,515 -1.0%  31.5% USA 5 éves 1.32% 1.2 77.8
Félvezet6 85 0.0%  28.3% EMU 5 éves 0.58% 6.0 30.3
Kézszolgaltatd 39 0.3% 6.4% Magyar 5 éves 5.02% -2.0 221.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.28% 0.1 9.5
Hadiipar 2,122 04%  42.1% EMU 3 honapos 0.05% 1.3 6.8
Magyar referenciahozamok

7.0%

6.5% - Jelenlegi

6.0% -

55% A

5.0% - 3 hénapja
4.5% -
4.0% A
3.5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3eév 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4.00 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

23,000 - - - o 4500 — — — — — — — — — T 9000 -
21000+ — — — — - — — — — - - 8500 f — — — — — — DAX Index (pont)

19,000 H,— — — — - iy - ‘1 g ) | T 8000 - — — — — — —— —— ——— —— — — Y, M’W
17,000 :My W Mm i ;L \yf\ w"n - W\" 7\""'” LM 000 ﬂf%}w 750+ _ wﬂﬂl ‘hl o

15,000———|f‘————777777::::::::::: - Ww ﬂﬂ\"hﬂiwﬁbmm mvi ::Zzzim;ﬂmwwmm%f ,,,,,,,

13,000 F - 7* o W
W wﬂ 6,000 - mwﬂ T ee.-
B *[ 5,500 |||¥ L
3000+ - |‘
9000 — — — — — -~ - - -~~~ s000 4
7,000 - - - oo 4500 +—
5,000 + + + + + + + 2,500 + + + + + + + 4,000 + + + + + + +
2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013
jal.  okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal.  okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal.  okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr.
6,000 1,800 23,000 —
OTP (Ft) S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
) 4 21000 - — — - - - - - — -~~~
500040 e oA 1,600 - — Nﬂ W—
W e oot Mk
e g o h
4,000 J ————— a2 1,400 - — — — — — - N i 'l\,#'\ﬂ —————— 17,000 - N - N ,‘ Y
4 J AT i o i Ol ‘W
rh W i \"W”i e 15000 1 gy - T
3,000 + lr W i 1,200 by |
13000 - — — — — — — - -~~~ — — — —
2,000 + 1,000 + 11,000 +
9,000 +
1,000 + 800
7000+ - - - - - - - -
0 t t t t t t t 600 t t t t t t t 5,000 t t t t t t t
2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013
jul.  okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal.  okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jul.  okt. jan. apr. jal. okt jan. apr.
2200 - — - MO — — 120 -
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI olaj (USD)
200 L P W‘Wm ,,,,,,,,,,,,,, 4
/ o M\,,J mw
0+ 1] ) l
1,800+ 4 - — - —— — — — & o w )
!( W i 1y so -l - W
l l i A ey S -
1,600 + P! I — — ==~ w-ﬁ -
" L e 60 - — — —— — - — - — - — -~~~ ——
1400 + — — — — — — — =~ ==~~~ «% A
| 85+ -~~~
ol s : Mp s
, ao—] 77777 l——"wwff}/hl) ffffffff
\...m,i
v
13,000+ 75 ,,‘“‘i’“i"’t“, Wwooo o 00
800 + + + + + + + i 70 + + + + + + + i 0 + + + + + + + i
2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013
jal.  okt. jan. apr. jul. okt jan. apr. jal.  okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal.  okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr.
" T L, 1.50 340 +
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF

1.45
320 +

1.40 ~
300 —

e ,
| ‘% * \ N umw W WWW“‘"

1.25 + ﬂ ’r
“ﬁn 260+ - -
1.20 +
240+ —— - - - - - - —— - —— - -
R T R e
1.10 + + + + + + + i 220 + + + + + + + i
2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2013
jal.  okt. jan. apr. jul. okt. jan. apr. jal.  okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr. jal.  okt. jan. apr. jal. okt. jan. apr.



[
ERSTE 5 Panorama 2013. jalius 24.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2013.07.23 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,839.09 4.04% 13.53% 16.90%
ESPA Stock Global 21,008.74 3.50% 9.30% 13.45%
ESPA Stock Europe Active 38,636.66 3.35% 6.70% 19.60%
ESPA Stock Japan 22,421.09 4.07% 23.42% 22.15%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,860.31 -2.12% -10.26% 1.87%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,942.23 -8.33% -8.49% -3.39%
ESPA Stock Europe Properties 65,568.45 2.71% 7.40% 16.62%
ESPA Stock Brick (EUR) 90.94 -5.72% -8.59% -6.04%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.23 0.06% 0.43% 1.41%
ESPA Bond Intemational 6,031.92 -5.26% -3.33% -11.33%
ESPA Bond Euro Corporate 49,967.85 -2.30% 1.57% 8.17%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,612.65 -6.56% 4.82% 2.32%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.77 -1.26% 0.62% 2.62%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.83 -2.43% -1.93% -3.13%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168.18 -3.85% -2.83% -0.51%
ESPA Cash Corporate Plus 37,918.72 -1.45% 1.02% 8.00%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.23 -0.07% -0.10% 0.20%
ESPA Cash Emerging Markets 36,944.78 -5.03% -1.82% 3.90%
ESPA Stock Adriatic 1,041.61 -7.29% -3.43% 16.98%
ESPA Stock Agricultural 2,512.81 -2.02% 4.74% -2.04%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,897.85 -5.45% 4.50% -2.08%
ESPA Stock Commodities 31,157.08 0.65% -2.92% 0.94%
ESPA Stock Istanbul 119,081.89 -16.81% -16.33% 8.78%
ESPA Stock Pharma 39,972.51 -0.11% 14.62% 14.81%
ESPA Stock Russia 1,906.68 3.65% -10.64% -4.18%
ESPA Stock Techno 8,838.97 5.74% 9.42% 8.78%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1674 1.12% 2.48% 5.68%
ERSTE Ingatlan 2.0671 1.50% 3.24% 7.08%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2857 1.62% 3.34% 8.67%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2063 1.86% 1.75% 6.80%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0752 0.54% -8.46% 1.67%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14061.0 1.11% 2.37% 551%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7232 -0.38% 4.82% 14.54%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7439 -3.93% -10.55% 3.24%
ERSTE Révid Kétvény 2.7818 2.06% 3.86% 11.36%
ERSTE € Pénzpiaci 11117 0.25% 0.53% 1.26%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0918 0.28% 0.70% 1.78%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.529056 0.99% 2.22% 5.19%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2043 0.73% 1.59% 3.52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

