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BUX 18,244 0.0% MOL 16,150 -0.7% Commerzbank 6.5 0.6% EUR/HUF 294.26 -0.5% Olaj ($) 1069 -1.0%
DAX 8,331 0.0% Richter 3,660 -1.1% BMW 719 -04% EUR/USD 1.3186 0.3% Arany ($) 1,336 3.1%
S&P 1,696 0.2% OTP 4,223 0.5% Nokia 3.0 -1.2% USD/HUF 223.15 -0.8% 10Y hozam 5.85 -1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét torténelmi csucsra emelkedett az S&P500 index

- 1.330 dollaron az arany, csokkent a WTI ara

- Erés6dott a forint
- Nagyot emelkedett Kina

- Csanyi folytatta az eladast

- Tovabbi 25 bazispontos kamatcsokkentést var a piac

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Csanyi Sandor OTP elndk és vezérigazgatd tovabb folytatta OTP részvényeinek eladasat. Ennek ellenére
mar csak a nap elején esett a papir arfolyama. A részvény egyrészt egy tdmasz szinthez érkezett, masrészt
fundmentalis megkdzelitésben nagyjabdl annyit esett, mint amit az egyik lehetséges legnegativabb kimenetel
indokolna. Raadasul Csanyi ur valoszinlleg befejezte tegnap az eladasait. Err6l ma kaphatunk ujabb
informaciokat. A nemzetkdzi szintéren tovabbra is enyhén pozitiv a hangulat, s remélhetéleg a mai
gyorsjelentési 6zén sem fog ezen valtoztatni. igy Budapesten a mai napon mar emelkedést varunk azutan,
hogy a BUX is fordulos jeleket mutat a 18.000 pont kérili tamasz szintrél.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

:T.

JIféldi papirokkal napon tul, o

zaban is. > Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag Idépont Varakozas
Kamatdontés (julius 23) Magyarorszag 14:00 4,25% 4%
Richmond-i Fed index (julius) USA 16:00 8 9
Forest Laboratories (EPS Q1 2014) USA piacnyitas el6tt 21 cent 8,4 cent
Juniper Networks (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 11,3 cent 25,1 cent
Apple (EPS Q3 2013) USA piaczaras utan 9,32 dollar 7,304 dollar
Altria Group (EPS Q2 2013) USA 13:00 58,7 cent 62,9 cent
United Technologies (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 158,5 cent 157,6 cent
AT&T (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 66,2 cent 68,2 cent
Du Pont (EPS Q2 2013) USA 12:00 144 cent 127,2 cent
UPS (EPS Q2 2013) USA 13:45 113,3 cent 113 cent
Valero Energy (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 150 cent 96,1 cent
Lexmark Intemational (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 90,3 cent 87 4 cent
Broadcom (EPS Q2 2013) USA piaczéras utan 29,6 cent 69,4 cent
Lockheed Martin (EPS Q2 2013) USA piacnyitas eldtt 2,791 dollar 2,203 dollar
USA:

- Emelkedéssel kezdték a hetet a vezeté tengerentuli borzék, az S&P500 index ismét torténelmi
csucsra kapaszkodott (Dow 0,01%, Nasdaq 0,35%, S&P500 0,23%).

- A tegnap megjelent hasznélt lakasértékesitési adat csalodast okozott, évesitve 5,08 millio darab
ingatlant értékesitettek juniusban, mikézben a konszenzus 5,25 millié volt.

- Tegnap a McDonald’s publikalta masodik negyedéves szamait. A cég profitia 1,4 milliard dollarra
emelkedett, az egy évvel ezel6tti 1,38 milliard utan, vagyis részvényenként 1,32 dollarrél 1,38
dollarra, ami valamelyest elmarad a piac altal vart 1,4 dollartél. Az arbevétel 2%-kal 7,08 milliard
dollarra emelkedett, ami megfelel a varakozasoknak. Az arfolyam 2,7%-0s minuszban zart.

- Szamos gyorsjelentést publikalnak ma a tengerentulon: Apple, AT&T, Altria Group, DuPont, UPS,
Valero Energy.

Eurépa:
- Oldalaztak tegnap a nyugat-europai bérzék (FTSE100 -0,12%, DAX 0%, CAC40 0,37%).

- A portugal kdéztarsasagi elndk nem akar elérehozott valasztasokat, igy a miniszterelndk és kormanya
tovabbviheti a tervezett programjat 2015-ig.

Olaj, arany:
- Ma reggel 1.330 dollarig emelkedett az arany ara, igaz napkdzben ennél a szintnél magasabban volt
a jegyzés. Az arany arara hatott az az indiai terv is, mely szerint lehetévé kell tenni, hogy az import
20%-at exportélja az orszag. India az egyik legnagyobb arany import6r.

- A WTI 106,7 dollarra esett vissza. A Goldman Sachs a Brent és a WTI kozotti arrés ndvekedésére
szamit.

Devizak:
- Az elImult napok gyengulé trendje megallt és erésddni kezdett a forint, az EUR/HUF arfolyam 295,46-
rél 294,26-ra csokkent. Az arfolyam szempontjabél ma fontos lehet a jegybanki kamatdontés, melytél
a piac 25 bazispontos kamatcsokkentést var. A mai kamatdontést kivételesen sajtétajékoztato is fogja
kovetni, amire Matolcsy Gyorgy elndksége alatt még nem volt példa. A sajtétajékoztaton az MNB
vezetése iranymutatast adhat a kamatpolitikaval kapcsolatban.

- Az EUR/USD arfolyama 1,3146-r6l 1,3186-ra emelkedett, ahogy az optimista hangulatban a
befektet6k a kockazatosabb eur6 felé fordultak.
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,86%-ot, a Hang Seng 2,07%-ot, a Shanghai index pedig 1,66%-ot emelkedett a mai
kereskedés soran.

- A kinai miniszterelndk helyettes azt nyilatkozta, hogy felgyorsitjak a gazdasagi atalakitasi folyamatot,
és tamogatjak az ésszeri infrastrukturalis és a tarsadalmi jélétet tdmogaté beruhazasokat.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hatarid6és piacokon.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
21,000 305
300
19,500 - 2951
= 290 -
c
8 - 285
X 18,000 o
2 280 -
R
275
16,500 270 -
265
15,000 - 260 T T T
apr. 19. maj. 22. jun. 20. jul. 19. apr. 19. maj. 21. jun. 20. jal. 22.
Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18,090 18,342 17,904 18,244 EUR/HUF 294 .39 294 .42 293.84 294.05

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,546 0.0% 22.2% WIG 20 2,311 -0.1% 10.0%
Nasdaq Composite 3,600 0.4% 24.6% PX 882 -0.3% 0.7%
Nasdaq 100 3,055 0.3% 18.0% Hang Seng 21,873 2.1% 14.8%
FTSE 100 6,623 0.1% 19.7% Russell 2000 1,053 0.3% 35.2%
RTX 1,956 0.7% 1.6% Nikkei 14,794 0.9% 73.9%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84.28 0.8% 44.2% E.On 12.55 1.1% 24.2%
Arcelormittal 9.67 0.7% A7.7% Fiat 5.94 0.2% 55.0%
Axa 16.72 0.7% 81.9% Infineon 7.09 0.7% 31.1%
Banco Bilbao 6.44 0.3% 39.4% Linde 145.90 -0.9% 23.9%
Banco Santander 5.02 0.4% 18.7% Lufthansa 1543 -1.1% 60.9%
BASF 70.21 0.1% 25.0% Nokia 3.02 -1.2% 112.8%
Bayer 84.71 0.0% 49.0% Siemens 83.54 0.6% 27.6%
BMW 71.94 0.4% 26.8% Telefonica 10.06 1.3% 11.5%
BNP Paribas 45.75 1.7% 69.7% Thyssenkrupp 16.84 -1.3% 18.2%
Commerzbank 6.54 0.6% -23.6% Total 40.18 1.0% 13.5%
Daimler 52.63 -1.0% 43.6% Unicredit 3.95 2.5% 62.5%
Deutsche Bank 35.70 2.0% 50.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Csanyi Sandor pénteken (és valdszinilleg tegnap is) tovabb folytatta az eladast. Az érdekeltségébe
tartozé Bonitas 2002 Zrt. 650.000 darab OTP részvényt adott el 4.369 forintos atlagaron. A tranzakciét
kovetéen Csanyi kozvetlendl 10.000 darab, kézvetetten pedig 500.000 darab OTP részvényt birtokol. Az
OTP vezér szerdara igért tajékoztatast a dontésérdl.

OTP, FHB: Sajtéértesllések szerint két minisztérium is dolgozik a devizahiteleseknek sz6l6
mentécsomagon, melyek kdzll szerdan valaszt a kormany. A Nemzetgazdasagi Minisztérium csupan az
arfolyamrés problémajara keres megoldast, mig a Kdzigazgatasi és lgazsagugyi Minisztérium pedig egy
drasztikusabb, a korabbi végtorlesztéshez hasonlo ,végleges” megoldason dolgozik.

Az E-Star nem tartja meg a mara meghirdetett kozgyllését, mert az nem lenne hatarozatképes. A
megismételt kdzgylilést augusztus 5-re hivtak dssze. A birdsag néhany nappal ezelétti dontése utan
kissé negativan értékeljuk a halasztast, de alapvetéen szamitani lehetett ra.

Kamatdonté dlést tart ma az MNB Monetaris Tanacsa. A piac arra szamit, hogy tovabbi 25 bazisponttal
4,0%-ra csOkken az iranyadé rata.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 469 0.0% 17.5% 545 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,905 -0.0%  43.3% 38,620 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 110 0.0% -81.3% 247 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 338 50% -28.7% 14,975 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 323 29% -24.0% 1,420,314 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,150 -07%  -1.8% 60,020 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,223 05% 26.8% 2,966,016 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 303 -26% -47.3% 9,938 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,660 1% 2.1% 187,106 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 0.7%  46.4% USA 10 éves 2.48% 0.0 1054
Tavkozlés 49 -01%  12.6% EMU 10 éves 1.52% -0.4 34.8
Olaj 1,406 -01%  19.4% Magyar 10 éves 5.85% -1.0 -133.0
Gybgyszer 433 04% 23.1% Japan 10 éves 0.78% -0.7 53
Szallitmanyozas 6,578 -01%  31.2% USA 5 éves 1.30% 0.2 74.1
Félvezeté 85 -04%  27.7% EMU 5 éves 0.52% 1.0 27.8
Kézszolgaltatd 39 -0.1% 5.2% Magyar 5 éves 5.04% 3.0 -206.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.28% 0.2 9.8
Hadiipar 2,113 03% 40.1% EMU 3 honapos 0.03% 0.5 55
Magyar referenciahozamok

7.0%
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6.0% -
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.22 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,200.09 5.98% 13.93% 18.01%
ESPA Stock Global 21,064.20 4.45% 9.37% 13.72%
ESPA Stock Europe Active 38,838.88 4.08% 7.48% 20.08%
ESPA Stock Japan 22,329.18 5.92% 22.03% 21.31%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,106.14 -1.25% -9.55% 2.73%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45104.64 -7.08% -8.35% -2.03%
ESPA Stock Europe Properties 65,636.85 3.74% 7.34% 15.82%
ESPA Stock Brick (EUR) 90.85 -5.20% -8.75% -5.83%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.23 0.10% 0.41% 1.43%
ESPA Bond Intemational 6,052.97 -4.54% -2.92% -10.05%
ESPA Bond Euro Corporate 50,176.37 -1.36% 1.81% 9.62%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,683.70 -6.05% 4.75% 3.20%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.58 -1.10% 0.25% 2.58%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.77 -2.44% -1.98% -2.93%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.88 -3.99% -2.99% -0.52%
ESPA Cash Corporate Plus 38,070.44 -0.69% 1.36% 9.26%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.22 -0.08% 0.11% 0.20%
ESPA Cash Emerging Markets 37,083.28 -4.55% -1.62% 4.93%
ESPA Stock Adriatic 1,046.26 -6.34% -3.06% 18.00%
ESPA Stock Agricultural 2,526.99 -1.05% 4.16% -0.20%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,903.37 -4.17% -4.56% -0.19%
ESPA Stock Commodities 31,346.56 2.27% -2.34% 217%
ESPA Stock Istanbul 119,705.67 -15.41% -15.99% 9.92%
ESPA Stock Pharma 40,080.21 0.87% 14.81% 15.43%
ESPA Stock Russia 1,921.11 4.75% -10.02% -3.43%
ESPA Stock Techno 8,881.43 7.77% 9.72% 9.35%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1672 1.13% 2.48% 5.67%
ERSTE Ingatlan 2.0667 1.50% 3.24% 7.08%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2852 1.67% 3.38% 8.66%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2060 1.75% 1.85% 6.86%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.0771 -0.75% -7.95% 211%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14059.0 1.11% 2.37% 5.52%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7227 -0.40% 4.86% 14.35%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7399 -4.29% -11.65% 1.88%
ERSTE Révid Kétvény 2.7797 2.07% 3.84% 11.26%
ERSTE € Pénzpiaci 11117 0.25% 0.53% 1.28%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0917 0.28% 0.69% 1.78%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.528916 1.00% 2.23% 5.20%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2042 0.73% 1.59% 3.52%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato6 David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858
Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlo 1-235-5849
Varju Péter 1-235-5111 Vaszké Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

