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BUX 18,247 -3.8% MOL 16,270 -2.2% Commerzbank 6.5 1.2% EUR/HUF 29582 0.2% Olaj($) 1081 0.0%
DAX 8,332 -0.1% Richter 3,700 0.0% BMW 72.2 0.7% EUR/USD 1.3143 0.3% Arany ($) 1,296 0.9%
S&P 1,692 0.2% OTP 4,200 -9.1% Nokia 31 1.6% USD/HUF 225.04 -0.0% 10Y hozam 5.86 16.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak pénteken a tengerentuli piacok

- Szarnyal6 aranyar, emelkedd olaj
- Tovabb folytatta gyengullését a forint

- Irany nélkiili kereskedés Azsiaban

- 7,8 milliard forintnyi OTP-t adott el Csanyi Sandor

- Emelkedés johet ma a BET-en

Erste kommentar

Nyilvan a legizgalmasabb hir szamunkra az, hogy az OTP bank vezet6je, Csanyi Sandor a részvényeinek
nagy részeét eladta. Az OTP kdzleménye szerint az agraripari vallalkozasaihoz van sziksége a cirka 7,8
milliard forintra, amely a tranzakcié utan Uti a markat. Egyes Ujsagok szerint Csanyi Ur egészségugyi
problémakkal kiizd, s visszavonulasat fontolgatja, amelyet a cég hatarozottan céfolt. Mindenesetre a lépés a
szerdai kormanyulés el6tt kissé furcsanak tiinik, s negativ kimenetelt sugall. Szamitasaink szerint a
részvényarfolyam mar akkorat zuhant, hogy gyakorlatilag a legrosszabb szcenariét arazta be, igy tovabbi
csOkkenést nem kéne mutatnia. Kozben az azsiai piacokon is pozitivba fordult a hangulat, amelyet a
Japanbdl érkezb pozitiv hirek is segitettek. Az eurdpai és az amerikai piacon folytatddhat ma az emelkedés,
mig Budapesten is emelkedés johet az elmult napok nagy zuhanasai utan.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

pap iri

al napon tl, d

» Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas
Hasznalt lakasértékesités (junius) USA 16:00 5,18 millié 5,25 millio
Hasbro (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 33 cent 34,3 cent
Halliburton (EPS Q2 2013) USA piacnyitas elott 80 cent 72,1 cent
Texas Instruments (EPS Q2 2013) USA 22:30 44,6 cent 41,2 cent
McDonald's (EPS Q2 2013) USA 13:58 132 cent 140,4 cent
Kimberly-Clark (EPS Q2 2013) USA piacnyitas elott 130 cent 138,9 cent
USA:

- Felemas mozgast mutattak pénteken a vezetd tengerentuli indexek, egyedil az S&P500 tudott enyhe
pluszban zarni, fontosabb makroadatok nem jelentek meg pénteken (Dow -0,03%, Nasdaq -0,64%,
S&P500 0,16%).

- A General Electric a vartnal jobb masodik negyedéves szamokat publikalt. A vallalat részvényenkénti
nyeresége 36 cent volt, ami meghaladta a 35 centes varakozasokat. A cég arbevétele 4%-kal 35,1
milliard dollarra csokkent, ami a vart 35,6 milliard dollartdl is elmarad. Az arfolyam 4,61%-kal
emelkedett.

- A Honeywell International szamai is jol alakultak a masodik negyedévben. A nettd profit 13%-kal 1,02
milliard dollarra névekedett, ami részvényenként 1,28 dollart jelent, meghaladva az 1,21 dollaros
varakozast. A papir kurzusa 0,7%-kal béviilt.

- Délutan 16 orakor hasznalt lakasértékesitési adatot publikalnak, emellett a Hasbro, Halliburton,
Texas Instruments és a McDonald’s publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:
- Enyhe minuszban zéartak a nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 -0,05%, DAX -0,06%, CACA40 -0,07%).

Olaj, arany:
- Az arany 1.316 dollarig emelkedett ma reggel kdszénhetéen annak a spekulaciénak, hogy a Fed
tovabb folytatja élénkit6 politikajat, ami alaassa a dollar erejét.
- A WTI nyersolaj is 108,5 dollarra emelkedett, kismértékben meg is haladta a Brent arat, amire 2010
6ta nem volt példa. A WTI esetében jelentés fedezeti alap vasarlas volt, az alapok elsésorban az
elénkllé keresletet és a cs6kkend amerikai készletadatokat figyelik.

Devizak:
- A csutortoki jelentés forintgyenguilést pénteken egy Ujabb, ezuttal mérsékeltebb forintgyenglilés
kovetette. Az EUR/HUF arfolyam 294,94-r6l 295,82-re emelkedett. Az arfolyam mozgasat tovabbra is
a devizahiteleseket segit6 mentéprogram korlli bizonytalansag hatarozza meg. A csomag részleteit
tartalmazé bejelentés szerdan varhatd, addig maradhat a magas volatilitas a forint piacan.

- Kissé emelkedett az EUR/USD arfolyama, és az 1,3109-es pénteki nyitd érték zarasra 1,3143-ig
mozdult el, az arfolyam valtozatlanul a 200 napos mozgdatlag kézelében tartozkodik, attdl csak egy-
egy nap erejéig tud elpattanni.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,47%-ot emelkedett, mikdzben a Shanghai index értéke érdemben nem valtozott, a Hang
Seng index értéke pedig minimalis mértékben, 0,08%-kal csGkkent.

- A japan fels6hazi valasztasok a varakozasoknak megfeleld eredményt hoztak. A miniszterelndk
Shinzo Abe partja 76 helyet szerzett a mostani valasztason eldél6 121 helybdl.

- Péntek délutan a kinai jegybank enyhitett a hitelezési szabéalyokon. Tdbbek kdzétt eltdrolte a
hitelkamatok  kotelez6en alkalmazandé minimumkamatat, és megszintették a  vidéki
hitelszovetkezetek esetében a hitelezési kamatok felsé hatarat is.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hataridés piacokon pozitiv hangulat uralkodik.

2



5
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

BUX Index (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

30 napos mozgoatlag

2013. julius 22.

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

-~-~- 30 napos mozgoatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18,957 18,957 17,875 18,247 EUR/HUF 295.46 296.08 294.73 295.27
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét 2aro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,544 0.0% 21.2% WIG 20 2,313 0.6% 6.5%
Nasdaq Composite 3,588 0.7% 22.6% PX 884 -0.9% -1.6%
Nasdagq 100 3,045 -1.1% 16.3% Hang Seng 21,345 -0.1% 8.7%
FTSE 100 6,631 0.1% 17.3% Russell 2000 1,050 0.0% 32.7%
RTX 1,971 0.3% 2.7% Nikkei 14,617 0.2% 68.6%
BETa - Eurdpai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 84.94 0.5% 41.9% E.On 12.41 0.8% 27.4%
Arcelormittal 9.74 0.3% -19.8% Fiat 5.93 -0.2% 47.9%
Axa 16.60 0.6% 70.8% Infineon 7.04 -1.0% 25.4%
Banco Bilbao 6.46 0.3% 40.2% Linde 147.20 0.5% 22.4%
Banco Santander 5.00 0.6% 19.3% Lufthansa 15.59 2.3% 59.7%
BASF 70.14 0.7% 21.2% Nokia 3.06 1.6% 115.2%
Bayer 84.72 0.6% 44.7% Siemens 83.04 1.0% 23.8%
BMW 72.23 0.7% 24.1% Telefonica 9.93 0.3% 7.8%
BNP Paribas 45.00 0.2% 57.8% Thyssenkrupp 17.06 1.8% 17.6%
Commerzbank 6.50 1.2% 28.0% Total 39.77 -0.3% 10.3%
Daimler 53.18 0.3% 41.9% Unicredit 3.86 2.2% 58.3%
Deutsche Bank 35.00 1.1% 41.4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Csanyi Sandor OTP vezér mult csutértokon 1,7 millié darab OTP részvényt adott el 4.627 forintos
atlagaron. A kbzvetett és kdzvetlen részesedés értékesitését azonban csak pénteken kereskedési idében
jelentették be. A hivatalos indoklas szerint a befolyd 7,8 milliard forintot Csényi az agrar vallalkozasaiba
kivanja fektetni. A bejelentés hatasara az OTP arfolyama tovabb zuhant. A hétvégén a sajtdban
megjelent, hogy Csanyi egészségugyi problémakkal kiuzd, de a bank ezt cafolta. Csanyi Sandor a
tranzakciot kovetéen meég tovabbi 1.15 milli6 darab OTP részvényt birtokol. A pakett eladasanak
id6zitése elég furcsa, hiszen varhatéan a szerdai kormanyilésen dontenek az uUjabb devizahiteles
mentécsomagrol. Bar a mentécsomag részletei még nem ismertek, szamitasaink szerint legrosszabb
esetben évente akar 30 milliard forint veszteséget is jelenthet majd a banknak az elkdvetkez6 12 évben.
Ez az értékelésben 700-800 forintot jelent részvényenként, ami azonban mar bearazédott.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 469 7%  17.3% 3,170 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,915 -02%  41.5% 4,453 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 110 -76% -82.1% 10,055 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 322 -5.6% -33.3% 52,228 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 314 -34% -25.8% 1,574,807 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,270 -22%  -5.4% 157,271 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,200 -91%  21.4% 8,487,646 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 311 -0.3% -46.7% 31,278 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,700 0.0% 0.0% 498,520 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 0.0% 44.2% USA 10 éves 2.47% -1.1 101.6
Tavkozlés 49 02%  12.4% EMU 10 éves 1.52% -0.0 30.2
Olaj 1,407 12%  17.5% Magyar 10 éves 5.86% 16.0 -127.0
Gyobgyszer 431 06% 21.5% Japan 10 éves 0.79% -2.7 4.3
Szallitmanyozas 6,587 01%  29.9% USA 5 éves 1.28% -1.5 70.7
Félvezet6 85 -03%  27.2% EMU 5 éves 0.51% 0.7 23.0
Kozszolgaltatd 39 0.0% 4.6% Magyar 5 éves 5.01% 10.0 206.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.28% -1.5 9.2
Hadiipar 2,107 04%  37.9% EMU 3 honapos 0.03% -0.5 5.0
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.19 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67,191.28 6.70% 14.55% 18.29%
ESPA Stock Global 21,052.92 4.78% 9.48% 14.38%
ESPA Stock Europe Active 38,760.60 4.17% 6.91% 21.43%
ESPA Stock Japan 22,482.39 5.83% 23.65% 23.46%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,087.80 -0.91% 9.13% 3.81%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,274.24 -5.54% -7.47% -0.75%
ESPA Stock Europe Properties 65,168.86 3.53% 5.93% 15.95%
ESPA Stock Brick (EUR) 91.48 -3.38% -7.06% -3.87%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.21 0.09% 0.37% 1.43%
ESPA Bond Intemational 6,047.96 -4.80% 4.22% -10.15%
ESPA Bond Euro Corporate 50,043.06 -1.56% 0.83% 9.33%
ESPA Bond Emerging-Markets 51,496.10 -6.31% -5.61% 2.91%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.59 -1.13% 0.12% 2.63%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.52 -2.70% -2.26% -3.24%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.31 -4.38% -3.36% -0.77%
ESPA Cash Corporate Plus 37,944.19 -0.88% 0.45% 8.96%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.21 -0.10% 0.12% 0.20%
ESPA Cash Emerging Markets 36,971.56 -4.62% 2.37% 4.72%
ESPA Stock Adriatic 1,037.47 -6.79% -3.67% 17.31%
ESPA Stock Agricultural 2,514.09 -0.53% 4.48% -0.32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,903.99 -3.33% -4.55% 0.69%
ESPA Stock Commodities 31,238.96 2.47% 2.57% 2.66%
ESPA Stock Istanbul 121,495.67 -13.91% -14.06% 11.31%
ESPA Stock Pharma 40,022.07 1.39% 14.24% 15.58%
ESPA Stock Russia 1,906.94 5.10% 9.87% -2.24%
ESPA Stock Techno 9,007.10 9.20% 10.92% 12.44%
ESPA WWEF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE Tékevédett Pénzpiaci 2.1670 1.14% 2.53% 572%
ERSTE Ingatlan 2.0663 1.50% 3.29% 7.10%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2851 1.70% 3.39% 8.75%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2042 1.71% 2.14% 6.76%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvetd Alap 1.1270 4.75% -1.76% 6.68%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 14058.0 1.11% 2.42% 5.56%
ERSTE XL Kétvény Alap 1.7351 0.51% 5.36% 16.33%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7437 -2.82% -11.59% 2.15%
ERSTE Rovid Kétvény 2.7799 2.20% 3.95% 11.41%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1116 0.25% 0.52% 1.28%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0917 0.28% 0.72% 1.80%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.52879 1.00% 2.28% 5.25%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2041 0.73% 1.62% 3.53%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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