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BUX 18,969 -2.3% MOL 16,630 -2.1%

1.3%

EUR/HUF 29515 0.8% Olaj ($) 1080 1.5%

DAX 8,337 1.0% Richter 3,700 0.0%

0.6%

EUR/USD 1.3109 -0.1% Arany($) 1,284 0.6%

S&P 1,689 0.5% OTP 4,620 -4.7%

Commerzbank 6.4
BMW .7
Nokia 3.0

-2.8%

USD/HUF 225.10 0.9% 10Y hozam 5.70 1.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Toérténelmi csucson zartak a tengerentuli indexek

- Jelentdsen nétt a WTI ara, az arany kismértékben javult

- Nagyot gyengult a forint
- Nagyot esett a Nikkei

- MOL: a szakszervezet tovabb folytatja tiltakozé akcidjat

- Tovabbi esésre szamitunk ma

Erste kommentar

Csokkentek az index Azsiaban, de valdjaban nem tértént semmi kiilénds. Tovabbra is a napokkal ezelétti
szinten vacillalnak az indexek, azaz egy savot épitenek. Persze kérdés, hogy letdrnek-e ebbdl. Kézben az
USA indexek, a Dow Jones ipari atlag és az S&P500 index Uj csucsra ment. Kézben olyan tértént, amely
viszont pozitiv, hiszen a Moody’s az USA minésitésének kilatasait negativrdl semlegesre modositotta. Vagyis,
ha az eurdpai perifériat is figyelembe vessziik, akkor legkevesebb vegyes kép latszik. Kézben a DAX, tegnap
egy Ujabb kis szint kdzelébe szaladt, 8.350 ponthoz kdzelitve, de technikailag tovabbra is j6 allapotban.
Mindenestre egy kis bizonytalansagot produkalhat a jelenlegi szint kdrnyékén, de nem kellene jelentésebb
esést produkalnia. A BUX tegnap a 200 napos mozgodatlagra érkezett tegnap, amelyben egyértelmien az
Ujabb devizahiteles mentécsomag korili bizonytalansagok okoznak jelentés nyomast az OTP arfolyaman,
amelyet a tobbi részvény is megérez. igy a 18.700 pont kdrnyékén levé 200 napos mozgdatlag lehet a cél,

ahonnan azért mar valamiféle fordulatot varunk az arfolyamokban.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

:Tu

kolféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

» Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas

Honeywell International (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6tt 125.1 cent 121.4 cent

General Electric (EPS Q2 2013) USA 12:30 37.8 cent 35.4 cent

Whirlpool (EPS Q2 2013) USA 12:00 2.122 dollar 2.423 dollar
USA:

- Jdl indult a kereskedés a tengerentuli borzéken, bar a nap végére korrigaltak a napi maximumhoz
képest az indexek, de még igy is torténelmi csucson zartdk a kereskedést (Dow 0,51%, Nasdaq
0,03%, S&P500 0,48%).

- A Dow papirjai kéziil a nap nyertese a United Health Group (6,4%) és a Bank of America (3,5%) volt,
a j6 hangulat ellenére azonban minuszban is zartak papirok, a leggyengébben az American Express
(-2,8%) teljesitett.

- Az amerikai autogyartas fellegvaraként emlegetett Detroit tegnap cs6dot jelentett. A varos addssaga
20 milliard dollarra teheté.

- A Moody’s hitelminésité megerésitette az Egyesiilt Allamok ,AAA” addsbesorolasat, és a kilatast az
eddigi negativrdl stabilra javitotta.

- Jo lett a mult heti frissen regisztralt segélykérelmek szama. Mult héten 24 ezerrel 334 ezerre
csodkkent a regisztraciok szama, mikézben az elemz8k 345 ezret vartak.

- A Philadelphiai Fed index juliusi értéke 12,5 pontrél 19,8 pontra emelkedett, mikézben az elemzék
19,8 pontra szamitottak. A 19,8 pont két és féléves maximumot jelent.

- A Morgan Stanley profitja tobb mint 60%-kal bévilt az el6z negyedévben, a részvényenkénti
tisztitott profit 45 cent volt, ami 2 centtel haladja meg az elemzé&i varakozasokat. Az arbevétel 6,95
milliard dollarrél 8,3 milliard dollarra emelkedett, a vart 7,89 milliard dollar helyett. A tarsasag 500
millio dollaros részvény visszavasarlasi programot is bejelentett. A papir arfolyama 4,4%-kal
emelkedett.

- A Google gyenge szamokat publikalt tegnap zaras utan. A cég arbevétele 11,1 milliard dollarra rugott,
ami elmarad a 11,37 milliard dollaros varakozastél. Az egyszeri tételektdl tisztitott profit 9,58 dollar
volt, szintén alacsonyabb a 9,56 dollaros varakozasoknal. Csalédast okozott, hogy a hirdetések
kattintasonkénti ara csOkkend trendet mutat, a tavalyi masodik negyedévhez képest 6%-o0s
visszaeseés lathaté. Zaras utan kereskedésben 4%-ot zuhant az arfolyam.

- Gyenge negyedéves gyorsjelentést publikalt tegnap a Microsoft. Az egyszeri tételektdl sz{irt profit 52
cent lett, az elemz8k ennél sokkal nagyobb 75 centes profitot vartak (ez 30%-os visszaesés a tavalyi
szamokhoz képest). Az arbevétel a vart 20,7 milliard dollar helyett 19,9 milliard dollar volt. Az
arfolyam tébb mint 6%-ot zuhant zaras utan.

Eurépa:

- Az eurdpai piacokon féleg a délutani érakban volt jelentds arfolyam emelkedés tapasztalhatd, a DAX
index 1%-ot, a FTSE 100 0,94%-ot a CAC 40 pedig 1,45%-ot emelkedett.

- Az EKB tegnap bejelentette, hogy béviti a likviditasanak igénybevételéhez sziikséges eszkdzfedezetl
értékpapirok (ABS) korét. Az eddigi gyakorlattal ellentétben az ,AAA” minGsitésl értékpapirokon tul a
LAA” jelzéslieket is el fogjak fogadni. A valtozas el6relathatdan oktobertél 1€p életbe. Egyuttal arrdl is
dontottek, hogy a haircut mértékét csokkentik az eddig is elfogadott ,AAA” mértékl papirok esetében.
Az eddigi 84% helyett a jévében a fedezet 90%-ig lehet igénybe venni az EKB likviditasat.

- Tegnap a Nokia kézzétette masodik negyedéves gyorsjelentését. A gyenge értékesitési adatokra a
Nokia arfolyama kdzel 55-os csdkkenéssel reagalt.

Olaj, arany:
- Ao piaci helyzetnek és a harom hete sillyedd készletadatoknak készénhetéen a WTI 108 dollar kéré
emelkedett tegnap az amerikai piacon, ami azt jelenti, hogy a Brent és a WTI kozti arkilénbség
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minimalis 0,5 dollaros szintre esett. Az arany 1.290 dollarig nétt ezzel parhuzamosan. A piac nem
varja a mennyiségi lazitas gyors cstkkentését, ami kedvezéen hat a nyersanyagpiacokra.

Devizak:

- A 200 napos mozgoatlag érintése utan jelentds forintgyengulés bontakozott ki tegnap. Az EUR/HUF
arfolyam a nyité 292,58-as szintrél 295,15-ig emelkedett, hasonlé mérték(i mozgas a régioé tobbi
devizajanal nem volt megdfigyelheté. A forintgyengllés hatterében Magyarorszaghoz koét6dé
specifikus tényezo6k alltak, féleg a devizahiteleseken segité csomag korili bizonytalansag. A hirek
arrél szélnak, hogy a folyositaskori arfolyamra szeretné visszavinni a kormany a térlesztd részleteket,
de ezt a hirt egyelére nem er6sitették meg, masrészt kérdéses, hogy ha igy is torténne, ennek
koltségeit ki allna. Sajtéhirek szerint a kormany jové szerdai Ulésén foglalkozik a kérdéssel, igy
legaldbb addig fennmaradhat a forint piacan is a bizonytalansag.

- Kis mértékben csokkent az EUR/USD arfolyam a nyit6 1,3129-es szintrél 1,3109-re csokkent és nap
kdzben egészen a 200 napos mozgodatlagig szurt le az arfolyam.

Tavol-Kelet:

- Jol kezdte a napot a japan részvényindex, azonban hirtelen irdnyvaltas kdvetkezett, ami zarasra 2%-
0s minuszt okozott a Nikkei értékében. Az esés jelentésebb hir nélkil kdvetkezett be, japan traderek
nyilatkozatai alapjan minddssze hirtelen ujra pozicionalasrol van szo.

- A Hang Seng index gyenge kezdés utan zarasra visszajott nulla korili szintekre, mig a Shanghai
index értéke 0,32%-kal csokkent.

- Hétvégén tartjuk a japan fels6hazban a valasztasokat, amit a varakozasok szerint nagy félénnyel a
jelenlegi miniszterelndk, Shinzo Abe partja nyerhet.

Hataridés piacok:
- A negativ oldalon mozognak a hatéridds piacok a reggeli érakban.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 19,327 19,327 18,906 18,969 EUR/HUF 294.94 295.44 294 .85 295.13
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,549 0.5% 20.1% WIG 20 2,300 -0.4% 4.6%
Nasdaq Composite 3,611 0.0% 21.8% PX 892 0.6% -2.0%
Nasdaqg 100 3,078 0.2% 15.9% Hang Seng 21,345 -0.0% 9.1%
FTSE 100 6,634 0.9% 16.1% Russell 2000 1,050 0.7% 30.9%
RTX 1,964 -1.3% -4.6% Nikkei 14,576 -1.6% 65.7%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas viéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85.41 0.4% 42.3% E.On 12.31 1.2% -30.4%
Arcelormittal 9.72 2.5% 23.2% Fiat 5.94 2.8% 42.1%
Axa 16.51 2.1% 62.5% Infineon 711 0.5% 24.3%
Banco Bilbao 6.48 2.9% 29.6% Linde 146.47 0.5% 19.7%
Banco Santander 5.03 1.8% 11.3% Lufthansa 15.24 -0.3% 53.8%
BASF 70.65 0.3% 20.6% Nokia 3.01 -2.8% 96.2%
Bayer 85.23 1.3% 43.0% Siemens 82.25 1.9% 21.4%
BMW 71.74 0.6% 20.5% Telefonica 9.90 1.4% -0.5%
BNP Paribas 44.90 1.8% 48.7% Thyssenkrupp 16.76 1.9% 10.3%
Commerzbank 6.43 1.3% -30.3% Total 39.87 2.1% 8.7%
Daimler 53.03 1.3% 39.5% Unicredit 3.77 4.3% 43.6%
Deutsche Bank 34.63 2.8% 34.6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- MOL: Az INA legnagyobb szakszervezete, az INAS folytatja tiltakozé akcidjat és koveteli a
kormanytdl a MOL kotelességszegésének megdllitasat, valamint a kiskereskedelmi kiszervezés
leallitasat. A szakszervezet szerint a MOL hatalomra kerllésével az INA piaca zsugorodott, mig a
sisaki finomitd Gzemanyag taroléval degradalédott.

- Véleménylunk: Mi ezt a jatszma részének tekintjik, mivel a MOL és a horvat kormany készil az uj
részveényesi szerz6dés alairasara. A horvatok igyekeznek jobb poziciét kialakitani és a valdszinileg
lassitani szeretnék az INA atalakitasa programjat.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 477 02%  16.9% 5,044 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21,955 11%  39.2% 2,637 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 119 35% -80.7% 3,435 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 341 -26% -29.4% 13,844 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 325 -15% -24.8% 1,302,760 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,630 21%  1.7% 82,029 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,620 -47%  33.9% 4,467,441 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 312 -0.3% -46.7% 11,855 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,700 0.0% 0.0% 185,589 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 21 1.3%  42.0% USA 10 éves 2.51% -1.6 100.4
Tavkozlés 48 -08% 11.6% EMU 10 éves 1.52% -2.3 320
Olaj 1,390 06% 15.7% Magyar 10 éves 5.70% 1.0 -164.0
Gydgyszer 429 -01%  19.6% Japan 10 éves 0.81% -0.4 6.3
Szallitmanyozas 6,579 16% 26.8% USA 5 éves 1.31% -1.3 70.6
Félvezet6 85 -19%  25.3% EMU 5 éves 0.50% -2.3 23.8
Kozszolgaltatd 39 0.9% 4.8% Magyar 5 éves 4.91% -2.0 236.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.29% 0.2 11.2
Hadiipar 2,099 12% 35.8% EMU 3 honapos 0.03% 0.4 54
Magyar referenciahozamok
6.5%
Jelenlegi

6.0% - -

5.5% A

5.0% A

4.5% -

4.0% -

3.5%

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4.25 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.18 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66,295.38 6.00% 13.03% 16.23%
ESPA Stock Global 20,793.31 4.19% 8.13% 13.23%
ESPA Stock Europe Active 38,096.20 3.84% 5.08% 19.76%
ESPA Stock Japan 22,373.21 4.66% 23.05% 21.02%
ESPA Stock Europe-Emerging 32,151.07 -0.15% -8.95% 3.46%
ESPA Stock Global Emerging-Market 45,068.26 -4.93% -7.89% -2.31%
ESPA Stock Europe Properties 64,106.12 3.42% 4.20% 13.71%
ESPA Stock Brick (EUR) 91.82 -3.37% 6.72% -3.86%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.17 0.07% 0.34% 1.42%
ESPA Bond Intemational 5,997.79 -4.19% -5.02% -11.57%
ESPA Bond Euro Corporate 49,617.80 -1.02% -0.03% 7.76%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,843.69 -6.19% 6.81% 0.79%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.37 -1.24% -0.04% 2.54%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.73 -2.47% -2.10% -2.97%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.71 -4.10% -3.13% -0.14%
ESPA Cash Corporate Plus 37,657.34 -0.21% 0.31% 7.44%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.21 -0.08% 0.12% 0.21%
ESPA Cash Emerging Markets 36,685.99 -4.03% -3.13% 3.39%
ESPA Stock Adriatic 1,024.01 -6.68% 4.92% 14.18%
ESPA Stock Agricultural 2,498.59 0.39% -5.07% -1.02%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,890.03 -2.80% -5.25% -1.55%
ESPA Stock Commodities 30,808.15 2.31% -3.91% 1.02%
ESPA Stock Istanbul 120,886.16 -14.75% -14.50% 9.93%
ESPA Stock Pharma 39,693.66 1.79% 13.30% 14.12%
ESPA Stock Russia 1,910.52 6.47% -9.70% -2.52%
ESPA Stock Techno 8,973.28 8.67% 10.50% 13.10%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1663 1.14% 2.49% 571%
ERSTE Ingatlan 2.0654 1.51% 3.24% 7.08%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2849 1.69% 3.37% 8.82%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2030 1.58% 2.04% 6.76%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1510 6.41% 0.33% 9.32%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14054.0 1.12% 2.39% 5.55%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7346 0.75% 5.33% 15.93%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.741 -3.28% -11.73% 1.45%
ERSTE Révid Kétvény 2.7793 2.17% 3.93% 11.52%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1116 0.25% 0.53% 1.29%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0916 0.28% 0.71% 1.80%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.528352 1.01% 2.25% 5.23%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2039 0.74% 1.60% 3.53%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



[
ERSTE 5 Panorama 2013. jalius 19.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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