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BUX 19,421 -1.5% MOL 16,980 -0.1% Commerzbank 6.3 -1.8% EUR/HUF 292.74 0.0% Olaj ($) 106.5 0.5%
DAX 8,255 0.7% Richter 3,700 -1.1% BMW 713 0.7% EUR/USD 1.3125 -0.3% Arany ($) 1,276 1.2%
S&P 1,681 0.3% OTP 4,847 -3.6% Nokia 31 05% USD/HUF 223.00 0.3% 10Y hozam 5.69 10.0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedéssel zartak a tengerentuli borzék

- Alig mozdult az arany és a kéolaj ara

- Hatalmas napon bellli mozgés a forint piacan

- Nem varhato idén jelentds fiskélis stimulus Kinaban

- Enyhe csokkenés varhatdé ma a hazai piacon

Erste kommentar

Tegnap Bernanke gyakorlatilag megerGsitette, hogy jové év kdzepéig kivezetésre kerilhet a mennyiségi
lazité program, de a csokkentés mértéke nem feltétlenil egyenlé mértékl lesz, hanem valtozé a gazdasagi
kériilmények fiiggvényében. igy olyan hatalmas nagy ujdonsagot nem mondott, de a piacok enyhén pozitivan
reagaltak a hirekre. Itthon Ujabb részleteket tudhattunk meg a legujabb devizahiteles ment6csomaggal
kapcsolatban. A kormany a jov6 hét szerdan targyalja azt, s a devizaarfolyamokrél szélhat az el6terjesztés,
amely csak a jelzaloghiteleket érintené. Az még nem vilagos, hogy csak a nem fizetd vagy az 6sszes hitelre
vonatkozna. Az el6bbi esetben nem lenne jelentds veszteség, mig a masodik esetben jelentés veszteség
jelenne meg. igy a bizonytalansag lehet tovabbra is az Ur a magyar részvények piacan. Ugyan a DAX és a
BUX is felkésziilt a roévid technikai indikatorok alapjan az emelkedésre, ennek ellenére a ma reggeli kissé
negativ hangulatnak és a magyar bankok koérili bizonytalansagnak kdszénhetéen tovabbi csékkenést varunk.

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

kolfaldi papirt

al napon tl, d

» Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok

Folyé fizetési méreg - eurd (majus) Eur6zéna 10:00 19.5B --
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (julius 13) USA 14:30 360K 345K
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (julius 6) USA 14:30 2977K 2959K
Philadelphia-i Fed index (julius) USA 16:00 12.5 8
Leading indicators (junius) USA 16:00 0.001 0.003
Google (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 8.499 dollar  10.796 dollar
Advanced Micro Devices (EPS Q22013) USA 22:15 5.4 cent -12.4 cent
Morgan Stanley (EPS Q2 2013) USA 13:15 16.1 cent 43.2 cent
Philip Morris Intemational (EPS Q2 2013) USA 13:00 137 cent 140.6 cent
Verizon Communications (EPS Q2 2013) USA 13:30 64 cent 72 .4 cent
Microsoft (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 67 cent 74.7 cent
USA:

Mérsékelt emelkedéssel zartdk a tegnapi kereskedést a vezeté tengerentuli indexek (Dow 0,12%,
Nasdaq 0,32%, S&P500 0,28%).

A Dow Jones komponensek kodzul a DuPont (4,7%), a Bank of America (2,6%) és a Coca-Cola 1,8%)
teljesitett a legjobban.

Bernanke tegnap délutani beszédében nem mondott ujdonsagokat, azonban konkrétabban
fogalmazott a programmal kapcsolatban Mar korabban is azt kommunikalta a tengerentuli jegybank,
hogy amennyiben tovabb élénkll a gazdasag, akkor mar idén csokkenthetik az eszkdzvasarlasokat,
jovére pedig teljesen kifuthat az eszkdzvasarlasi program. Bernanke ezt megerésitette, de azt is
hangsulyozta, hogy a menetrend nincsen kébe vésve.

A megkezdett hazépitések szama éves mélypontra esett. A majusi korrigalt 928 ezer darab utan
éves szinten 836 darab épitkezést kezdtek meg juniusban, mikézben az elemz8k 960 ezerre
szamitottak.

A kiadott épitési engedélyek darabszamat is tegnap publikaltak, a vart 1 millié helyett 911 ezer darab
engedélyt adtak ki juniusra.

A Bank of America a masodik negyedévben 4,01 milliard dollaros nyereséget koényvelt el, ami azt
jelenti, hogy a részvényenkénti profit 19 centrél 32 centre emelkedett, mikdzben az elemzék 26
centre szamitottak. Az arbevétel 3,5%-kal bévilt 22,7 milliard dollarra.

Az el6zetes varakozasoknak megfelel§ eredményt ért el az Intel. A masodik negyedévben az
arbevétele 12,81 milliard dollar lett szemben a vart 12,89 milliarddal. Az egy részvényre jutd
eredmény (EPS) nagysaga pontosan a vartnak megfeleléen 39 cent lett. A vallalat kissé csOkkentette
az év egészére vonatkozd varakozasait, korabban alacsony ndvekedést vartak, most mar inkabb
stagnalasra szamitanak. A véllalat varakozasai tovabbra is Osszhangban vannak az elemzdi
varakozasokkal. A harmadik negyedévre 13 — 14 milliard dollar k6zétti arbevétellel és 59% — 63%
kozotti bruttd marzsal szamol az Intel.

Vartnak megfeleld jelentést publikalt az eBay, mind az arbevétel, mind pedig az EPS nagysaga
megfelelt az el6rejelzésnek. A részvényenkénti eredmény 63 cent lett, mig a teljes arbevétel 3,88
milliard dollar. A jévére vonatkozé kilatadsait azonban csdkkentette a vallalat, amire negativan reagalt
az arfolyam. A harmadik negyedévre 61 és 63 cent kozotti EPS-t jelez elére a tarsasag, mig a
konszenzus ennél magasabb 65 cent. Az elemz&knél gyengébb progndzist a vartnal lassabb eurdpai
és koreai ndvekedéssel indokolta az eBay.

A vartnal alacsonyabb arbevételrél, de magasabb nyereségrél szamolt be az IBM. Az EPS 3,91 dollar
volt, szemben a vart 3,77 dollarral. A véllalat a jovében a magasabb nyereséget rejtd termékekre
koncentral, ezért bar arbevétele csdkkenhet a kdvetkezd években, de jovedelme javulhat. Az éves
egy részvényre szamitott profittervet 16,7 dollarrél 16,9 dollarra emelte meg a management.
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Eurépa:

- Enyhe emelkedéssel zartak a vezetd nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 0,24%, DAX 0,66%, CAC40
0,54%).

Olaj, arany:

- Az arany ma reggel 1.276 dollaron allt, ami kismérték(i esést jelent tegnaphoz képest, mig az
amerikai iranyadd WTI ara 106,4 dollar volt hordonként, ami minimalis esést jelentett. A FED elndk
szavai nyugtatélag hatottak a piacokra. Ben Bernanke megerdsitette, hogy a FED készen all a
mennyiségi 6szténzé program csdkkentésére, de ezt dvatosan és fokozatosan teszi, varhatdan a j6vé
év kdzepéig. Az EIA informacidi szerint az amerikai nyersolaj készlet 6,9 millié hordéval csdkkent az
elmult héten, ami a harmadik csdkkenést jelenti sorban.

Devizak:

- Ha csak az EUR/HUF devizapar nyitd6 és a zard értéket hasonlitanank 06ssze, akkor arra
gondolhatnank, hogy egy nyugodt kereskedési nap volt a tegnapi a devizapiacon, hiszen az arfolyam
292,85-r6l minimalis forinter6sddéssel 292,74-ig csdkkent. Azonban ha mellétesszik, hogy az
arfolyam maximuma 294,60 volt, akkor mar jobb képet kapunk a tegnaprdl. A délel6tti 6rakban
erbteljes forintgyengtilés volt tapasztalhatd, feltételezhet6éen Navracsics Tibor szavai okoztak
aggodalmat a devizapiacon, azonban délutdn Bernanke beszédjének a szdvegének megjelenését
kovetden optimista hangulat alakult ki a nemzetkdzi piacokon, melyet meglovagolva a forint gyors
erdsddésbe kezdett.

- Bernanke az eddigieknél hatarozottabban hatarozta meg az eszkdzvasarlasi program befejezésére
vonatkoz6 jegybanki terveket, ami nagyjabdl megegyezik a piac altal valt forgatokoényvvel. Az
eszkOzvasarlasi program volumene mar idén csokkenhet (legvalosziniibb idépont tovabbra is
szeptember) és jOv6 év kdzepén megsziinhet, azonban a kivezetés sebessége nem elbre rogzitett,
az fugg a makro tényezék alakulasatdl is. A hirre a dollar er6sddésbe kezdett és az EUR/USD
arfolyam 1,3162-rél 1,3125-re csokkent.

Tavol-Kelet:

- Kozel 1%-os minuszt halmozott fel ma a Shanghai index és ezzel alulteljesitének szamitott az azsiai
piacon. A Hang Seng értéke szintén csdkkent, azonban az esés mértéke itt mérsékeltebb volt,
minddssze 0,12%. A Nikkei viszont 1,15%-0s emelkedést tudott felmutatni.

- Akinai pénzigyminiszter kdzleménye szerint valészindltlen, hogy jelentés fiskalis gazdasagélénkitést
hajtsanak végre az idei évben és nem varhatéak nagy valtasok a rovidtavi monetaris politikdban
sem, ugyanakkor igyekeznek folytatni a megkezdett reformokat.

Hataridés piacok:
- Negativ oldalon mozognak a hataridds indexek.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15,471 0.1% 19.8% WIG 20 2,310 0.3% 57%
Nasdaq Composite 3,610 0.3% 22.7% PX 886 -0.2% -1.7%
Nasdaq 100 3,085 0.3% 17.5% Hang Seng 21,343 -0.1% 10.9%
FTSE 100 6,572 0.2% 15.6% Russell 2000 1,043 0.4% 29.5%
RTX 1,990 2.2% -1.8% Nikkei 14,786 1.2% 69.4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85.05 1.2% 45.6% E.On 12.16 0.2% -31.9%
Arcelormittal 9.48 1.3% 23.7% Fiat 578 -1.7% 41.7%
Axa 16.16 1.6% 59.1% Infineon 7.08 2.3% 30.5%
Banco Bilbao 6.30 0.9% 27.0% Linde 145.73 0.7% 20.8%
Banco Santander 4.94 1.4% 9.4% Lufthansa 15.29 -1.9% 56.0%
BASF 70.88 0.8% 23.5% Nokia 3.10 0.5% 126.0%
Bayer 84.16 0.5% 42.6% Siemens 80.70 1.3% 20.6%
BMW 71.31 0.7% 21.4% Telefonica 9.77 -0.6% -1.3%
BNP Paribas 44.12 0.8% 47.8% Thyssenkrupp 16.46 4.9% 9.0%
Commerzbank 6.35 -1.8% -30.3% Total 39.05 0.5% 6.9%
Daimler 52.37 0.7% 39.8% Unicredit 3.62 2.1% 41.4%
Deutsche Bank 33.69 0.7% 31.1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- OTP: A Reuters informacidi szerint a kormany, j6v6 hét szerdan targyalhatja a legujabb devizahitel
mentécsomagot. A torvényi valtozasok, a torlesztési arfolyamot érintenék, s csak a jelzaloghitellel
fedezett hitelekre lenne érvényes. Egyel6re tovabbi informacié nem all rendelkezésre.

- Jelenleg a jelzaloghitel allomany mintegy 15 milliard svajci frankra rug, amelynek a torleszt6 részlete
havi 160 millié svaci frank koril alakulhat, ha 12 éves futamid6t és 8 szazalékos atlagos kamattal
szamolunk. Ha az atlagos arfolyam a felvételkor 160 Ft volt és 240 Ft-os aktualis arfolyammal
szamolunk, akkor a kérdéses 6sszeg, mintegy 150-160 Mrd Ft-ra rag éves szinten, amely teljesen
ellehetetlenitené a bankrendszert, ha teljesen azt illetné ez a teher. Ugyanakkor, ha a kormanyzat a
nem fizetd adosok problémajanak rendezésén gondolkozik, akkor a végeredmény még akar
nullszaldds is lehet. igy tovabbra is a nulla és a jelentés veszteség kdzotti szcenariok kdvetkezhetnek
be, azaz tovabbra is a bizonytalansag az ur, a magyar bankpapirok piacan.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 476 1.3%  15.0% 2,697 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 22,200 02%  41.4% 10,137 Vétel 2013.03.20 25,700
E-Star 115 36% -81.9% 6,460 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 350 -14% -26.3% 6,924 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 330 -12% -25.0% 1,054,719 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16,980 -0.1% 1.1% 62,685 Tartas 2013.01.28 18,700
OTP 4,847 -36% 39.7% 1,961,632 Tartas 2012.02.06 4,460
PannErgy 313 -0.3% -45.9% 35,602 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3,700 -1.1% 0.0% 850,398 Vétel 2013.03.20 4,527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 04%  39.2% USA 10 éves 2.48% -0.4 99.0
Tavkozlés 49 04%  10.4% EMU 10 éves 1.54% -0.8 31.0
Olaj 1,381 05% 15.2% Magyar 10 éves 5.69% 10.0 -156.0
Gyogyszer 429 -0.0%  20.3% Japan 10 éves 0.81% -0.7 54
Szallitmanyozas 6,473 08%  25.9% USA 5 éves 1.30% -0.7 69.9
Félvezet6 87 04%  28.1% EMU 5 éves 0.52% -1.2 233
Kézszolgaltatod 39 -0.0% 4.1% Magyar 5 éves 4.93% 5.0 225.0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0.30% 0.1 12.0
Hadiipar 2,075 05% 34.8% EMU 3 honapos 0.03% -0.4 0.7
Magyar referenciahozamok
6.5%
Jelenlegi
6.0% -
55% - 3 hoénapja
1 hete

5.0% A

4.5% -

4.0% -

3.5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4.25 ECB 0.50 FED 0.25 BOE 0.50 BOJ 0.10 SNB 0.00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65,904.42 4.76% 12.56% 15.88%
ESPA Stock Global 20,661.89 2.77% 7.65% 12.58%
ESPA Stock Europe Active 37,926.90 1.77% 5.10% 18.34%
ESPA Stock Japan 22,336.94 6.93% 21.28% 18.98%
ESPA Stock Europe-Emerging 31,627.18 -2.80% 9.47% 2.03%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44,706.03 -5.64% 8.37% -3.25%
ESPA Stock Europe Properties 64,259.98 2.68% 4.51% 13.48%
ESPA Stock Brick (EUR) 91.07 -4.06% -7.26% -3.65%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113.17 0.10% 0.33% 1.42%
ESPA Bond Intemational 5,998.61 -3.98% 4.58% -11.93%
ESPA Bond Euro Corporate 49,576.25 -0.95% -0.04% 7.19%
ESPA Bond Emerging-Markets 50,488.32 -7.13% -7.40% -0.17%
ESPA Bond Europe (EUR) 138.28 -1.12% 0.12% 2.58%
ESPA Bond Dollar (USD) 127.51 -2.60% -2.31% -3.33%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 167.23 -4.33% -3.46% -0.41%
ESPA Cash Corporate Plus 37,637.49 -0.27% -0.33% 6.85%
ESPA Cash Dollar (USD) 134.21 -0.08% 0.12% 0.22%
ESPA Cash Emerging Markets 36,637.72 -4.12% -3.17% 2.89%
ESPA Stock Adriatic 1,023.16 -1.77% 4.94% 13.82%
ESPA Stock Agricultural 2,490.65 -0.54% -5.10% -0.53%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1,882.61 -2.18% -5.28% -1.45%
ESPA Stock Commodities 30,533.87 0.28% 4.45% 0.22%
ESPA Stock Istanbul 118,048.70 -16.66% -14.30% 6.61%
ESPA Stock Pharma 39,558.10 1.23% 13.24% 14.25%
ESPA Stock Russia 1,870.91 2.71% -11.01% -4.09%
ESPA Stock Techno 8,921.91 6.50% 10.75% 12.19%
ESPA WWF Stock Umwelt 0.00 #DIV/0! #DIV/O! -100.00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2.1660 1.15% 2.49% 5.73%
ERSTE Ingatlan 2.0651 1.52% 3.25% 7.09%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1.2848 1.69% 3.40% 8.88%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1.2022 1.52% 2.13% 6.86%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1.1662 7.85% 2.56% 11.11%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14052.0 1.13% 2.39% 5.55%
ERSTE XL Kotvény Alap 1.7412 0.92% 5.49% 16.62%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1.7365 -4.75% -11.24% 1.53%
ERSTE Révid Kétvény 2.7796 2.13% 3.91% 11.64%
ERSTE € Pénzpiaci 1.1115 0.24% 0.52% 1.29%
ERSTE $ Pénzpiaci 1.0916 0.28% 0.71% 1.81%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1.528194 1.01% 2.25% 5.24%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1.2038 0.74% 1.61% 3.54%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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