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BUX 19.717 0,9% MOL 16.960 1,4% Commerzbank 6,3 54% EUR/HUF 291,76 -0,1% Olaj ($) 106,3 0,3%
DAX 8235 0,3% Richter 3.714 08% BMW 70,9 04% EUR/USD 1,3062 -0,0% Arany ($) 1.285 -0,1%
S&P 1.683 0,1% OTP 5.086 0,8% Nokia 3,2 06% USD/HUF 223,33 -0,1% 10Y hozam 5,60 -2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb emelkedtek a tengerentuli bérzék

- Sillyedé olaj és aranyar
- Vegyes kép a Tavol-Keleten

- Csekély mozgas a devizapiacon

- Tamadast inditottak a MOL ellen Horvatorszagban

- A mai kereskedésben oldalazasra szamitunk

Erste kommentar

Nyari hangulatban telt a kereskedés tegnap. Alapvetéen oldalazast lathattunk, szintek vagy csucsok
kdézelében. Az amerikai indexek csucsok kdzelében gyljtik az erét a technikai révidtavu korrekcidban, mig pl.
a DAX a 8.285 pont alatt konszolidal. A BUX szintén a 19.900 pont kérnyéki ellenallas szint alatt van
felkészllésben. Az USA-ban ugyanakkor javaban zajlik a gyorsjelentési szezon, amely eddig j6 vallalati
eredményeket hozott. Ma sem unatkozhatunk, hiszen a Coca-Cola mellet pl. a Goldman Sachs is ma teszi
k6zzé az eredményét, s piaczaras utadn pedig a Yahoo szamaival lehetlink boldogabbak. Kézben a piacok
készilédése a kritikus szintek attdrésére folytatédhat. igy ma oldalozé piacra szamitunk.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

' | Tékeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag

ZEW gazdasagi hangulat index (julius) Eur6zéna 11:00 30,6 --
Maginflacio (junius, év/év) USA 14:30 1,7% 1,6%
Nett6 pénzaramlas a tékepiacokra (majus) USA 15:00 12,7 millioilliard --
Ipari termelés (junius) USA 15:15 0% 0,3%
NAHB hazarindex (julius) USA 16:00 52 51
Goldman Sachs (EPS Q2 2013) USA 13:30 1,78 dollar 2,886 dollar
Johnson & Johnson (EPS Q2 2013) USA 13:45 110,2 cent 139,3 cent
Yahoo! (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 24,9 cent 29,7 cent
Coca-Cola Co (EPS Q2 2013) USA piacnyitas el6étt 60,6 cent 62,9 cent

USA:

Tegnap tovabb folytatédott a hegymenet a tengerentuli piacon, tébb index is Ujabb térténelmi zaré
csucsot allitott be, igy egyhuzamban 8 emelked6 napon vannak tul a bérzék (Dow 0,13%, Nasdaq
0,19%, S&P500 0,17%).

Tegnap a Citigroup publikalta masodik negyedéves szamait, és az elsé két pénziigyi tarsasaghoz
hasonléan szintén pozitiv meglepetést okozott. A vart 1,17 dollaros részvényenkénti profittal
szemben 1,25 dollart jelentett a tarsasag, az arbevétel pedig 20 milliard dollarra rugott a tavalyi 18,64
milliard dollar utan, az elemzék 19,5 milliardra szamitottak. A legjobban a részvénykereskedési
Uzletag teljesitett, ahol 68%-kal emelkedtek a bevételek. A j6 eredmény annak is kdszénhetd, hogy a
hitelezési céltartalékok 25%-kal 2,6 milliard dollarra csékkentek. A papir arfolyama kozel 2%-ot
emelkedett.

New Yorki feldolgozdipari index is kellemes meglepetést okozott, az index értéke 9,46 pontra
emelkedett juliusban, az el6z6 havi 7,84 pont utan. A piaci konszenzus 5 pont volt.

A kiskereskedelmi forgalom nem hozta a varakozasokat, juniusban 0,4%-os bévulést lathattunk az
el6z6 havi fellilvizsgalt 0,5% utan. Az elemzék azonban ennél joval optimistabb 0,8%-0s b&vilésre
szamitottak.

A pénteki zuhanas utan tegnap kozel 4%-ot szarnyalt a Boeing, miutan a hatésagok nem talaltak
arra utald jeleket, hogy akkumulator hiba okozta volna a pénteki tiizesetet.

Ma szamos tarsasag publikalja negyedéves szamait: Goldman Sachs, Johnson&Johnson, Yahoo!,
Coca-Cola

Tébb makroadat is jelenik meg ma délutan a tengerentilon: NAHB hazarindex, ipari termelés,
maginflacio

Eurépa:

Emelkedéssel zartdk a vezetd eurdpai t6zsdék tegnap. A DAX 0,27%-ot, a FTSE 100 0,63%-ot, a
CAC 40 0,62%-0s emelkedést mutatott fel.

A Fitch Ratings megvonta az eurddvezet pénziigyi stabilitasat szolgalé alap (European Financial
Stability Facility, EFSF) AAA hitelbesorolasat, és AA+ mindsitésre moddositotta, miutan hétfén
Franciaorszagtdl, az egyik garanciavallalé tagallamtél is megvontak az AAA hitelbesorolast. Az Uj
mindsités ebben az esetben is AA+ lett.

Olaj, arany:

A WTI és az arany é&ra is enyhén sillyedt tegnap: az amerikai k&olaj 106 dollar felett volt
kismértékben, mig az arany azonnali piaci ara 1.280 dollar korul volt. A befekteték az amerikai
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készletadatokra figyelnek a héten leginkabb, mivel kézel 2 millié hordoés csdkkenést var a piac. Az
arany piacan Ben Bernanke beszédére figyel leginkabb a piac.

Devizak:

- Az EUR/USD devizapar tovabbra sem tud elrugaszkodni a 200 napos mozgdatlag 1,3073-as
szintjétél. Tegnap napkdzben egy erételjes, ugyanakkor atmenetinek bizonyuld leszuras volt lathatd,
azonban ezt kdvetben gyorsan visszatért a 200 napos mozgdatlaghoz az arfolyam és ma reggel sem
akar téle tavolodni.

- Minimalis forintgyenguilést hozott a tegnapi nap a pozitiv nemzetkdzi hangulat ellenére is. Az
EUR/HUF értéke 291,59-r61 291,76-ra emelkedett.

Tavol-Kelet:

- Jelentésebb makro adat nem jelent ma meg Azsiabdl és fontosabb piacmozgaté hir sem latott
napvilagot, igy kissé iranytalan kereskedés volt ma tapasztalhaté. Azonban még tegnap délutan
Indidban az indiai jegybank 200 bazisponttal 10,25%-ra emelte a kamatlab nagysagat a bankok
szamara és egyuttal jelezte, hogy julius 17-t6l 750 milliard rapiara korlatozza a napi repo nagysagat.

- A Nikkei 0,44%-ot, a Hang Seng 0,03%-ot emelkedett, mikozben a Shanghai index értéke 0,12%-o0s
csOkkenést mutatott.

- A JP Morgan korabbi 7,6%-os prognozisat 7,4%-ra csokkentette a kinai GDP bévulésére
vonatkozoan. A 2014-es elbrejelzést 7,7%-rol 7,2%-ra vagtak vissza.

Hataridés piacok:

- Kis emelkedést mutatnak a hataridés piacok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21.000 305

300 -

19.500 1 295

290 -

- 285 -
18.000 - :
280 -

275 A

Erték (pont)

16.500 270 -

265 -

15.000 L 260 ; ‘ ;
apr. 12. maj. 14. jun. 13. jul. 12, apr. 12. maj. 14. jan. 13. jal. 15.

Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 19.585 19.717 19.548 19.717 EUR/HUF 291,47 292,14 291,47 291,98
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.484 0,1% 21,7% WIG 20 2.306 0,1% 5,3%
Nasdaq Composite 3.607 0,2% 24.5% PX 896 -0,3% -0,6%
Nasdaqg 100 3.080 0,0% 19,5% Hang Seng 21.329 0,1% 11,5%
FTSE 100 6.586 0,6% 16,3% Russell 2000 1.043 0,7% 31,0%
RTX 1.925 0,3% -3,7% Nikkei 14.580 0,5% 67,1%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas véltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85,01 -1,2% 47,1% E.On 12,21 0,1% 31,1%
Arcelormittal 9,23 -1,0% -24,6% Fiat 5,94 2,1% 44,3%
Axa 16,14 0,1% 61,2% Infineon 6,98 0,9% 30,2%
Banco Bilbao 6,36 0,7% 29,3% Linde 146,70 0,3% 24,4%
Banco Santander 4,92 2,2% 9,1% Lufthansa 15,38 0,3% 56,4%
BASF 70,73 0,3% 25,7% Nokia 3,17 0,6% 108,4%
Bayer 84,46 0,2% 46,7% Siemens 79,81 0,3% 20,9%
BMW 70,85 0,4% 23,2% Telefonica 9,93 0,4% 1,8%
BNP Paribas 44,43 1,0% 50,6% Thyssenkrupp 15,38 0,1% 5,2%
Commerzbank 6,31 5,4% -31,5% Total 39,00 1,0% 8,3%
Daimler 51,40 0,8% 40,6% Unicredit 3,57 0,9% 34,9%
Deutsche Bank 33,85 1,4% 32,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- INAS, az INA szakszervezete 5 horvat varosban inditott tiltakozast a MOL atalakitasi tervei ellen, ami
szerintik csOkkend foglalkoztatast és alacsonyabb béreket jelent. A MOL kiszervezi a
kiskereskedelmi tevékenységét, a kutasokbdl vallalkozok lesznek.

- Véleményink: A MOL hasonlé programot hajtott végre mas piacokon. A horvat cég nem hatékony a
MOL tdbbi részéhez képest. A lépés valdszinlleg része a MOL és a horvat kormany Kkozti
klzdelemnek — a felek most kivannak lellni és targyalni az INA részvényesi szerz6désérdl, aminek
része lesz a leépitési politika is.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 472 04%  18,0% 2.727 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.800 -04%  38,9% 1.999 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 106 -36% -82,3% 10.654 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 357 14% -25,6% 2.718 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 332 15% -23,0% 889.925 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.960 1,4% 3,5% 28.231 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 5.086 08%  44,0% 839.397 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 317 1,3% -45,3% 10.622 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.714 0,8% 0,8% 345.978 Vétel 2013.03.20 4.527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 04%  39,2% USA 10 éves 2,55% 1,6 108,1
Tavkozlés 48 -03%  11,4% EMU 10 éves 1,58% 1,8 31,8
Olaj 1.381 -01%  17,0% Magyar 10 éves 5,60% -2,0 202,0
Gyogyszer 432 -0,0%  22,8% Japan 10 éves 0,83% 0,4 48
Szallitmanyozas 6.469 05%  25,6% USA 5 éves 1,39% 1,5 78,9
Félvezet6 86 -06%  32,1% EMU 5 éves 0,58% 1,6 26,7
Kézszolgaltatd 39 1,6% 5,2% Magyar 5 éves 4,89% -0,0 269,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,30% 0,5 11,8
Hadiipar 2.079 09%  37,4% EMU 3 honapos 0,02% -0,8 32
Magyar referenciahozamok
6,5%
Jelenlegi

6,0% -

5,5% - 3 hénapja

5,0% 1 hete

4,5% -

4,0% -

3,5% \ \ \ \

0év 3év 6 éev 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.12 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.448,32 3,31% 13,61% 17,73%
ESPA Stock Global 20.757,67 0,53% 8,15% 13,68%
ESPA Stock Europe Active 38.269,84 -0,36% 6,25% 19,84%
ESPA Stock Japan 22.364,32 4,88% 22,92% 18,19%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.649,24 -9,40% -12,07% -0,49%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.599,86 -8,71% -9,08% -3,97%
ESPA Stock Europe Properties 64.740,04 2,10% 5,23% 15,80%
ESPA Stock Brick (EUR) 90,74 -6,44% -9,04% -4,67%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,21 0,18% 0,36% 1,54%
ESPA Bond Intemational 6.046,15 -3,66% 4,71% -11,00%
ESPA Bond Euro Corporate 49.577,84 -1,71% 0,69% 7.21%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.999,26 -8,78% -7,67% -0,22%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,96 -1,27% -0,44% 2,64%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,25 -2,49% 2,21% -3,29%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165,95 -4,71% -4,04% -0,62%
ESPA Cash Corporate Plus 37.684,54 -1,06% 0,51% 6,80%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,18 -0,10% 0,14% 0,21%
ESPA Cash Emerging Markets 36.443,71 -5,74% -3,06% 2,30%
ESPA Stock Adriatic 1.015,50 -9,98% -2,30% 12,37%
ESPA Stock Agricultural 253142 -3,21% -3,83% 0,66%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.893,45 -3,51% -5,18% -1,24%
ESPA Stock Commodities 30.816,05 -3,60% -3,84% 1,72%
ESPA Stock Istanbul 111.177,75 -22,07% -17,79% -0,26%
ESPA Stock Pharma 39.990,63 1,47% 14,91% 16,93%
ESPA Stock Russia 1.823,21 -5,95% -12,91% -5,18%
ESPA Stock Techno 8.946,31 4,64% 10,11% 12,88%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! #DIV/0! -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1652 1,16% 2,50% 5,82%
ERSTE Ingatlan 2,0640 1,53% 3,25% 7,15%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2837 1,74% 3,38% 9,10%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2022 1,47% 2,31% 7,02%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1455 3,97% 1,41% 8,59%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14046,0 1,12% 2,38% 5,61%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7361 1,70% 4,96% 19,81%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7068 -9,17% -12,97% -0,06%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7749 2,10% 3,89% 12,11%
ERSTE € Pénzpiaci 1,114 0,26% 0,52% 1,32%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0915 0,28% 0,72% 1,83%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,52772 1,03% 2,26% 5,30%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2035 0,75% 1,60% 3,61%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

