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BUX 19.532 1,7% MOL 16.725 0,7% Commerzbank 6,0 -23% EUR/HUF 291,95 -0,1% Olaj ($) 1060 1,0%
DAX 8213 0,7% Richter 3.686 3,2% BMW 70,6 05% EUR/USD 1,3067 -0,2% Arany ($) 1.286 -0,0%
S&P 1.680 0,3% OTP 5.045 2,2% Nokia 3,1 -13% USD/HUF 223,46 0,2% 10Y hozam 5,62 -3,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb emelkedett a tengerentuli piac

- Nem valtozott a WTI ara, kismértékben er8sd6dott az arany
- Tovabb er6soédétt a forint

- Mérsékelt emelkedés az azsiai piacokon

- Az FHB jelent8s részesedést szerzett egy faktoring vallalatra 4,2 milliard forintért

- Emelkedés varhat6é a mai napon

Erste kommentar

Szép emelkedést produkaltak multhéten a borzék. A BUX-ban hasonlé mddon beleadtak a magyar piacba,
mint a DAX esetében a lokalis minimum attérése elétt. igy még a tavolban levé olyan embereket sem lepte
meg a beadas utani emelkedés, akik esetleg nem tudtak a grafikonokra nézni, de az arakat tessék-lassék
kdvetni tudtédk. Ma ranézve a grafikonra és a technikai indikatorokra, j6 esélyt latunk arra, hogy a BUX attéri a
19.750 pontnal lev lokélis maximumot. A DAX-ra tekintve pedig az index a 8.286 pontnal levd szintet veheti
célba. igy a BUX-ban ma 200 pont kériili, mig a DAX esetében 70 pont kériili emelkedés néz ki, mikdzben az
USA-ban ujabb csucsok délhetnek meg, ha igazunk van.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

. Tdkes kulféldi papirokkal napon tdl, o

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

New-Yorki feldolgozodipari index (julius) USA 14:30 7,84 5

Kiskereskedelmi forgalom (junius) USA 14:30 0,6% 0,8%

Kiskereskedelmi forgalom gépjamivek nélkil (junius) USA 14:30 0,3% 0,5%

Uzleti raktarkészlet allomany (majus) USA 16:00 0,3% 0%

Citigroup (EPS Q2 2013) USA 14:00 99,4 cent 117,6 cent
USA:

- Pénteken zarashoz kdzeledve meglédultak felfelé a vezetd tengerentili indexek, és ujabb torténelmi
zaro6 csucsot allitottak be.

- A Michigani Egyetem fogyasztoi bizalmi indexének juliusi, el6zetes értéke 83,9 pontra csdkkent a
legutébbi 84,1 pontrol. Ez az adat gyengébb a vart 84,7 pontnal.

- Péntek délutan publikalta negyedéves szamait a JPMorgan. A pénzigyi tarsasag masodik
negyedéves profitia 6,5 milliard dollar volt, ami részvényenként 1,6 dollart jelent. A tavalyi masodik
negyedében 4,9 milliard dollart vagyis részvényenként 1,21 dollart jelentett a tarsasag. A mostani
adat az elemzdk altal vart 1,44 dollarndl is jobb. Az arbevétel 22,18 milliardrol 25,21 milliard dollarra
bévilt, mikdzben az elemzdk 24,97 milliard dollart vartak.

- A Wells Fargo is pénteken jelentett, a negyedéves profit 98 centre nétt a korabbi 82 centrdl, ami
felilmulja a 93 centes elemzéi varakozast. Az arbevétel 21,38 milliard dollar volt, ami jobb a 21,18
milliard dollaros varakozasnal.

- Ma délutan 14 érakor a Citigroup publikalja masodik negyedéves gyorsjelentését.
- Délutan 14:30-kor a New-Yorki feldolgozdipari index juliusi értékét publikaljak.

Eurépa:
- Vegyesen mozogtak a vezet6 nyugat-eurdpai indexek (FTSE100 0,02%, DAX 0,66%, CAC40 -
0,36%).
- A Fitch Ratings péntek este lemindsitette Franciaorszagot, a korabbi ,AAA” besorolast ,AA+”
kategoriaba csokkentette, az allam magas eladésodottsaga miatt.

Olaj, arany:

- Ma reggel valtozatlanul 106 dollar kéril mozgott az amerikai WTI ara, ami nem jelent érdemi
valtozast a pénteki zaréarhoz képest. A gyenge dollar, kdzel-keleti feszlltség és a csdkkend amerikai
nyersolajkészletek egyitt okoztak az elmult két hét kdzel kétszamjegyl emelkedését. Az arany 1.288
dollar kéral allt, ami négy dollarral van a pénteki zaréar felett. Az elmult napokban nagyobb
érdekl6dés tapasztalhatd a fedezeti alapok részérdl az arany irant, f6leg, hogy csdkkent a félelem,
hogy a FED hamarosan véagja a likviditast.

Devizak:
- Aforint pénteken is tovabb folytatta az er6s6d6 trendet. Az arfolyam 292,46-r6l 291,95-re csdkkent és
ezzel épphogy csak, de benézett a 200 napos mozgdatlag ala.

- A csutortoki meredek EUR/USD emelkedés utan pénteken némileg korrigélt a devizapar arfolyama.
Az 1,3097-es értékrdl 1,3067-ig jOtt vissza az arfolyam és ezzel, hasonldan a forinthoz a 200 napos
mozgoatlagra érkezett meg.

Tavol-Kelet:
- A Shanghai index 1,01%-ot emelkedett, a Hang Seng 0,14%-ot, a Nikkei 0,23%-ot emelkedett.

- A kinai gazdasag a masodik negyedévben az el6z8 negyedévi 7,7%-rol 7,5%-ra csokkent,
O0sszhangban az elemzdi varakozasokkal.
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- A juniusi ipari termelés a vart 9,1%-t6l némileg elmaradt és minddssze 8,9%-os ndvekedést tudott
felmutatni.

- Az indiai juniusi inflacié 4,86% lett, szemben a 4,94%-os varakozassal.

Hataridés piacok:
- Emelkednek a hataridés piacok a reggeli 6rakban.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 19.299 19.532 19.268 19.532 EUR/HUF 291,59 292,59 291,59 292,05

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.464 0,0% 21,0% WIG 20 2.303 1,0% 5,1%
Nasdaq Composite 3.600 0,6% 23,8% PX 899 1,6% -0,5%
Nasdaq 100 3.079 0,6% 19,1% Hang Seng 21.317 0,2% 11,7%
FTSE 100 6.545 0,0% 15,5% Russell 2000 1.037 0,3% 29,4%
RTX 1.918 2,2% -3,8% Nikkei 14.506 0,2% 66,3%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86,06 0,8% 48,6% E.On 12,19 -0,4% -30,8%
Arcelormittal 9,33 -1,0% 24,3% Fiat 5,82 0,4% 47,6%
Axa 16,12 0,1% 60,2% Infineon 6,92 3,3% 32,6%
Banco Bilbao 6,32 -1,9% 24,4% Linde 146,30 0,3% 24.2%
Banco Santander 5,03 -1,6% 7,9% Lufthansa 15,33 -0,2% 58,2%
BASF 70,50 -1,1% 25,6% Nokia 3,15 -1,3% 108,5%
Bayer 84,62 0,5% 45,3% Siemens 79,55 0,6% 20,7%
BMW 70,55 0,5% 22,3% Telefonica 9,89 -2,5% -0,8%
BNP Paribas 44,01 0,3% 47,8% Thyssenkrupp 15,37 0,7% 5,4%
Commerzbank 5,99 2,3% -35,5% Total 38,60 0,3% 71%
Daimler 51,80 5,3% 42,5% Unicredit 3,54 -1,6% 30,8%
Deutsche Bank 33,39 0,1% 29,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A budapesti birésag ugy dontott, hogy megszinteti a csédvédelmet az E-Star-ral szemben a
kétvénytulajdonokkal vald korabbi megegyezés ellenére. Az E-Star fellebezhet a dontés ellen és talan
elkertilheti a felszamolast, de a felszamolas esélye megnétt. A részvényarfolyam negativan reagalt a
hirre pénteken.

Az FHB pénteken a piac zarasa el6tt és a néhany hoénappal korabbi bejelentéseknek megfeleléen
65,38%-0s részesedést szerzett a Dijbeszed6 Holding Zrt- ben 4,2 milliard forintért. A vételar tébb
részletben kerll medfizetésre. Az elsdé 3,4 millidrdos részletet valdszinlileg szeptemberben fogja
megfizetni az FHB, a kdvetkezd részleteket pedig 2015-ben és 2016-ban a Dijbeszedd teljesitményétdl
fuggben. Ezzel egy id6ben az FHB és a Magyar Posta (MP) targyalasokat kezdett a Dijbeszedd
kisebbségi részesedésérdl. Az FHB és a MP stratégia egyuttmikoddésre torekszik. A szovetség részeként
az FHB 50%-os részesedést kap a Magyar Posta Befektetési szolgaltatojaban, a Dijnet 24%-os
részesedéséért és jelenértékben 150 milli¢ forint értékli 0sszegért, melyet a kdvetkezd években fog
kifizetni a postanak.

A tranzakcié pozitivnak tinik, de tébb informacié szlikséges az ligylet értékeléséhez. Feltételezésiink
szerint az er6s kooperaci6 az FHB és a faktoring (zletag k6zétt segiti az FHB-t a nem-teljesité
eszkbzeinek egy részének értékesitésében és néveli a likviditast is. Masfel6l a tranzakcio kézel 1
szézalékponttal, 13,4%-ra csdkkenti a téke megfelelési mutatét. Osszességében a részvény enyhe
emelkedést mutatott pénteken a hirre.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 470 -04%  15,5% 3.520 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.885 -01%  42,3% 9.107 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 110 -52% -83,1% 42.699 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 352 -0,6% -25,4% 2.665 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 327 16% -241% 1.215.399 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.725 0,7% 3,4% 47.412 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 5.045 22%  45,6% 897.277 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 313 -06% -45,9% 9.525 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.686 3,2% 0,7% 358.064 Vétel 2013.03.20 4.527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0,7%  38,4% USA 10 éves 2,58% 1,0 110,8
Tavkozlés 49 -06%  12,0% EMU 10 éves 1,56% -6,3 311
Olaj 1.383 04%  18,0% Magyar 10 éves 5,62% -3,0 223,0
Gybgyszer 432 03% 23,4% Japan 10 éves 0,82% -1,0 4,8
Szallitmanyozas 6.437 -05%  24,0% USA 5 éves 1,42% 2,8 79,6
Félvezet6 87 05%  31,6% EMU 5 éves 0,56% -3,1 25,2
Kozszolgaltatd 39 0,3% 3,5% Magyar 5 éves 4,89% -3,0 286,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,30% -0,2 12,0
Hadiipar 2.061 -02%  34,9% EMU 3 honapos 0,03% 0,4 50
Magyar referenciahozamok
6,5%
Jelenlegi

6,0% -

55% 3 hénapja

5,0% -

4,5% -

4,0% -

3,5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.12 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.448,32 3,31% 13,61% 17,73%
ESPA Stock Global 20.757,67 0,53% 8,15% 13,68%
ESPA Stock Europe Active 38.269,84 -0,36% 6,25% 19,84%
ESPA Stock Japan 22.364,32 4,88% 22,92% 18,19%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.649,24 -9,40% -12,07% -0,49%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.599,86 -8,71% -9,08% -3,97%
ESPA Stock Europe Properties 64.740,04 2,10% 5,23% 15,80%
ESPA Stock Brick (EUR) 90,74 -6,44% -9,04% -4,67%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,21 0,18% 0,36% 1,54%
ESPA Bond Intemational 6.046,15 -3,66% 4,71% -11,00%
ESPA Bond Euro Corporate 49.577,84 -1,71% 0,69% 7.21%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.999,26 -8,78% -7,67% -0,22%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,96 -1,27% -0,44% 2,64%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,25 -2,49% 2,21% -3,29%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165,95 -4,71% -4,04% -0,62%
ESPA Cash Corporate Plus 37.684,54 -1,06% 0,51% 6,80%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,18 -0,10% 0,14% 0,21%
ESPA Cash Emerging Markets 36.443,71 -5,74% -3,06% 2,30%
ESPA Stock Adriatic 1.015,50 -9,98% -2,30% 12,37%
ESPA Stock Agricultural 253142 -3,21% -3,83% 0,66%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.893,45 -3,51% -5,18% -1,24%
ESPA Stock Commodities 30.816,05 -3,60% -3,84% 1,72%
ESPA Stock Istanbul 111.177,75 -22,07% -17,79% -0,26%
ESPA Stock Pharma 39.990,63 1,47% 14,91% 16,93%
ESPA Stock Russia 1.823,21 -5,95% -12,91% -5,18%
ESPA Stock Techno 8.946,31 4,64% 10,11% 12,88%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! #DIV/0! -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1652 1,16% 2,50% 5,82%
ERSTE Ingatlan 2,0640 1,53% 3,25% 7,15%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2837 1,74% 3,38% 9,10%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2022 1,47% 2,31% 7,02%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1455 3,97% 1,41% 8,59%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14046,0 1,12% 2,38% 5,61%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7361 1,70% 4,96% 19,81%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7068 -9,17% -12,97% -0,06%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7749 2,10% 3,89% 12,11%
ERSTE € Pénzpiaci 1,114 0,26% 0,52% 1,32%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0915 0,28% 0,72% 1,83%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,52772 1,03% 2,26% 5,30%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2035 0,75% 1,60% 3,61%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

