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BUX 19.199 -1,8% MOL 16.605 -2,3%

Commerzbank 6,1 2,4% EUR/HUF 292,11 -0,6%

DAX 8.159 1,1% Richter 3.570 -0,3%

BMW 70,2 1,7% EUR/USD 1,3097 0,9%

S&P 1.675 1,4% OTP 4.935 -2,5%

Nokia 3,2 -04% USD/HUF 223,04 -1,6%

2013. julius 12.

Olaj ($) 1049 -1,5%
Arany ($) 1.286  2,1%
10Y hozam 5,65 4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb szaguldanak a tengerentuli borzék

- Oldalazé6 arany és korrigal6 olaj

- 200 napos mozgdatlagra érkeztek meg a devizak

- Novekedési félelmek huztak le az azsiai piacot

- A horvat hatésagok ujrainditottak a vesztegetési Ugy kivizsgalasat

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Jol kezdte az elsd kereskedési napjat a Richter a részvényfelaprézas utan, a nap nagy részében jelentls
pluszban tartézkodott a papir, és még 2% folotti emelkedést is mutatott, azonban nap végére hasonldéan a
tobbi magyar papirhoz elfogyott az ereje és visszacsuszott a negativ tartomanyba. A forgalom atlagot
meghaladé volt, azonban ahogy mondani szoktak, egy fecske nem csinal nyarat. Még j6 néhany kereskedési
napnak kell eltelnie ahhoz, hogy megallapithatd legyen, hogy kezdeti fellangolast lathattunk tegnap, vagy a
részvényfelaprézas tényleg bevaltotta a hozzaf(izott reményeket. Kimondottan pozitiv hangulatban telt az
amerikai kereskedés, az S&P-nek épphogy csak nem sikeriilt megddntenie a korabbi csucsat, de azzal, hogy
Iényegében napi maximumon zarta a tegnapi kereskedést az index, megddélt a legmagasabb zaréar rekordja.
A nemzetkdzi piacokon ma is az optimista hangulat lehet az Ur, azonban a BUX tegnapi gyenge teljesitménye
utan inkabb csak egy oldalazast valészinisitink mara a hazai piacon.

. TCkeattételes kereske

Befektetesi hitel euroban es forintban is!

dés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

» Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas
Ipari termelés (majus, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 -2,1% -2,1%
Ipari termelés (majus, év/év) Eurézéna 11:00 -0,6% -1,3%
Termel6i arindex (junius, év/év) USA 14:30 1,7% 2,1%
Termel6i &rindex élelmiszer és energia nélkl (junius, év/év) USA 14:30 1,7% 1,6%
Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmiindex (julius, elézetes) USA 15:55 84,1 84,7
JPMorgan Chase (EPS Q2 2013) USA 13:00 114,6 cent 145,1 cent
Wells Fargo (EPS Q2 2013) USA 14:00 82 cent 92,6 cent
USA:

- Uj torténelmi zaré csucsra kapaszkodtak a vezetd tengerentlli bérzék annak ellenére, hogy egy
vartnal rosszabb makroadat latott napvilagot. A piacokat Ben Bernanke tegnapelétti beszéde hajtja, a
piacokat azutan vették meg, hogy Bernanke elmondta: tartésan laza monetaris politikara van szikség
(Dow 1,1%, Nasdaq 1,63%, S&P500 1,35%).

- A Dow Jones komponensei kéziil az Intel (3,2%), a Microsoft (2,84%) és a Walt Disney teljesitett
legjobban.

- Erdemes még kiemelni az AMD arfolyamat, amely kdzel 12%-ot emelkedett egy felmindsitésnek
kdszdnhetben.

- Az Amazon.com 2,5%-kal értékel6dott fel, az arfolyam 300 dollar felett is jart, ami 0] torténelmi
csucsot jelent.

- A friss segélykérelmek szama rosszabb lett a vartnal, a legutobbi 344 ezres adat utan 360 ezren
igényeltek segélyt, mikdzben az elemzbi varakozas 340 ezer volt.

Ma a JPMorgan és a Wells Fargo publikalja negyedéves szamait.
Ma délutan publikaljak a Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének juliusi el6zetes értékét.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai részvényindexek is jol teljesitettek, bar zarashoz kozeledve gyengultek a pluszok
(FTSE100 0,59%, DAX 1,15%, CAC40 0,74%).

Olaj, arany:
- A tegnapi kora reggeli 6rakban latott aranyar emelkedést egy oldalazé mozgéas kdvette, igy a nap
egészét tekintve 1.260 dollarrél 1.286 dollarra kapaszkodott fel a nemesfém arfolyama.

- Az olaj arfolyama a meredek emelkedést kdvetden korrigalni kezdett, és arfolyama 106,45 dollarrdl
104,9 dollarig csuszott vissza.

Devizak:
- Az EUR/USD csak a tegnap reggeli 6rakban mutatott érdemi elmozdulast, azonban a napkdzbeni
kereskedésben mar nem kdvetkezett be jelentés valtozas. Az arfolyam a 200 napos mozgdatlagra
érkezett meg, melynek értéke 1,3076.

- A forint a tegnapi optimista nemzetk6zi hangulatban eréstddni tudott az eurdval szemben. Az
EUR/HUF arfolyam 293,7-rél 292,11-re cstkkent és hasonléan az EUR/USD devizaparhoz szintén a
200 napos mozgoatlagra érkezett vissza.

Tavol-Kelet:

- Az azsiai piacok jellemz&en csOkkenést mutattak, azonban a Nikkei index értéke 0,29%-ot
emelkedett. A Hang Seng és a Shanghai index is a csokkend indexek taborat gyarapitottak. El6bbi
0,71%-ot, mig utdbbi 0,96%-ot veszitett értékébdl.

- A kinai pénzugyminiszter reggeli nyilatkozata alapjan a GDP bdvilése valészinileg atlag 7% lesz az
idei évben, és ezzel elmarad a hivatalos 7,5%-os el6rejelzéstél és az elsé negyedévben latott 7,7%-
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os novekedéstdl is. Ugyanakkor azt is igyekezett leszégezni, hogy a kemény landolas (hard landing)
esélye tovabbra sem all fent.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurdpaiak a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

EUR/HUF (napi felbontas)

-~-- 30 napos mozgoatlag

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.426 19.548 19.350 19.548 EUR/HUF 293,70 294,41 292,94 293,28
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.461 1,1% 23,0% WIG 20 2.279 1,5% 5,8%
Nasdaq Composite 3.578 1,6% 24,8% PX 886 1,7% -1,3%
Nasdaq 100 3.059 2,0% 20,2% Hang Seng 21.316 -0,6% 12,0%
FTSE 100 6.543 0,6% 16,7% Russell 2000 1.033 1,2% 30,8%
RTX 1.877 4,3% -4.1% Nikkei 14.521 0,3% 66,5%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85,36 1,1% 50,1% E.On 12,25 1,3% 29,3%
Arcelormittal 9,42 3,9% -22,0% Fiat 5,80 -0,9% 42,0%
Axa 16,10 -1,8% 61,5% Infineon 6,70 1,4% 30,9%
Banco Bilbao 6,44 0,3% 27,9% Linde 145,80 0,9% 24.5%
Banco Santander 511 0,4% 7,0% Lufthansa 15,36 1,0% 59,1%
BASF 71,30 2,0% 30,6% Nokia 3,19 -0,4% 106,1%
Bayer 84,24 1,0% 47,3% Siemens 79,10 0,2% 22,3%
BMW 70,20 1,7% 25,0% Telefonica 10,14 0,5% 3,9%
BNP Paribas 44,13 0,1% 48,8% Thyssenkrupp 15,27 2,0% 6,7%
Commerzbank 6,13 2,4% -33,7% Total 38,50 0,7% 8,1%
Daimler 49,19 1,1% 38,6% Unicredit 3,59 -0,8% 32,1%
Deutsche Bank 33,42 0,5% 27,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A horvat hatésagok ujrainditottak a MOL elndk vezérigazgatdjaval szembeni vesztegetési vizsgalatot,
amit a MOL leanyvallalatahoz, az INA-hoz és a korabbi horvat kormanyféhoz, lvo Sanaderhez kétédik. A
magyar legfébb Ugyészség nyilatkozata alapjan hivatalos felkérés még nem érkezett. A korabbi
vizsgalatot decemberben zartak le, és Horvatorszag EU csatlakozasat kdvetden inditottak Gjra. A MOL a
vadakat megalapozatlannak nevezte. Délutan a horvat pénziigyminiszter Ujsagiréknak azt nyilatkozta,
hogy nehéz targyalasra szamit a részvényesi megallapodas megvaltoztatasardl, kuldnésen a
gazlzletaggal kapcsolatban. Horvat lapértesilések szerint a kormany a jové héten levélthatja az eddigi
targyalasi bizottsagot. A jelenlegi eljaras hasonlé a korabbihoz, azonban a jogi helyzet megvaltozott,
mivel mindkét orszag az EU tagja. Mindent dsszevetve a MOL-lal kapcsolatos kockazatok ismételten
megnovekedtek. A hir negativ, meglatasunk szerint jelenleg jelentés arfolyam reakciora nem kell
szamitani

Az OTP 2013. julius 10-én 213.625 darab sajat részvényt vasarolt 5.071 forintos atlagaron, julius 10 és
11-én pedig 6sszesen 51.609 darab tdrzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikdja keretében. A
bank 3.782.040 darab sajat részvénnyel (1,35%) rendelkezik a tranzakciokat kévetéen.

Az E-Star bejelentette, hogy a Févarosi Torvényszék a tarsasag egyezségi megallapodas jovahagyasa
iranti kérelmét elutasitotta és a csédeljarast megszintette. A végzés nem joger8s. A tarsasadg mar
kordbban ujabb egyezségi eljarast hivott dssze julius 23-ra, ami korrigalhatja a jogi tévedéseket. A
csbdeljaras megszintetése ismételten nehéz helyzetet teremthet.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 472 -06%  15,7% 1.210 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.900 7%  44,6% 4.591 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 116 -3,3% -83,5% 1.711 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 354 11% -25,0% 16.319 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 322 -15% -25,3%  1.089.107 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.605 -2,3% 1,7% 65.555 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.935 -25% 44.8%  2.276.330 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 315 -09% -45,9% 8.844 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 3.570 -03%  2,3% 453.642 Vétel 2013.03.20 4.527
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 09% 412% USA 10 éves 2,56% -1,3 108,5
Tavkozlés 49 1,3% 14,1% EMU 10 éves 1,62% -3,5 35,2
Olaj 1.377 1,7%  19,2% Magyar 10 éves 5,65% 4,0 -226,0
Gydgyszer 430 12% 241% Japan 10 éves 0,82% -1,0 4.8
Szallitmanyozas 6.472 12%  27,4% USA 5 éves 1,38% -1,0 75,8
Félvezet6 87 22%  32,2% EMU 5 éves 0,59% -1,5 26,4
Kozszolgaltatd 39 1,6% 4.1% Magyar 5 éves 4,92% 4,0 290,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,30% -0,0 12,2
Hadiipar 2.065 1,1%  36,9% EMU 3 honapos 0,03% 0,1 45
Magyar referenciahozamok
6,5%
Jelenlegi
6,0% -
3 hoénapja

55% -

5,0% A

4,5% -

4,0% -

3,5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.616,93 3,43% 14,13% 18,34%
ESPA Stock Global 20.817,71 1,38% 8,64% 13,99%
ESPA Stock Europe Active 38.166,29 0,28% 6,57% 19,70%
ESPA Stock Japan 22.497,93 7,80% 24,25% 18,65%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.308,61 -10,75% -13,29% -1,66%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.191,00 -9,64% 9,73% -4,70%
ESPA Stock Europe Properties 64.153,91 1,82% 4,28% 15,81%
ESPA Stock Brick (EUR) 89,46 -7,85% -10,96% -6,15%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,25 0,22% 0,43% 1,62%
ESPA Bond Intemational 6.106,96 -3,07% -3,59% -9,57%
ESPA Bond Euro Corporate 49.722,22 -1,42% 1,74% 7,98%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.977,78 -8,74% 6,93% 0,33%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,97 -1,29% 0,61% 2,97%
ESPA Bond Dollar (USD) 126,83 -2,75% -2,70% -3,59%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165,40 -4,95% -4,46% -0,86%
ESPA Cash Corporate Plus 37.816,74 -0,71% 1,87% 7,51%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,18 -0,10% 0,13% 0,18%
ESPA Cash Emerging Markets 36.489,01 -5,66% -1,95% 2,90%
ESPA Stock Adriatic 1.022,23 -9,44% 0,15% 14,55%
ESPA Stock Agricultural 2.532,08 -3,13% -3,53% 1,69%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.885,84 -3,95% -5,49% -1,04%
ESPA Stock Commodities 30.787,42 -3,61% -3,58% 2,25%
ESPA Stock Istanbul 111.943,29 -20,15% -17,64% 1,20%
ESPA Stock Pharma 40.193,13 2,60% 15,94% 17,79%
ESPA Stock Russia 1.794,78 -9,00% -14,64% -7,08%
ESPA Stock Techno 8.947,47 4,23% 10,46% 12,66%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! #DIV/O! -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1645 1,17% 2,50% 5,80%
ERSTE Ingatlan 2,0630 1,53% 3,26% 7,12%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2835 1,76% 3,40% 9,14%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2038 1,72% 2,51% 741%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1635 6,43% 3,17% 11,11%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14042,0 1,13% 2,38% 5,59%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7386 2,02% 5,48% 19,96%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6934 -8,83% -14,04% -0,79%
ERSTE Révid Kétvény 2,7747 2,15% 3,88% 12,23%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1114 0,26% 0,52% 1,33%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0914 0,29% 0,73% 1,83%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,562729 1,04% 2.27% 5,29%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2033 0,75% 1,61% 3,60%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

