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4,8% EUR/HUF 292,69 -0,7% Olaj ($) 1035 0,4%

1,9% EUR/USD 1,2781 -0,7% Arany ($) 1.251  1,2%

BUX 19.423 1,4% MOL 16.950 21% Commerzbank 6,1
DAX 8.058 1,1% Richter 35.755 0,7% BMW 69,2
S&P 1.652 0,7% OTP 5.010 1,9% Nokia 3,3

4,4% USD/HUF 228,99 -0,0% 10Y hozam 5,55 -0,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb erdsddtek a tengerentuli piacok

- 105 dollart kdzeliti a WTI arfolyama

- Pozitiv hangulatban er6s6détt a forint

- Gyenge kllker adatok ellenére emelkedett Kina

- Ma zaras utan tizedelik a Richtert

- Korrekci6 jdhet ma a t6zsdén

Erste kommentar

Ma reggelre alabbhagyni latszik a piacok lendllete, miutan néhany negativ hir aggodalomra adhat okot. Az
IMF tegnapi tanulmanya szerint a vildggazdasag 2013-ban 3,1%-kal bévulhet, ami bar megegyezik a tavalyi
értékkel, de 0,2 szgzalékponttal alacsonyabb, mint amit a korabbi prognézis tartalmazott, azonban a negativ
elérejelzés nem valtott ki tegnap jelentésebb visszhangot. Ma reggel a kinai export és import adatok okoztak
meglepetést és az S&P Olaszorszagot lemindsité dontése sem javitja a hangulatot. A hazai piacon a
részvényfelaprézas kapcsan ma és holnap is a Richter lehet a figyelem kézéppontjaban, ugyanis utoljara
2002-ben az OTP esetében lathattunk hasonlo tarsasagi eseményt. A mai kereskedés véleményiink szerint a
korrekcio jegyében telhet mind a nemzetkdzi, mind pedig a hazai piac esetében.

Befektetéesi hitel euroban és forintban is!

' | Tékeattételes kereskedés kulféldi papirokkal napon tdl, devizaban is.

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Jelzaloghitel igénylések (julius 5) USA 13:00 -11,7% -

Nagykereskedelmi készletallomany (majus) USA 16:00 0,2% 0,3%

Kéolajkészletek (julius 5, hordd) USA 16:30 -10347 ezer -3200 ezer

Benzinkészletek (julius 5, hordd) USA 16:30 -1719 ezer 1000 ezer
USA:

- A masodik negyedév elsé vallalati jelentését koveté kereskedési napon emelkedni tudtak a
tengerentuli borzék (Dow 0,49%, Nasdaq 0,55%, S&P500 0,7%).
- ATesla Motors julius 15-t6l a Nasdaq index tagja lesz, az Oracle-t valtja az indexben.

- Fontos makroadatot nem publikaltak a tegnapi kereskedés soran, és ma sem jelennek meg érdemi
adatok.

Eurépa:

- Mérsékelt emelkedéssel zartak a tegnapi kereskedést a nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 0,98%,
DAX 1,12%, CAC40 0,53%).

- A S&P hitelmingsité egy fokozattal rontotta Olaszorszag hosszu lejarati adéssag besorolasat, igy a
korabbi ,BBB+"-rél ,BBB”"-re csokkent a besorolas, amihez negativ kilatas tarsul. Az orszagot mar
csak egy fokozat valasztja el a bovli kategodriatdl. A hitelminésité az alacsony névekedéssel indokolta
a lépést.

- AFitch Ratings Lettorszag allamaddssag besorolasat javitotta tegnap a korabbi ,BBB”-rél ,BBB+"-ra.

Olaj, arany:

- Emelkedett tegnap az arany arfolyama, az 1.237 dollaros nyitas utan felfelé vette az iranyt a kurzus,
és 1.251 dollaron fejezte be a napot, de napkdzben 1.260 dollaron is jart. A kévetkezé ellenéllas
1.260 dollaron talalhatd, ennek attérésével 1.300 dollarig mehetne a nemesfém.

- Az olaj tegnap megprobalt tovabb emelkedni, de zarasra visszanyomtdk az arfolyamot. A 103
dollaros nyitds utan 105 dollart is megkdzelitette a kurzus, de zarasra 103,5-ig korrigalt vissza. A
reggeli kereskedést viszont emelkedéssel inditotta 104,5 dollaron.

Devizak:
- Hatarozott forinter6sddés volt tapasztalhaté tegnap. Az EUR/HUF arfolyam 294,76-r6l a 200 napos
mozgdbatlag kdzelébe, 292,69-re csdkkent.

- Az EUR/USD arfolyamaban is egy hatarozott csokkenés volt lathatd, az arfolyam 1,2870-rél 1,2781-ig
csokkent, majd onnan ma reggel kissé emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei (-0,47%) azon kevés azsiai t6zsdeindex kdzé tartozott ma, amelynek csdkkent az értéke. A
Hang Seng 0,63%-ot, a Shanghai index 1,55%-ot emelkedett. Utobbi esetében fbleg a zarast
megel6z6 percekben volt jelentds arfolyam emelkedés.

- A kulkereskedelmi mérleg tobblete megegyezett a varakozassal, azonban szerkezete nagyon tavol
allt attél. A vart 3,7%-0s exportbdvilés helyett 3,1%-0s visszaesés volt megfigyelhetd év/év alapon.
Az import névekedése is jocskan alulmuilta a vartat. A 6%-os bdviilést jelzd elemzbi prognodzissal
szemben 0,7%-0s visszaesés volt tapasztalhato.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 19.006 19.178 18.916 19.157 EUR/HUF 294,76 295,11 294,33 294,83

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.300 0,5% 20,9% WIG 20 2219 -0,2% -1,3%
Nasdaq Composite 3.504 0,6% 20,7% PX 868 -0,9% -4,0%
Nasdaq 100 2984 0,6% 15,4% Hang Seng 20.683 0,0% 6,6%
FTSE 100 6.513 1,0% 15,0% Russell 2000 1.018 0,9% 28,0%
RTX 1.811 0,4% -9,1% Nikkei 14.340 -0,9% 61,9%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84,04 1,8% 43,6% E.On 12,24 1,5% 28,4%
Arcelormittal 9,04 2,6% -25,6% Fiat 5,60 1,0% 35,0%
Axa 16,18 1,4% 62,2% Infineon 6,53 -0,5% 23,1%
Banco Bilbao 6,59 0,5% 30,4% Linde 145,35 1,8% 27,1%
Banco Santander 5,15 0,0% 7,4% Lufthansa 15,34 1,4% 59,8%
BASF 69,80 1,4% 26,5% Nokia 3,32 4,4% 130,6%
Bayer 83,59 1,2% 45,7% Siemens 78,81 0,7% 21,5%
BMW 69,23 1,9% 21,4% Telefonica 10,11 0,6% 1,9%
BNP Paribas 43,91 0,5% 48,8% Thyssenkrupp 15,00 3,4% 7.4%
Commerzbank 6,08 4,8% -35,2% Total 38,17 0,3% 6,1%
Daimler 48,99 1,3% 37,3% Unicredit 3,69 -0,6% 35,4%
Deutsche Bank 32,56 1,0% 21,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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Vallalati hirek

- Ma forog utoljara 1.000 forintos névértékkel (ISIN HU0O000067624) a Richter. Holnap mar 100 forint lesz
a papir névértéke (ISIN HUO000123096). A bazisar szamitasa ugy torténik, hogy a mai zaréarat elosztjak
tizzel, majd kerekitik. A részvényfelaprozas értéknapja julius 16. A részvényfelaprézas automatikus, azzal
kapcsolatban a részvénytulajdonosoknak semmilyen teenddjik nincs.

- Az OTP 2013. julius 8-an 70.778 darab torzsrészvény értékesitett javadalmazasi politikaja keretében. A
bank 3.580.765 darab sajat részvénnyel (1.33%) rendelkezik a tranzakciot kbvetéen.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 475 0,0%  18,8% 2.560 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 22.195 04%  452% 1.765 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 120 0,0% -85,7% 6.860 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 352 06% -27,4% 23.062 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 321 0,0% -26,2% 417.861 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.950 21% 2,5% 78.300 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 5.010 19% 444%  1.423.249 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 308 -1,3%  -47,7% 11.818 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.755 07%  2,5% 13.596 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 09%  40,4% USA 10 éves 2,62% -1,3 111,9
Tavkozlés 48 0,0%  11,9% EMU 10 éves 1,65% -4,5 33,2
Olaj 1.358 05%  19,1% Magyar 10 éves 5,55% -0,0 235,0
Gyogyszer 422 01% 22,2% Japan 10 éves 0,86% -1,1 6,2
Szallitmanyozas 6.440 23%  25,9% USA 5 éves 1,48% -0,6 86,6
Félvezet6 83 22%  24,3% EMU 5 éves 0,57% -4,3 22,8
Kézszolgaltatd 38 0,7% 2,5% Magyar 5 éves 4,84% -2,0 299,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,32% -0,3 11,9
Hadiipar 2.029 06%  32,5% EMU 3 honapos 0,03% 0,9 0,5
Magyar referenciahozamok
6,5%
3 honapja
6,0% - =
55% -
1 hete
5,0% -

Jelenlegi

45% -
4,0% -
3,5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.317,19 4,46% 13,72% 16,31%
ESPA Stock Global 20.708,71 1,85% 8,19% 12,33%
ESPA Stock Europe Active 37.940,43 1,13% 5,87% 19,04%
ESPA Stock Japan 21.875,56 5,80% 20,28% 12,96%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.43543 -9,35% -12,15% -1,19%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43.868,99 -8,85% -10,64% -6,51%
ESPA Stock Europe Properties 63.950,07 3,92% 3,30% 14,80%
ESPA Stock Brick (EUR) 88,51 -7,5%% -11,71% -7,76%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,25 0,23% 0,51% 1,62%
ESPA Bond Intemational 6.078,84 -4,12% 4,18% -9,98%
ESPA Bond Euro Corporate 49.785,76 -1,13% 1,68% 7,50%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.195,34 -8,27% -7,22% 0,45%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,90 -1,68% -0,36% 3,06%
ESPA Bond Dollar (USD) 126,91 -2,94% -2,40% -3,31%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165,31 -5,25% -4,36% -0,62%
ESPA Cash Corporate Plus 37.925,69 -0,13% 1,84% 7,26%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,19 -0,10% 0,13% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 36.484,80 -5,21% -2,19% 2,71%
ESPA Stock Adriatic 1.019,52 -9,52% 0,01% 12,85%
ESPA Stock Agricultural 2.486,93 -4,37% -3,96% -1,50%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.865,20 -3,97% -6,65% -2,99%
ESPA Stock Commodities 30.612,23 -2,99% 4,25% 0,22%
ESPA Stock Istanbul 113.385,18 -20,13% -15,51% 291%
ESPA Stock Pharma 39.814,46 2,71% 15,88% 16,32%
ESPA Stock Russia 1.782,69 -8,08% -14,76% -1,42%
ESPA Stock Techno 8.884,00 5,94% 9,80% 10,05%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! #DIV/O! -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1640 1,18% 2,51% 5,82%
ERSTE Ingatlan 2,0621 1,52% 3,25% 7,12%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2829 1,80% 3,41% 9,20%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2015 1,70% 2,40% 7,38%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1419 5,75% 1,61% 9,58%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14040,0 1,15% 2,39% 5,63%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7424 2,55% 5,99% 20,08%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7023 -6,03% -12,98% 0,04%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7712 2,11% 3,77% 12,22%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1113 0,26% 0,52% 1,33%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0914 0,29% 0,74% 1,84%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,527031 1,04% 2,28% 5,30%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2031 0,75% 1,61% 3,61%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

