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BUX 19.157 1,4% MOL 16.600 1,5% Commerzbank 58 -25% EUR/HUF 294,83 -0,4% Olaj ($) 1031 -0,1%
DAX 7.969 2,1% Richter 35.520 0,5% BMW 67,9 23% EUR/USD 1,2870 0,3% Arany ($) 1.237 11%
S&P 1.640 0,5% OTP 4.918 1,8% Nokia 3,2 24% USD/HUF 229,09 -0,7% 10Y hozam 5,55 11,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Elindult a gyorsjelentési szezon, tovabb emelkedett Amerika

- Korrekcié a nyersanyagarakban

- Fordulat a kockazatosabb devizak felé

- Emelkedés Azsiaban

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Hatarozottan j6 hangulat uralkodott tegnap a hazai bdrzén. A BUX index attérte a 20 és 30 napos
mozgodatlagokat, ami nagyobb teret nyitott felfelé. A blue-chipek kozil egyrészt az OTP mozgasara érdemes
figyelni, az arfolyam mar csak karnyujtasnyira van a lélektanilag is fontos 5.000-es szinttél. A Richter
arfolyama is jél teljesit, itt a részvényfelaprozasi sztori a hajtéerd, hamarosan a 36.000 szintet is megérinti az
arfolyam, de ne feledjuk, hogy két nap mulva tizedrészére esik a papirok névértéke. Ne menjunk el sz6 nélkul
a nemzetkdzi piacok mellett sem, ahol Ujra a jokedv uralkodik. Az eurddvezeti orszagok pénzugyminiszterei
megallapodtak a gordg mentdprogram kovetkezd részletét illetben, ami segitette nyugat-eurdpai indexeket,
hogy 2% feletti pluszban zarjanak. Amerikaban is folytatodott a nyer6 széria, itt a zaras utan napvilagot latott
Alcoa gyorsjelentésre fokuszaltak a befekteték, a vartnal jobb szamok pedig ujabb katalizatort jelentenek a
piacoknak. Az elmult napokban hattérbe szorultak az aggodalmak és a j6 hireket vették el a befektetdk,
ezért ma még nagy valoszinlséggel folytatédhat a mini rally.

Befektetési hitel euroban és forintban is!

kulfaldi papirt

al napon tl, d

:T|

> Részletek


http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (majus, el6zetes, tény) Magyarorszag 09:00 717,4 millio 653,2 millio
USA:

Folytatodott a pénteki pozitiv mozgas, sikerllt a hét elsé napjat is emelkedéssel zarnia a vezet6
tengerentuli indexeknek (Dow 0,59%, Nasdaq 0,16%, S&P500 0,5%).

Elindult a masodik negyedéves gyorsjelentési szezon, a szokasoknak medfeleléen tegnap piaczaras
utan az Alcoa aluminiumipari érias publikalta szamait. Az elmult harom hénapot veszteséggel zarta a
tarsaséag, de a tisztitott profit meghaladta a varakozasokat. Az arbevétel 5,85 milliard dollarra ragott
(el6z6 negyedév 5,95 milliard dollar), ami nagyjabél megfelel a konszenzusnak. Osszesen 119 millié
dollaros veszteséggel zarta az elmult harom honapot a tarsasag, de az egyszeri tételektdl tisztitott
profit 76 milli6 dollar volt, ez pedig 7 cent részvényenként, mikozben az elemz8ék 6 centre
szamitottak. Az aluminium eladasi ara 4%-ot cstkkent év/év alapon, a szallitasok pedig kdzel 3%-kal
estek vissza, de ennek ellenére erés az aluminium iranti kereslet a cég szerint. Zaras utan 0,25%-ot
csokkent a papir arfolyama.

Eurépa:

Erdsen inditottak a hetet a nyugat-eurdpai bérzék (FTSE100 1.17%, DAX 2,09%, CAC40 1,87%).

Hétfébn este megallapodtak az eurddvezeti orszagok pénzigyminiszterei, hogy a gorég
ment8program kdvetkez® részletét nem egyben, hanem tébb részletben, elcsusztatva utaljak. Az
eurdovezeti allamok juliusban 2,5 milliard eurdt, oktdberben pedig tovabbi 500 millié eurdt utalnak. A
jegybankok juliusban 1,5 milliard eurdt, oktéberben 500 millié eurdt fognak utalni, az IMF-t6l pedig
augusztusban kap 1,8 milliard eurét a déli orszag, persze ehhez még reformokat kell végrehajtania az
orszagnak.

Olaj, arany:

Az arany arfolyama 1.224 dollarrél kismértékben 1.237 dollarig emelkedett a tegnapi nap soran,
ahonnan ma reggel 1.259 dollarig emelkedett annak ellenére, hogy a Bloomberg informacioi szerint
az aranyba fektet6 ETP-k altal tartott arany mennyisége 2010 6ta most el6szor csdkkent 2.000 tonna
ala.

Az olaj arfolyama a 103,95 dollaros lokalis csucsrol visszakorrigalt 103,14 dollarig.

Devizak:

A tegnapi pozitiv hangulatban a befektet6k a kockazatosabb devizak felé fordultak, igy az eurd
1,2828-r6l 1,2870-ig er8so6dott a dollarral szemben, mig a forint 295,39-r6l 294,88-ig er6sddott az
eurd ellenében.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 2,34%-ot, a Hang Seng 0,5%-ot, a Shanghai index 0,3%-ot emelkedett a mai kereskedés
soran.

Az azsiai piacok kozul a kinai t6zsde lemaraddnak szamitott, aminek f6 oka, hogy a vart 2,5% helyett
2,7% lett az inflacio mértéke.

Japanban a pénzmennyiség éves ndvekedése (M2 aggregatum) a vart 3,4% helyett 3,8% lett.

Hataridés piacok:

A hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.
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BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag

—-- 30 napos mozgéatlag

2013. jalius 9.

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgéatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 19.006 19.178 18.916 19.157 EUR/HUF 294,76 295,11 294,33 294,83
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.225 0,6% 19,5% WIG 20 2223 -1,3% -0,8%
Nasdaq Composite 3.485 0,2% 18,9% PX 876 0,3% -3,6%
Nasdagq 100 2.966 0,1% 13,6% Hang Seng 20.700 0,6% 6,5%
FTSE 100 6.450 1,2% 14,6% Russell 2000 1.009 0,4% 254%
RTX 1.803 0,4% -8,7% Nikkei 14.450 2,4% 62,4%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82,56 1,6% 43,6% E.On 12,06 0,6% 28,9%
Arcelormittal 8,81 1,8% -26,0% Fiat 5,54 2,9% 37,2%
Axa 15,96 3,0% 61,2% Infineon 6,57 1,5% 26,3%
Banco Bilbao 6,62 1,5% 29,5% Linde 142,80 1,4% 24,8%
Banco Santander 5,15 2,8% 6,9% Lufthansa 15,13 -1,0% 60,5%
BASF 68,85 2,3% 23,8% Nokia 3,18 2,4% 114,0%
Bayer 82,58 2,5% 44.5% Siemens 78,28 0,4% 21,3%
BMW 67,91 2,3% 19,5% Telefonica 10,05 1,9% 2,0%
BNP Paribas 44,13 2,7% 51,2% Thyssenkrupp 14,50 -0,7% 8,0%
Commerzbank 5,80 2,5% -38,5% Total 38,04 2,3% 5,8%
Daimler 48,37 1,1% 36,6% Unicredit 3,72 2,2% 35,9%
Deutsche Bank 32,24 1,0% 18,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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- Az OTP 2013. julius 5-én 24.592 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében. A
bank 3.685.660 darab sajat részvénnyel (1,32%) rendelkezik a tranzakciot kdvetéen.

- Az FHB 290 millio forintért megvasarolta a Didfa Alapkezelé 100%-at. A vételar nem jelentds, igy
arfolyamhatasra sem szamitunk.

- A kezdeti éjszakai és hétvégi lizem utan mostantdl folyamatos a hészolgaltatdas a PannErgy miskolci
projektjénél, ami kozel kétszeres hdértékesitést jelent az elsé hénapokhoz képest. A hir kedvezd, de nem
meglepd.

- Az ANY Biztonsagi Nyomda 2013. julius 8-an 700 darab sajat részvényt vasarolt 477 forintos atlagaron.
A tranzakciot kdvetben a tarsasag 448.842 darab sajat részvénnyel rendelkezik.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 475 -1,0%  15,3% 2.052 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 22.100 11%  44,6% 4.756 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 120 -11,1%  -84,6% 976 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 350 -0,3% -27,5% 2.605 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 321 22% -27,7%  1.181.806 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.600 1,5% 3,2% 70.399 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4918 1,8%  41,4% 1.383.904 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 312 4,0% -47,0% 56.537 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.520 05%  4,0% 34.783 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0,7%  382% USA 10 éves 2,65% 1,5 113,9
Tavkozlés 48 -05%  11,5% EMU 10 éves 1,70% -2,1 371
Olaj 1.351 08% 17,1% Magyar 10 éves 5,55% 11,0 -230,0
Gydgyszer 422 08%  20,9% Japan 10 éves 0,88% -0,6 8,0
Szallitmanyozas 6.298 01% 21,5% USA 5 éves 1,52% 1,7 89,4
Félvezet6 82 -20%  19,8% EMU 5 éves 0,61% -2,6 27,2
Kozszolgaltatd 37 1,4% 2,0% Magyar 5 éves 4,86% 8,0 293,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,32% -0,7 13,0
Hadiipar 2.018 05%  30,8% EMU 3 honapos 0,02% 0,3 -0,4
Magyar referenciahozamok
6,5%
3 hénapja

6,0% -

55% -

5,0% - Jelenlegi

45% -
4,0% -
3,5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.032,57 -0,28% 12,17% 15,65%
ESPA Stock Global 20.358,43 -2,31% 6,60% 11,63%
ESPA Stock Europe Active 37.764,87 -1,88% 5,25% 19,43%
ESPA Stock Japan 21.912,26 5,99% 22,78% 15,93%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.665,42 -10,23% -11,93% -0,65%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.088,88 -11,54% -10,22% -4,58%
ESPA Stock Europe Properties 63.263,57 0,19% 2,69% 15,49%
ESPA Stock Brick (EUR) 89,02 -9,37% -11,84% -6,77%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,13 0,14% 0,43% 1,53%
ESPA Bond Intemational 6.080,21 -7,04% -3,54% -71,51%
ESPA Bond Euro Corporate 49.581,63 -2,77% 1,78% 9,02%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.498,07 -7,94% -6,40% 2,71%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,03 -1,10% -0,40% 3,53%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,57 -2,25% -1,88% -2,49%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166,33 -4,18% -3,64% 0,50%
ESPA Cash Corporate Plus 37.776,62 -1,77% 2,08% 8,24%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,17 -0,11% 0,13% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 36.519,45 -5,90% -1,87% 3,61%
ESPA Stock Adriatic 1.022,18 -11,44% 1,94% 14,94%
ESPA Stock Agricultural 245265 -8,01% 4,91% -1,52%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.862,25 -8,35% 6,74% -0,42%
ESPA Stock Commodities 30.312,94 -6,51% -5,20% 0,02%
ESPA Stock Istanbul 118.922,48 -17,32% -10,71% 9,99%
ESPA Stock Pharma 39.204,15 -1,23% 15,53% 16,34%
ESPA Stock Russia 1.774,13 -10,70% -15,56% -9,16%
ESPA Stock Techno 8.773,72 1,49% 8,47% 9,54%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! #DIV/O! -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1636 1,20% 2,53% 5,89%
ERSTE Ingatlan 2,0615 1,52% 3,26% 7,18%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2819 1,79% 3,50% 9,23%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1989 1,61% 2,43% 6,77%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1242 4,06% 0,78% 6,08%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14037,0 1,15% 2,42% 5,68%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7387 3,54% 4,85% 19,42%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7155 -6,17% -13,72% 0,33%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7689 2,16% 3,93% 12,38%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1113 0,28% 0,52% 1,36%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0913 0,29% 0,74% 1,86%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,526743 1,05% 2,29% 5,36%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2029 0,75% 1,62% 3,64%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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