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BUX 18.894 0,2% MOL 16.355 -0,8% Commerzbank 6,0 -59% EUR/HUF 29594 0,9%
DAX 7.806 -2,4% Richter 35.350 1,3% BMW 66,4 -19% EUR/USD 1,2829 -0,7%
S&P 1.632 1,0% OTP 4.832 0,6% Nokia 3,1 -1,7% USD/HUF 230,70 1,5%

2013. jalius 8.

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

103,2
1.223
5,44

2,0%
2,1%
-13,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel fejezték be a hetet a vezetd tengerentuli piacok

- Nagyot esett az arany arfolyama

- Er6s6dé dollart és gyengulé forintot hozott a péntek

- Jelentdsebb esés az azsiai piacokon

- Pozitiv korrekci6 jdhet ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

A nyugat-eurdpai bdrzék nem zartak tul fényesen a pénteki kereskedést, de a tengerentulon visszatértek a
vevlk és ismét egy pozitiv hétzarast lathattunk. Pénteken a tengerentuli munkapiaci adatokra iranyult a
befektetdk figyelme, a friss munkahelyek szama a varakozasok felett bévilt juniusban, raadasul az el6z6 havi
adatokat is felfelé mddositottak. Bar a j6 makroszamok révid idére elbizonytalanitottak a befektetSket, mert
ilyenkor rendszerint feler6sddik a Fed eszkbézvasarlasi programjanak csokkentésétdl vald félelem, de ezen
hamar tultette magat a piac és zarasig kitartott a hegymenet. Bar a kinai gazdasagi lassulas, illetve az
egyiptomi és a portugal események tovabbra is aggodalommal tolti el a befektetéket, ennek ellenére ma
emelkedéssel indulhat a hét: a BUX is emelkedhet és a nyugat-eurdpai piacokon is pozitiv korrekciora

szamitunk.

> Részletek



http://erstebroker.hu/hu/reszvenyek_befektetesi_hitel.html

[
ERSTE 5 Panorama 2013. julius 8.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

Kilkereskedelmi mérleg - eurd (majus, tény) Németorszag 08:00 18,0 millidard 13,1 milliard

Folyé fizetési méreg - eurd (majus, tény) Németorszag 08:00 16,7 milliard 11,2 milliard

Ipari termelés (majus) Németorszag 12:00 1% -0,5%

Allamhéztartasi egyenleg - forint (junius) Magyarorszag 16:00 -559,4 milliard

Alcoa (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 4,8 cent 6 cent
USA:

Er6sdodéssel kezdték a kereskedést a vezetd tengerentuli bdrzék, majd rdévid idére
elbizonytalanodtak, aztan Gjbdl elindultak felfelé, és végiil emelkedéssel zartak a kereskedést (Dow
0,98%, Nasdaq 1,03%, S&P500 1,03%).

A Dow Jones legtébb komponense a pozitiv oldalon zarta a napot, kiemelkedGen teljesitett az
American Express (2,4%) és a JP Morgan (2,4%).

Ujra fokuszba keriilnek a vallalati eredmények, mert a tengerentilon ma veszi kezdetét a masodik
negyedéves gyorsjelentési szezon. A szokasokhoz hiven most is az Alcoa jelent els6ként, az
elemzdk 5,86 milliard dollaros bevételt és 6 centes részvényenkénti profitot varnak.

Pénteken napvilagot lattak a foglalkoztatottsagi adatok. Az Uj munkahelyek szama 195 ezerrel béviil

juniusban a vart 195 ezer helyett, de annak is oriilhettek a befekteték, hogy az aprilisi és majusi
adatokat felfelé médositottak.

A munkanélkiiliségi rata a vartnal kicsivel gyengébb lett. Az elemzdk arra szamitottak, hogy 7,5%-ra
csbkken a mutaté juniusban, ezzel szemben 7,6%-on stagnait.

Eurépa:

Nagyon gyengén sikerilt a pénteki kereskedés a nyugat-eurépai bérzéknek (FTSE100 -0,71%, DAX -
2,36%, CAC40 -1,45%).

A Fitch Ratings hitelmin8sité nyilatkozott Ciprussal kapcsolatban, az egy hete bejelentettet szelektiv
csdéd kategoriabdl ,,CCC”-re javitotta az orszag besorolasat.

Portugalia besorolasanak kilatasat az eddigi stabilrdl negativra rontotta az Standard & Poor’s
hitelmindsité.

Olaj, arany:

Az arany arfolyama pénteken, a likviditasbdvités Utemének visszafogasardl szold spekulaciok
hatasara 1.250 dollarrol 1.233 dollarra esett. Ma a csokkenés még tovabb folytatédott, és reggelre
1.221 dollarra csOkkent a nemesfém arfolyama.

A WTI tipusu olaj ara 101,09 dollarrél 103,22 dollarra ugrott, ahonnan ma egy enyhe csdkkenés
figyelheté meg. Az emelkedd olaj hatterében a vartnal jobb amerikai foglalkoztatottsagi adatok és az
Egyiptommal kapcsolatos féleimek allnak, melyek azt kdévetben erdsddtek fel ismételten, hogy
lezartak a Gazaval k6zos hatarszakaszt.

Devizak:

A vartnal jobb amerikai foglalkoztatottsagi adatok utan ismételten a QE3-mal kapcsolatos spekulaciok
kerilltek a kézéppontba. A jelentds foglalkoztatottsag bévilésrdl sz6l6 adatok megjelenése utan a
dollar hirtelen eréstdni kezdett az euréval szemben. Az ERU/USD arfolyam 1,2914-rél 1,2829-ig
csokkent.

Az amerikai makroadatok hatasa a forint piacan is érezhet6 hatasokat valtott ki. A forint jelentésen
gyengult az euréval szemben, és az EUR/USD kurzusa 293,11-rél 295,94-ig emelkedett.
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Tavol-Kelet:
- A Hang Seng 2,19%-ot, a Shanghai index 2,15%-ot, mig a Nikkei 1,24%-ot esett a hét elsd
kereskedési napjan.

- A kinai kabinet pénteki nyilatkozata arra utalt, hogy szigoritanak a vagyonkezelési termékek
felligyeletét és szigorubban szabalyoznak a tdbbletkapacitasokkal rendelkez6 iparagak hitelezését.

- A mai nap legnagyobb arfolyamesését elkdnyvel§ részvények a bank és az ingatlan szektorba
tartoztak, de a csokkend nyersanyagarak hatasara a banyavallalatok esetében is csOkkenés volt
megfigyelhetd.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.559 18.908 18.559 18.855 EUR/HUF 293,11 293,91 292,78 293,59

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.136 1,0% 18,5% WIG 20 2.253 -1,5% -0,9%
Nasdaq Composite 3.479 1,0% 18,5% PX 873 0,7% -4,7%
Nasdagq 100 2.963 0,7% 13,4% Hang Seng 20.383 -2,3% 2,9%
FTSE 100 6.376 0,7% 12,6% Russell 2000 1.005 1,4% 24.6%
RTX 1.795 0,8% -9,4% Nikkei 14.148 -1,1% 56,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81,29 -3,0% 40,2% E.On 11,99 -2,2% 28,8%
Arcelormittal 8,65 2,7% -28,8% Fiat 5,39 -2,1% 33,1%
Axa 15,49 0,8% 54,9% Infineon 6,47 -1,8% 23,0%
Banco Bilbao 6,52 2,4% 25,8% Linde 140,76 -2,8% 19,7%
Banco Santander 5,01 2,6% 2,3% Lufthansa 15,29 -1,8% 63,8%
BASF 67,30 2,8% 19,9% Nokia 3,11 -1,7% 100,8%
Bayer 80,60 2,5% 41,4% Siemens 77,95 -1,2% 16,6%
BMW 66,36 -1,9% 17,2% Telefonica 9,86 -2,1% -0,2%
BNP Paribas 42,96 0,8% 47,1% Thyssenkrupp 14,60 -2,6% 10,9%
Commerzbank 5,95 -5,9% -36,7% Total 37,19 -1,4% 3,1%
Daimler 47,85 2,3% 35,1% Unicredit 3,64 -2,3% 36,7%
Deutsche Bank 31,91 -1,3% 16,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2013. julius 4-én 10.442 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében. A
tranzakciot kdvetéen a bank tulajdonaban l1évd OTP térzsrészvények szama 3.729.058 darab (1,33%).

- Az ANY Biztonsagi Nyomda 2013. julius 5-én 1.900 darab sajat részvényt vasarolt 480 forintos
atlagaron. A tranzakciot kovetéen a tarsasag tulajdonaban lévé ANY térzsrészvények szama 448.142
darab.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 480 0,0%  16,5% 5.814 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.850 05%  44,7% 4.044 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 135 125% -84,4% 4.450 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 351 -06% -26,7% 7.770 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 314 -03% -27,5% 629.291 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.355 -0,8% 1,6% 19.457 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.832 06%  36,5% 1.940.870 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 300 00% -49,1% 6.733 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.350 1,3%  -3,2% 35.686 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 1,8%  37,0% USA 10 éves 2,69% -4,7 114,4
Tavkozlés 49 07%  12,3% EMU 10 éves 1,72% 71 33,7
Olaj 1.341 0,7%  15,6% Magyar 10 éves 5,44% -13,0 231,0
Gybgyszer 419 1,0%  20,8% Japan 10 éves 0,89% 2,8 8,7
Szallitmanyozas 6.290 15%  21,0% USA 5 éves 1,58% -3,3 93,7
Félvezet6 83 12% 21,3% EMU 5 éves 0,64% 3,2 24,3
Kozszolgaltatd 37 -0,3% 0,2% Magyar 5 éves 4,78% -24,0 289,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,34% 1,7 13,8
Hadiipar 2.008 1,9%  30,0% EMU 3 honapos 0,02% -0,9 -0,7
Magyar referenciahozamok

7,0%

6,5% - =

6,0% -

55% - 1 hete

Jelenlegi

5,0% -

4,5% -

4,0% -

3,5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.05 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.032,57 -0,28% 12,17% 15,65%
ESPA Stock Global 20.358,43 -2,31% 6,60% 11,63%
ESPA Stock Europe Active 37.764,87 -1,88% 5,25% 19,43%
ESPA Stock Japan 21.912,26 5,99% 22,78% 15,93%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.665,42 -10,23% -11,93% -0,65%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.088,88 -11,54% -10,22% -4,58%
ESPA Stock Europe Properties 63.263,57 0,19% 2,69% 15,49%
ESPA Stock Brick (EUR) 89,02 -9,37% -11,84% -6,77%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,13 0,14% 0,43% 1,53%
ESPA Bond Intemational 6.080,21 -7,04% -3,54% -71,51%
ESPA Bond Euro Corporate 49.581,63 -2,77% 1,78% 9,02%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.498,07 -7,94% -6,40% 2,71%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,03 -1,10% -0,40% 3,53%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,57 -2,25% -1,88% -2,49%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166,33 -4,18% -3,64% 0,50%
ESPA Cash Corporate Plus 37.776,62 -1,77% 2,08% 8,24%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,17 -0,11% 0,13% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 36.519,45 -5,90% -1,87% 3,61%
ESPA Stock Adriatic 1.022,18 -11,44% 1,94% 14,94%
ESPA Stock Agricultural 245265 -8,01% 4,91% -1,52%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.862,25 -8,35% 6,74% -0,42%
ESPA Stock Commodities 30.312,94 -6,51% -5,20% 0,02%
ESPA Stock Istanbul 118.922,48 -17,32% -10,71% 9,99%
ESPA Stock Pharma 39.204,15 -1,23% 15,53% 16,34%
ESPA Stock Russia 1.774,13 -10,70% -15,56% -9,16%
ESPA Stock Techno 8.773,72 1,49% 8,47% 9,54%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! #DIV/O! -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1636 1,20% 2,53% 5,89%
ERSTE Ingatlan 2,0615 1,52% 3,26% 7,18%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2819 1,79% 3,50% 9,23%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1989 1,61% 2,43% 6,77%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1242 4,06% 0,78% 6,08%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14037,0 1,15% 2,42% 5,68%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7387 3,54% 4,85% 19,42%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7155 -6,17% -13,72% 0,33%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7689 2,16% 3,93% 12,38%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1113 0,28% 0,52% 1,36%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0913 0,29% 0,74% 1,86%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,526743 1,05% 2,29% 5,36%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2029 0,75% 1,62% 3,64%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

