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BUX 18.485 -0,7% MOL 16.400 -0,1% Commerzbank 5,8 -4,8% EUR/HUF 294,38 0,2% Olaj($) 101,2  1,6%
DAX 7.829 -1,0% Richter 33.940 -1,0% BMW 66,3 -0,1% EUR/USD 1,3009 0,2% Arany ($) 1.253 0,8%
S&P 1.615 0,1% OTP 4.600 -0,4% Nokia 3,0 15% USD/HUF 226,25 -01% 10Y hozam 561 50

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A j6é munkapiaci adatoknak oriltek a tengerentuli bérzék

- A Fuggetlenség napjat tnneplik ma a tengerentulon, ezért zarva lesznek a piacok
- Tovabb emelkedett az olaj ara

- Nagy mozgas az EUR/USD arfolyamaban

- Emelkedés az azsiai piacokon

- Jovo héten tizedelik a Richtert

-  Emelkedésre szamitunk a tézsdén

Erste kommentar

Tegnap sem érkezett meg a felmenté sereg, a hazai borze tovabb csuszott lefelé a lejtbn a nyugat-europai
piacokkal kardltve. A tengerentuli bdrzék mar emelkedni tudtak, és a kinai piacon is j6 hangulat uralkodott. A
mai kereskedésben mar a hazai parketten is elindulhat a pozitiv korrekcié, miutdn a hét eddigi része az
esésrél szolt. A tegnapi kereskedésre ranyomta a bélyegét a portugal belpolitikai helyzettel kapcsolatos
aggodalom, de ma mar megnyugvas johet. A BUX index akar a 200 napos mozgoatlag folé is
visszakapaszkodhat. Ne feledjik, hogy a tengerentili piacok ma zarva lesznek, ami a hazai t6zsde
forgalmara is hatassal lehet. A mai kereskedés egyik nyertese a Richter lehet, miutan bejelentették, hogy
még ebben a hénapban sor keril a részvényfelaprézasra. A hir azért pozitiv meglepetés, mert korabban azt
kozolte a tarsasag, hogy erre a Iépésre csak valamikor ésszel fog sor kerllni. Ez a Iépés pedig javithatja a
Richter likviditasat, ami segitheti a papirt, hogy a novemberi, féléves felllvizsgalatkor visszakertljon az MSCI
indexeibe.



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html

[
ERSTE 5 Panorama 2013. julius 4.

BEFEKTETESI ZRT.

Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
EKB kamatdontés (julius 4) Eurézona 13:45 0,5% 0,5%
USA:

Mérsékelt emelkedéssel zartak a tegnapi roviditett kereskedést a tengerentuli bérzék. (Dow 0,38%,
Nasdaq 0,31%, S&P500 0,06%).

A Fuggetlenség napjat tnneplik ma a tengerentulon, ezért zarva lesznek a piacok.

A Dow Jones index tagjai kozill az Alcoa (-1,1%) zarta leggyengébben a napot, miutan a JP Morgan
lemindsitette a vallalatot. A pozitiv oldalon a Cisco (1,4%) és a Boeing (1,3%) papirokat lathatjuk.

Az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser indexe 52,2 pontra csdkkent juniusban (2010 februarja
ota nem latott érték) az el6zd havi 53,7 pont utan. Az elemzdk ezzel szemben azt vartak, hogy 54
pontra fog emelkedni a kurzus.

Tegnap publikalték a friss segélykérelmek szamat is, ami a mult héten 343 ezerre csOkkent a korabbi,
felulvizsgalt 348 ezerr6l. A publikalt adat valamivel jobb lett a 345 ezres varakozasnal.

Az ADP jelentése szerint a foglalkoztatottak szama 188 ezerrel bévilt a privat szféraban juniusban.
Ez j6 adatnak mondhatd, mert a konszenzus csak 160 ezer volt.

A kiilkereskedelmi mérleg hianya nagyobb lett az elemzdi varakozasoknal, a deficit 45 milliard dollar
volt, mig az elemz&k -40,1 milliard dollarra szamitottak.

Eurépa:

Lejtmenet volt tegnap a nyugat-eurépai borzéken (FTSE100 -1,17%, DAX -1,03%, CAC40 -1,08%).
Ma 13:45-kor az EKB tart kamatdontd Ulést, a piac arra szamit, hogy 0,5%-on tartjak a kamatot.

Olaj, arany:

A WTI arat tovabbra is az egyiptomi események hatarozzak meg, azonban arra a hirre, hogy az
éjszaka soran a katonasag atvette a hatalmat csak egy kisebb olajar emelkedés volt tapasztalhato. A
mostani katonai hatalomatvétel atmenetinek tlnik az 0j valasztasok kiirasaig, igy viszont egyelére
nem mindsul puccsnak az esemény. Becslések szerint az Egyiptomon, féleg a szuezi csatornan
athaladé olaj mennyisége napi 2,5 millid6 hord6é korul alakul. A WTI ara a tegnapi nap folyaman
mutatott jelentés emelkedést, amelyet ma csak egy kisebb mértékii kdvetett, igy az olaj arfolyama
jelenleg 101,32 dollaron all.

Az arany ara mérsékelt emelkedést mutatott tegnap és a ma reggeli 6rakban is. Az unciankénti
arfolyam 1254 dollarra emelkedett.

Devizak:

Az eurdpai, azon belll is a portugal események hatasara a nap els6 felében jelentds dollarer6sédés
volt tapasztalhatd, azonban délutan 6t 6rat kdvetéen egy hirtelen visszarendezédés volt lathatoé az
EUR/USD devizaparban. Az ar a reggeli érakban lefelé attérte az 1,3-as szintet és egészen 1,2923-ig
csokkent az arfolyam, azonban zarasra ismételten 1,3- f6lé kapaszkodott.

A tegnapi kedvezétlen nemzetkdzi hangulatban a forint kissé gyenglilt az euréval szemben, azonban
a 295-0s ellenallas csak egy rovid ideig sérilt és némileg ez alatt, 294,25-6s arfolyamon zarta a
kereskedést az EUR/HUF devizapar.

Tavol-Kelet:

A Hang Seng 1,69%-ot, a Shanghai index 0,94%-ot emelkedett, mikozben a Nikkei index értéke
0,26%-ot csokkent.

Ausztralidban a kiadott épitési engedélyek szama 3,2%-kal maradt el az egy évvel korabbitdl, amivel
alulmulta a 0,1%-0s csdkkenésre szamitd elemzdi varakozasokat.
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- A japan jegybank elntke, Haruhiko Kuroda a nap folyaman arrél beszélt, hogy a japan gazdasag
fejlédik és a varakozasok szerint az inflacio fokozatosan emelkedni kezd a jelenlegi negativ
tartomanybdl.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel.

~ Erste Arany Certifikatok
o & / ~Arany kereskedés Forintért?

ay
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Nyité Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zard

BUX (pont) 18.598 18.598 18.428 18.485 EUR/HUF 294,01 294,80 294,01 294,26

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.989 0,4% 15,8% WIG 20 2.263 -1,0% 0,0%
Nasdaq Composite 3.444 0,3% 15,7% PX 867 -1,6% -5,4%
Nasdaq 100 2941 0,4% 11,2% Hang Seng 20.463 1,6% 3,8%
FTSE 100 6.230 -1,2% 9,6% Russell 2000 991 0,2% 21,1%
RTX 1.790 0,5% -12,7% Nikkei 13.994 -0,4% 53,7%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82,05 -1,9% 40,2% E.On 12,10 -0,1% 28,6%
Arcelormittal 8,48 -1,8% -34,0% Fiat 5,29 -1,4% 22,1%
Axa 15,02 -1,4% 41,6% Infineon 6,34 -0,9% 13,8%
Banco Bilbao 6,43 -1,1% 12,2% Linde 142,70 0,1% 18,6%
Banco Santander 4,95 2,2% -6,7% Lufthansa 15,34 -3,2% 64,6%
BASF 67,91 0,4% 18,8% Nokia 3,03 1,5% 84,3%
Bayer 81,23 0,2% 39,9% Siemens 78,18 -0,7% 15,8%
BMW 66,31 0,1% 12,2% Telefonica 9,72 -1,6% -7,2%
BNP Paribas 41,33 2,3% 33,2% Thyssenkrupp 14,61 -2,1% 6,4%
Commerzbank 5,82 4,8% 41,5% Total 37,03 -0,3% 0,3%
Daimler 47,07 0,6% 27,3% Unicredit 3,56 -0,6% 20,2%
Deutsche Bank 31,60 0,2% 8,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Richter bejelentette, hogy julius 16-i értéknappal tizedelik a részvényt. Ez azt jelenti, hogy julius 10-én
forog utoljara az 1.000 forintos névértékl papir (ISIN HU0000067624), julius 11-én pedig mar a 100
forintos névértékl papirral (ISIN HU0000123096) lehet kereskedni. A részvényfelaprézas automatikus, a
részvénytulajdonosoknak semmilyen teenddjiik nincs ezzel kapcsolatosan. A részvény tizedelését mar az
aprilisi kdzgylilésen jovahagytak, igy az tudott volt, de kés6bbi idépontra varta a piac.

- Maéra halasztotta a dontést a Kuria abban a perben, amelyet egy devizahiteles inditott az OTP ellen azt
eldéntendd, hogy a vételi és eladasi arfolyam kulénbdzete koltség-e, vagy sem. Bar Magyarorszagon
nincs precedens jog, egy kedvezétlen dontés mégis negativan érintené a devizahitelt nyujté tobbi bankot
is, ahol a vételi és eladasi arfolyam kulonbozetét érvényesitik a torleszté részletekben. Arra szamitunk,
hogy a Kuria kimondja, az adott tétel nem szamit koltségnek. Sajtéértesiilések szerint a Kuria 2-kor
hirdeti ki dontését.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 464 -09%  13,7% 1.830 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 22.100 -0,7%  49,8% 4.558 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 125 -6,0% -89,5% 300 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 346 -1,4%  -29,2% 6.803 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 315 -28% -28,4%  1.876.101 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.400 -01%  1,2% 45.754 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.600 -04%  27,5% 851.326 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 303 -0,7% -48,6% 4.133 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.940 -1,0%  -7,0% 9.302 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -03%  31,5% USA 10 éves 2,50% -0,0 87,4
Tavkozlés 48 0,4% 9,7% EMU 10 éves 1,66% -4,4 12,7
Olaj 1.332 01%  11,8% Magyar 10 éves 5,61% 5,0 221,0
Gydgyszer 415 -02%  18,3% Japan 10 éves 0,87% -0,6 50
Szallitmanyozas 6.195 -03%  18,3% USA 5 éves 1,42% -0,0 72,2
Félvezet6 82 02%  14,3% EMU 5 éves 0,66% -3,7 10,5
Kézszolgaltatod 37 -0,4% 0,3% Magyar 5 éves 5,02% 2,0 271,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,33% 1,5 11,4
Hadiipar 1.971 0,7%  252% EMU 3 honapos 0,04% -0,0 -0,0
Magyar referenciahozamok
7,0%
6.5% LS Svn
° - 3 hoénapja
6,0%
1 hete
5,5%
Jelenlegi

5,0%

45%

4,0%

3,5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




5
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2013. jalius 4.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.186,16 -2,96% 13,30% 15,83%
ESPA Stock Global 20.083,62 -4,87% 7,44% 11,94%
ESPA Stock Europe Active 37.073,85 -5,96% 5,63% 18,54%
ESPA Stock Japan 21.609,82 5,58% 20,78% 15,67%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.380,29 -13,22% -10,55% 1,69%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.113,08 -12,84% -7,90% -2,42%
ESPA Stock Europe Properties 62.149,09 -2,80% 1,71% 14,08%
ESPA Stock Brick (EUR) 89,07 -10,52% 9,22% -4,30%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,11 0,20% 0,44% 1,51%
ESPA Bond Intemational 6.019,81 -8,67% -5,00% -7,89%
ESPA Bond Euro Corporate 49.362,48 -3,30% 0,62% 9,11%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.551,79 -7,56% -6,44% 3,37%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,90 -0,77% -0,86% 3,51%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,80 -1,65% -2,36% -2,55%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166,71 -3,33% -3,87% 0,55%
ESPA Cash Corporate Plus 37.691,95 -2,35% 1,59% 8,27%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,17 -0,10% 0,13% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 36.429,40 -6,80% -2,44% 3,81%
ESPA Stock Adriatic 1.013,56 -12,35% 1,47% 13,00%
ESPA Stock Agricultural 242843 -9,94% -3,82% 0,73%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.860,14 -9,67% 4,38% 2,23%
ESPA Stock Commodities 29.920,38 -9,41% 4,52% 1,11%
ESPA Stock Istanbul 119.989,11 -19,78% -7,72% 13,80%
ESPA Stock Pharma 38.652,77 -3,23% 15,98% 15,79%
ESPA Stock Russia 1.754,68 -13,78% -13,55% -5,93%
ESPA Stock Techno 8.624,01 -2,05% 10,21% 9,35%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! #DIV/0! -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1625 1,20% 2,54% 5,87%
ERSTE Ingatlan 2,0601 1,52% 3,20% 7,16%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2816 1,80% 3,72% 9,33%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1977 1,56% 2,84% 6,96%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,116 2,75% 2,06% 5,61%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14031,0 1,15% 2,41% 5,66%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7426 4,99% 6,14% 20,01%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7043 -7,83% -12,81% -0,03%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7694 2,29% 4,68% 12,61%
ERSTE € Pénzpiaci 1,111 0,27% 0,52% 1,35%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0912 0,30% 0,76% 1,87%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,526146 1,06% 2,31% 5,35%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2025 0,75% 1,62% 3,63%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

