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BUX 18.616 -1,6% MOL 16.420 -2,3% Commerzbank 6,1 -49% EUR/HUF 293,83 -0,1% Olaj($) 99,6 1,6%
DAX 7.911 -0,9% Richter 34.300 0,2% BMW 66,4 -15% EUR/USD 1,2979 -0,7% Arany ($) 1.243 0,7%
S&P 1.614 -0,1% OTP 4.620 -1,7% Nokia 3,0 11% USD/HUF 226,40 0,6% 10Y hozam 5,56 -38,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Minuszban zartak a tengerentuli bérzék, ma roviditett kereskedés lesz az USA piacain
- Nagyot ugrott az olaj arfolyama

- Mozdulatlan a forint kurzusa

- Vegyes adatok érkeztek Kinabdl

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma, esetleges negativ zarassal

Erste kommentar

Tegnap ismét elbantak a hazai borzével, és a MOL vezetésével ismét a negativ oldalon fejezete be a
kereskedést a BUX. A hét eddigi mérlege negativ, rdadasul a mult pénteki emelkedést is teljes egészében
leradirozta a piac. Enyhe remény azonban van a fordulatra, hiszen a 200 napos mozgdatlaghoz érkezett meg
tegnap a kurzus, illetve a 18.654-18.663 pont kdzotti rés is tamaszt jelent. Ennek ellenére egyel6re nagyon
kicsi a valészinlisége a komolyabb emelkedésnek, mert az elmult hénapokban tébbszor is kdnnyen sérlt a
200 napos mozgoatlag. A BUX-nak a kdvetkez6 erés tamasza a 18.300 pontos lokalis minimumnal lathato. A
nemzetkdzi bérzék sem kezdték fényesen a hetet, a DAX és az S&P500 is er6tlen, egyelére megtorpant a
mult héten indult pozitiv korrekcié. Nem javit a hangulaton, hogy Kinaban a gazdasag lassulasaval
kapcsolatos félelmeket erdsité makroadatot publikaltak, raadasul az egyiptomi fesziltségek is borzoljak a
befekteték kedélyét.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag Idépont Varakozas
Kiskereskedelmi forgalom (majus, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 3,4% 2,5%
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (junius, végleges) Németorszag 09:55 51,3 51,3
Szolgaltatdi beszerzési menedzser (junius, végleges) Eur6zéna 10:00 48,6 48,6
Kiskereskedelmi értékesitések (majus, év/év) Eurézéna 11:00 -1,1% -1,9%
Jelzaloghitel igénylések (junius 28) USA 13:00 -3% --
Foglalkoztatottsag valtozas (junius) USA 14:15 135 ezer 160 ezer
Kulkereskedelmi mérleg (majus) USA 14:30 -$40,3 milliard -$40,1 milliard
Friss munkanélkilisegély kérelmek (junius 29) USA 14:30 346 ezer 345 ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (junius 22) USA 14:30 2965 ezer 2958 ezer
ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index (junius) USA 16:00 53,7 54
K&olajkészletek (junius 28, hordd) USA 16:30 18 ezer -2250 ezer
Benzinkészletek (junius 28, hordd) USA 16:30 3653 ezer 700 ezer
USA:

- A kezdeti emelkedés utan gyorsan lejtére kerlltek a piacok és még a nap végi hajra ellenére is a
negativ oldalon fejezték be a kereskedést az indexek (Dow -0,29%, Nasdaq -0,04%, S&P500 -
0,06%).

- Ma rdviditett nyitva tartas lesz a tengerentuli tézsdéken, harom 6raval kordbban zarnak a piacok.

- A Dow Jones komponensei kdziil a Boeing és a General Electric kdzel 2%-0s veszteségben zart, a
pozitiv oldal nyertese pedig a JP Morgan szerényebb, 0,7%-0s plusszal.

- Tegnap egy jegybankar nyugtatta a kedélyeket. William Dudley a New York-i Fed elndke arrol
beszélt, hogy ha a gazdasag allapota a jegybank altal vartnal gyengébben alakul, akkor nem fogjak
csokkenteni az eszkdzvasarlasi programot.

- Az ipari cikkek rendelésallomanya a masodik honapja emelkedik a tengerentilon. A vart 2% helyett
majusban 2,1%-kal nétt az allomany.

- Az auté-eladasi adatok Iényegesen jobbak lettek a vartnal, juniusban 15,9 millié auté talalt gazdara
évesitve, mig az elemzdi konszenzus 15,5 millié darab, az el6z6 havi adat pedig 15,24 millié volt.

- Ma szamos makroadatot publikalnak a tengerentulon, a szokasos segélykérelmeket a holnapi t6zsde
szunnap miatt ma hozz&k nyilvanossagra, de lesz ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index,
és a foglalkoztatottsagi adatok is napvilagot latnak.

Eurépa:
- Az eurodpai borzék is a negativ tartomanyban zartak (FTSE100 -0,06%, DAX -0,91%, CAC40 -
0,65%).
- A Reuters szerint a gérogok eleshetnek a mentécsomag kodvetkez6 részletétél, amennyiben napokon
belll nem prezentaljak, hogy miként tudjak teljesiteni a feltételeket.

Olaj, arany:
- Az arany arfolyamaban a felpattanast kévet6en egy kisebb csbdkkenés kdvetkezett tegnap. Az
arfolyam 1252 dollarrél 1243 dollarra mérséklédott.

- Nagyot ugrott a WTI tipusu olaj arfolyama, ma reggel mar 101,62 dollaron kereskedtek vele, ezzel
szeptember ota el6szér emelkedett 100 dollar folé az értéke. A hirtelen emelkedésben az API
statisztikak szerinti vartnal nagyobb amerikai készletcsOkkenés mellett kozrejatszik, hogy
Egyiptomban egyre nagyobb a katonai beavatkozas valdszinlisége, miutan az egyiptomi elndk nem
hajlandé lemondani és a hadsereg ultimatumat sem fogadja el.
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Devizak:

- A forint tegnap nem tudta folytatni az er6s6dé sorozatat. Az EUR/HUF arfolyam lényegében
valtozatlan maradt, a nyité érték 293,82-r6l 293,83-ra mozdult el minddssze.

- Az EUR/USD lefelé attorte az 1,3-as szintet, majd ezt kbvetden tovabbi csOkkenés volt tapasztalhatéd
az arfolyamban, ami ma reggelre 1,297 ala csokkent.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,4%-ot, a Hang Seng 1,735-ot, mig a Shanghai index 1,17%-ot esett a mai azsiai
kereskedés soran.

- Kindbdl vegyes adatok érkeztek a szolgaltatoi szektorrdl, a hivatalos adatok alapjan 54,3 pontrél 53,9
csokkent a PMI index értéke, mikdzben a HSBC altal publikalt statisztika alapjan 51,2 pontrol 51,3
pontra emelkedett.

Hataridés piacok:
- Negativ képet festenek a hataridés indexek ma reggel.

lig
.
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Erste Arany Certifikatok
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Nyito Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaré

BUX (pont) 18.915 18.950 18.616 18.616 EUR/HUF 293,64 294,16 293,54 293,94
Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét

Dow Jones 14.932 0,3% 15,4% WIG 20 2285 2,1% 0,6%

Nasdaq Composite 3.433 0,0% 15,4% PX 881 0,6% -3,5%

Nasdaq 100 2.930 0,1% 10,7% Hang Seng 20.317 -1,7% 2,9%

FTSE 100 6.304 0,1% 10,8% Russell 2000 990 -0,0% 20,9%

RTX 1.799 0,2% -12,4% Nikkei 14.066 -0,2% 551%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,60 0,5% 44,4% E.On 12,12 -2,8% 29,4%
Arcelormittal 8,64 0,8% -32,7% Fiat 5,36 -2,1% 29,8%
Axa 15,23 -1,0% 42,4% Infineon 6,40 0,5% 15,8%
Banco Bilbao 6,51 0,5% 12,4% Linde 142,58 -0,4% 16,9%
Banco Santander 5,06 0,2% -4,9% Lufthansa 15,85 -0,0% 69,5%
BASF 68,21 0,7% 20,9% Nokia 2,98 1,1% 77,0%
Bayer 81,41 -1,2% 40,3% Siemens 78,70 -1,2% 16,6%
BMW 66,38 -1,5% 12,1% Telefonica 9,87 -1,3% -6,2%
BNP Paribas 42,32 0,2% 35,5% Thyssenkrupp 14,93 -2,7% 7,0%
Commerzbank 6,12 4,9% 40,2% Total 37,15 -0,9% 0,2%
Daimler 46,77 0,1% 26,1% Unicredit 3,58 -1,5% 18,8%
Deutsche Bank 31,66 1,7% 7,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A MOL romaniai kutatasi-kitermelési tevékenységét végzé Panofora Oil kész megkezdeni a mérési
munkalatokat az Ex-6 curtici blokkban. A projekt idei kéltségvetése 38 millié dollar, a kutatando tertlet
550 négyzetkilométer. A hir kedvezd, de mivel a tényleges kitermelés csak évekkel késébb indulhat meg,
érdemi arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Az OTP 2013. julius 1-jén 4.283 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikdja keretében, igy
a bank sajat tulajdonaban 1évé OTP tdrzsrészvények allomanya 3.766.595 darabra (1,35%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 468 -1,5%  15,0% 80 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 22.245 -05%  49,4% 3.847 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 133 2,3% -89,4% 404 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 351 -0,3% -29,4% 2.752 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 324 -30% -26,7% 1.779.136 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.420 -23%  -1,6% 64.028 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.620 1,7%  29.2% 770.480 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 305 -1,0% -48,2% 1.236 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.300 02%  -7,5% 26.787 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 01%  31,9% USA 10 éves 2,47% 0,0 84,0
Tavkozlés 48 0,5% 9,3% EMU 10 éves 1,70% -1,6 18,5
Olaj 1.331 -0,3%  11,8% Magyar 10 éves 5,56% -38,0 2240
Gyogyszer 415 -01%  18,4% Japan 10 éves 0,88% -1,0 6,6
Szallitmanyozas 6.214 -04%  18,6% USA 5 éves 1,37% -1,0 67,0
Félvezet6 82 0,0%  14,0% EMU 5 éves 0,70% -2,7 13,2
Kézszolgaltatd 37 -0,0% 0,1% Magyar 5 éves 5,00% -28,0 -270,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,33% -0,2 11,4
Hadiipar 1.958 1%  24,4% EMU 3 honapos 0,04% 0,1 -2,1
Magyar referenciahozamok

7,5%

70%

6,5% - /,//”—’ 3 hénapja

6,0% - 1 hete

55% -

Jelenlegi
5,0% -
45% -
4.0%
3,5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.719,66 -2,25% 15,30% 18,17%
ESPA Stock Global 20.160,10 -4,42% 8,21% 13,70%
ESPA Stock Europe Active 37.345,17 -4,55% 5,82% 21,21%
ESPA Stock Japan 21.428,38 3,06% 20,11% 16,68%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.541,77 -13,40% -10,00% 3,05%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.822,45 -11,95% 5,77% 0,65%
ESPA Stock Europe Properties 61.404,28 -3,63% -0,49% 15,12%
ESPA Stock Brick (EUR) 89,97 -9,58% -7,51% -1,63%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,07 0,19% 0,41% 1,56%
ESPA Bond Intemational 6.061,86 -8,72% 4,30% -7,69%
ESPA Bond Euro Corporate 49.524,80 -3,55% 0,89% 9,87%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.522,36 -7,95% -6,46% 3,54%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,71 -0,94% 0,81% 3,84%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,66 -1,82% -2,48% -2,27%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166,33 -3,63% 4,14% 0,99%
ESPA Cash Corporate Plus 37.851,31 -2,45% 1,90% 8,82%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,16 -0,10% 0,13% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 36.630,11 -6,71% -1,91% 4,44%
ESPA Stock Adriatic 1.018,16 -12,42% 3,03% 14,94%
ESPA Stock Agricultural 2.439,46 -10,90% -2,92% 1,99%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.868,58 -9,73% -3,32% 4,29%
ESPA Stock Commodities 30.082,71 -9,44% -3,63% 2,86%
ESPA Stock Istanbul 121.195,99 -19,01% 6,51% 14,89%
ESPA Stock Pharma 38.810,61 -2,66% 16,29% 17,71%
ESPA Stock Russia 1.765,59 -13,95% -12,73% -3,76%
ESPA Stock Techno 8.642,56 -1,78% 10,79% 10,75%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! #DIV/O! -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1623 1,21% 2,55% 5,88%
ERSTE Ingatlan 2,0599 1,53% 3,21% 717%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2808 1,78% 3,66% 9,36%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1981 1,74% 2,88% 6,97 %
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1282 5,58% 3,58% 6,78%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14029,0 1,15% 2,41% 5,67%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7078 3,15% 4,02% 18,08%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6976 -8,04% -13,16% -0,89%
ERSTE Révid Kétvény 2,763 2,11% 4,44% 12,46%
ERSTE € Pénzpiaci 1,111 0,27% 0,52% 1,36%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0912 0,31% 0,76% 1,87%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,52598 1,06% 2,31% 5,36%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2024 0,76% 1,62% 3,64%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

