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BUX 18.910 -0,6% MOL 16.800 -0,9% Commerzbank 6,4 -41% EUR/HUF 294,01 -0,4% Olaj($) 980 1,5%
DAX 7.984 0,3% Richter 34.240 09% BMW 67,4 01% EUR/USD 1,3064 04% Arany ($) 1.253 1,5%
S&P 1615 0,5% OTP 4.699 -1,2% Nokia 3,0 37% USD/HUF 225,06 -0,8% 10Y hozam 5,94 -18,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedéssel indult a hét a nemzetkdzi piacokon
- Emelkedett a nyersanyagok arfolyama

- Attérte a 295-6s szintet a forint

- Mérsékelt emelkedés Azsiaban

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en is

Erste kommentar

Kedvez6 adatoknak oriilhettek tegnap a piacok. Az eurézéna PMI adata 16 honapos csucsra kapaszkodott,
mik6zben Amerikabdl is a varakozasokat felilmulé feldolgozéipari adatok lattak napvilagot. A fokozatos
gazdasagi novekedés reménye hatott a piacokra és feledtetni tudta a QE3 kivezetésével kapcsolatos
aggodalmakat, mely gondolathoz egyébként is egyre jobban kezdenek hozzaszokni a befekteték. A
portugalok latszdlag véresen komolyan veszik a hiany- és addssagcélok teljesitését, tegnap még a
pénzigyminiszter is lemondott a késlekedés miatt. Tegnap a hazai parkett nem tudott csatlakozni a
nemzetkdzi piacok emelkedéséhez, azonban ma mar valésziniileg ebben is fordulatot lathatunk majd, és a
BUX index teljesen betdltheti a korabban hagyott rést, melynek éle 19.027 pontnal huzédik. A DAX index
pedig a 8.085 és 8.160 pont kdzotti rést veheti célba a kovetkezd napokban.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (aprilis, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 700,5 millio 717,4 millié
Termel6i arindex (majus, év/év) Eurdzéna 11:00 -0,2% 0%
Ipari cikkek rendelésallomanya (majus) USA 16:00 1% 2%
IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (julius) USA 16:00 49 50
Teljes gépjarmuértékesités (junius) USA 23:00 15,24 millié 15,50 millié
Belfoldi gépjarmiértékesitések (junius) USA 23:00 11,95 millio 12,05 millio
USA:

Mig a mult hét utolsé kereskedési napjan az eladdk voltak tébbségben, addig a tegnapi kereskedés
mar az emelkedésrél szolt. A nap elején lendiletes er6sédéssel kezdddott a kereskedés, majd
zarasig lefelé csorogtak az arfolyamok, de igy is sikerllt a pozitiv tartomanyban maradni (Dow 0,44%,
Nasdaq 0,9%, S&P500 0,54%).

Az ISM feldolgozdipari beszerzési menedzser index értéke 49 pontrél 50,9 pontra emelkedett, ez
pedig kedvez8dbb az 50,5 pontos varakozasnal. Az index 3 havi csucsra emelkedett.

16 6rakor gazdasagi hangulat indexet publikdlnak, 23 orakor pedig gépjarmi értékesitési adatok
érkeznek az USA-bdl.

Eurépa:

Emelkedtek a nyugat-eurdpai borzék (FTSE100 1,49%, DAX 0,31%, CAC40 0,75%).

Tegnap lemondott a portugal pénziigyminiszter Vitor Gaspar. Az okok kézé tartoznak a nem teljesdlt
adodssagceélok, illetve az is, hogy az alkotmanybirésag dontései a megszoritd lépések eltdriésérdl
szoltak.

A német feldolgozoipari beszerzési menedzser index valamelyest gyengébb lett a vartnal, az el6zetes
48,7 pont utan 48,6 pontra sillyedt a mutato, mikbzben az elemz8k stagnalast vartak.

Az eur6zona egészére vonatkozo feldolgozéipari index azonban jobb lett a vartnal, a mutaté az
elézetes 48,7 pontrol 48,8 pontra emelkedett, ami 16 havi csucsot jelent. A szektor szlkilése (50
alatti érték) azonban 23 honapja tart.

A munkanélkulliségi rata az eurézdénaban 12,1%-ra emelkedett, az el6z8 havi 12% (felUlvizsgalt érték)
utan. Ez azonban még igy is jobb, mint a vart 12,3%, bar egy évvel ezelbtt még 11,3% volt a mutaté.
Az el6zb havi 1,4%-rol 1,6%-ra emelkedett az inflacio juniusban az eur6zénaban.

A Moody’s megitélése szerint a Cipruson végrehajtott adossagcsere csédeseménynek mindsil,
ennek megfeleléen az orszag Caa3 mindsitést kapott negativ kilatasok mellett.

Olaj, arany:

A mult heti meredek esést kdvet8en az aranynal tovabbra is tart a korrekcio, ami az 1200 dollaros
tamaszszintrél indult. Tegnap egészen 1252,5 dollarig emelkedett az arany arfolyama és ma reggel is
egy kisebb emelkedés tapasztalhaté, az arfolyam 1258 dollar kérnyékeén jar.

A kedvez6 amerikai feldolgozéipari és a szintén kedvez$ eurdpai PMI adatok hatasara nagyot
emelkedett a WTI tipusu olaj arfolyama, megkézelitve az egyhetes csucsot 97,95 dollaron zéarta a
tegnapi kereskedést.

Devizak:

A forint tovabb er6sédott az eurdval szemben, és immaron attérte a 295-0s szintet is és egészen
294-ig csokkent az EUR/HUF arfolyam értéke. Ma reggel tovabbi forinter6sddés tapasztalhaté és
minimalis mértékben mar a 294-es arfolyam alatt kereskednek a devizaparral.

Sziik tartomanyba szorult be az EUR/USD devizapar értéke. Alulrdl az 1,3-as szint tamasztja az
arfolyamot, mig felllr6l a 200 napos mozgdatlag jelent korlatot. A kettd kozti meglehetésen sziik
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mozgasteret tegnap teljes egészében betdltétte a devizapar, melynek értéke 1,3010-rél 1,3064-ig
emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,41%-ot, a Shanghai index 0,24%-ot emelkedett, mikozben a Hang Seng 0,09%-ot
csoOkkent.

- Ausztrdliaban a varakozasoknak megfeleléen 2,75%-on hagytak a jegybanki alapkamat nagysagat.

- A jen arfolyama ismételten jelentésen csokkent a dollarral szemben, és 99,8-as arfolyamaval
megkozelitette a Iélektanilag jelentds 100-as szintet.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hataridés piacok a pozitiv tartomanyban voltak ma reggel, mig az eurdpaiak vegyes
képet mutattak.

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.848 19.016 18.824 18.910 EUR/HUF 293,82 294,28 293,73 293,97

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 14.975 0,4% 16,3% WIG 20 2237 -0,4% -0,8%
Nasdaq Composite 3.434 0,9% 16,4% PX 876 -0,3% -3,9%
Nasdaq 100 2927 0,6% 11,5% Hang Seng 20.791 -0,1% 6,9%
FTSE 100 6.308 1,5% 11,8% Russell 2000 990 1,3% 22,5%
RTX 1.803 0,2% -8,7% Nikkei 13.992 1,0% 55,4%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84,02 0,7% 46,4% E.On 12,46 -1,6% 27.4%
Arcelormittal 8,71 1,5% -28,3% Fiat 5,48 2,0% 39,3%
Axa 15,38 1,9% 45,1% Infineon 6,37 -1,0% 16,0%
Banco Bilbao 6,54 1,5% 16,1% Linde 143,14 -0,3% 18,5%
Banco Santander 5,05 3,0% -3,8% Lufthansa 15,85 1,7% 74,2%
BASF 68,70 0,4% 24,1% Nokia 2,95 3,7% 77,0%
Bayer 82,37 0,7% 43,4% Siemens 79,65 2,2% 18,9%
BMW 67,36 0,1% 17,2% Telefonica 10,00 1,6% -3,9%
BNP Paribas 42,41 1,0% 34,0% Thyssenkrupp 15,34 1,1% 16,8%
Commerzbank 6,43 4,1% -37,2% Total 37,50 -0,0% 4.2%
Daimler 46,74 0,7% 28,8% Unicredit 3,64 1,1% 23,8%
Deutsche Bank 32,22 0,3% 10,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!



http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 475 3,0% 13,1% 221 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 22.350 20%  52,9% 12.489 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 130 0,0% -89,5% 0 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 352 -22% -29,7% 14.411 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 334 -1,8% -24,9% 922.718 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.800 -0,9% 2,3% 64.669 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.699 -12%  34,3% 1.112.836 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 308 -06% -47,8% 1.591 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.240 09%  -7,7% 14.469 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 03% 32,5% USA 10 éves 2,47% -0,2 88,6
Tavkozlés 48 -0,1% 8,7% EMU 10 éves 1,72% -0,8 13,7
Olaj 1.335 04%  14,4% Magyar 10 éves 5,94% -18,0 -196,0
Gybgyszer 416 04%  18,6% Japan 10 éves 0,89% -0,2 6,3
Szallitmanyozas 6.242 11%  19,9% USA 5 éves 1,38% 0,3 70,8
Félvezet6 82 01%  15,0% EMU 5 éves 0,73% -1,0 11,4
Kézszolgaltatd 37 -1,2% 0,2% Magyar 5 éves 5,28% -16,0 252,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,33% -1,4 11,8
Hadiipar 1.980 12%  26,8% EMU 3 honapos 0,04% 1,3 -0,0
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.07.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.649,57 -2,85% 15,18% 16,89%
ESPA Stock Global 20.031,33 -5,39% 7,52% 13,22%
ESPA Stock Europe Active 36.958,26 -4,93% 4,72% 20,76%
ESPA Stock Japan 21.218,30 -2,29% 18,94% 12,64%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.519,72 -12,96% -10,07% 4,30%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.819,40 -12,65% -5,78% 0,44%
ESPA Stock Europe Properties 61.628,51 -2,04% 0,13% 16,76%
ESPA Stock Brick (EUR) 89,79 -10,53% -7,70% -0,02%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,04 0,16% 0,38% 1,60%
ESPA Bond Intemational 6.079,20 -8,31% 4,03% -9,24%
ESPA Bond Euro Corporate 49.537,85 -3,68% 0,92% 8,47%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.368,44 -8,23% 6,75% 2,24%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,47 -1,11% -0,99% 3,92%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,62 -1,85% -2,51% -2,62%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166,33 -3,54% 4,14% 0,78%
ESPA Cash Corporate Plus 37.886,04 -2,43% 1,99% 7,66%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,17 -0,08% 0,13% 0,20%
ESPA Cash Emerging Markets 36.757,97 -6,23% -1,56% 4,40%
ESPA Stock Adriatic 1.019,09 -12,39% 3,13% 15,71%
ESPA Stock Agricultural 2441,70 -11,56% -2,83% 1,05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.870,30 -10,23% -3,23% 2,96%
ESPA Stock Commodities 29.965,99 -10,46% 4,01% 2,71%
ESPA Stock Istanbul 120.355,85 -17,58% -7,16% 14,45%
ESPA Stock Pharma 38.760,81 -2,80% 16,14% 16,29%
ESPA Stock Russia 1.761,32 -14,09% -12,94% -2,88%
ESPA Stock Techno 8.623,99 -2,86% 10,55% 10,62%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1620 1,21% 2,60% 5,88%
ERSTE Ingatlan 2,0596 1,54% 3,36% 7,18%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2800 1,72% 3,59% 9,42%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1977 1,71% 2,89% 791%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1339 6,11% 4,10% 10,86%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14027,0 1,14% 2,43% 5,68%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6919 2,19% 3,05% 17,10%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7136 -7,18% -12,34% 2,29%
ERSTE Rovid Kétvény 2,761 2,03% 4,37% 12,65%
ERSTE € Pénzpiaci 1,111 0,29% 0,52% 1,38%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0911 0,30% 0,78% 1,87%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,525833 1,07% 2,37% 5,36%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2023 0,76% 1,65% 3,64%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

