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BUX 19.024 2,1% MOL 16.950 3,7% Commerzbank 6,7 0,0% EUR/HUF 295,21 -0,2%
DAX 7.959 -0,4% Richter 33.950 -0,1% BMW 67,3 0,0% EUR/USD 1,3010 -0,2%
S&P 1.606 -0,4% OTP 4.755 1,6% Nokia 2,8 -3,8% USD/HUF 226,85 -0,0%

2013. jalius 1.

Olaj ($)
Arany ($)
10Y hozam

96,6
1.235
6,12

0,5%
2,8%
20,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vegyesen alakult a félév utolsé kereskedési napja

- Pozitiv korrekci6 indult az aranyban
- Gyengll a forint, stagnal a dollar

- Emelkednek az azsiai piacok

- A valasztott birdsag elutasitotta az Edison INA elleni keresetét

- A Celltrion készitménye megkapta a jovahagyast az eurdpai gyoégyszerfeligyelettdl

- Tovabbi emelkedésre szamitunk ma

Erste kommentar

A nyugat-eurdpai bérzék gyenge teljesitménye ellenére nagyot hajrazott a hazai piac a pénteki kereskedés
utolsé orajaban. A kdzép-kelet eurdpai indexek versenyében igy el6keld helyet foglalhat el a BUX, a blue-
chipek (a MOL és a Magyar Telekom) kivalé teljesitményének kdszonhetéen. A mai kereskedés is pozitiv
kilatasokkal indul, az emelkedést mutatd hataridés indexek mellett a japan borze is nagy emelkedést mutat,
kdszdnhetéen a vartnal jobb makroadatnak. Bar a kinai beszerzési menedzser indexek nem lettek tul
aceélosak, de érdemben nem maradtak el a varakozastdl, és nem rontotték el a hangulatot a piacon. A BUX
harom pont hijan nem toltétte be a rést, igy a 19.023 és a 19.026 pont kéz6tti hézag még ellenéllast jelenthet
a mai napon. A DAX-ban is egy ellenallas varja az arfolyamot 8.085 és 8.160 pont kozott, a kdvetkezé
napokban megprébalhatja ezt a szintet leklizdeni a kurzus. Az S&P 500 indexben szintén van egy rés 1.624
és 1.628 kozott, ez lehet a kdvetkezd akadalya a mult héten indult emelkedésnek.

=mmess: Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas
Beszerzési menedzser index (junius, tény) Magyarorszag 09:00 471 50,8
Ipari beszerzési menedzser index (junius, végleges) Németorszag 09:55 48,7 48,7
Ipari beszerzési menedzser index (junius, végleges) Eurézéna 10:00 48,7 48,7
Fogyasztéi arindex (junius, év/év) Eur6zéna 11:00 1,4% 1,6%
Epitsipan kiadasok (méjus, ho/ho) USA 16:00 0,4% 0,6%
ISM feldolgozoipari beszerzési menedzserindex (junius) USA 16:00 49 50,5
USA:

Vegyesen alakult a hét utolsé kereskedési napja a tengerentuli bérzéken, az indexek mérsékelt
elmozdulassal zartak a napot. 1999 6ta nem volt olyan erés félév, mint most (Dow -0,76%, Nasdaq
0,03%, S&P500 0,45%).

Péntek este Ujabb jegybankar szoélalt meg, a San Francisco-i Fed elndke, John Williams azt mondta,
hogy tul korai lenne csdkkenteni az eszkdzvasarlasi programot. Szavaival sikerilt megnyugtatnia a
piacot.

A Fitch Ratings hitelmindsité pénteken megerésitette USA osztalyzatat, a lehetséges legjobb, ,AAA”
besorolast, az allamhaztartasi hiany kedvezd alakulasa miatt.

Kdzel 28%-ot zuhant a Blackberry, mert a cég a vartnal rosszabb negyedéves eredményt publikalt.
Az elemz8k nyereséges negyedévre szamitottak, ezzel szemben veszteséges lett az elmult harom
hénap.

A Chicago-i beszerzési menedzser index a majusi 58,7 pontrél 51,6 pontra esett juniusban, ami
rosszabb a vart 55 pontnal.

A Michigan-i Egyetem fogyasztdi bizalmi indexe a majusi 84,5 pontrdl 84,1 pontra cstkkent, ez pedig
jobb az elemzdék altal vart 83 pontnal.

Ma két fontosabb makroadatot publikdlnak a tengerentulon, az ISM feldolgozdipari beszerzési
menedzser indexének juniusi értékét illetve épitbipari kiadasokat.

Eurépa:

A nyugat-eurdpai bérzék mérsékelt minuszban zartak a pénteki kereskedést (FTSE100 -0,45%, DAX
-0,4%, CAC40 -0,62%).

A Fitch Ratings ,CCC” osztalyzatrol ,RD” vagyis korlatozott allamcs6d kategériaba sorolta Ciprus
addssagat, az orszag altal végrehaijtott kdtvénycsere miatt.

Olaj, arany:

Minimalis elmozdulast lathattunk pénteken a kéolaj piacan. Az arfolyam 96,8 dollarrél 97,8 dollarig
emelkedett, majd zarasra 96,5 dollarig sullyedt vissza. A ma reggeli 6rakban a 20 napos
mozgoatlagot tesztelte vissza 96 dollarnal.

Pénteken 1.200 dollar alatt is jart az arany kurzusa. 1.180 dollarig zuhant az arfolyam, ahonnan iranyt
valtott és 1.234 dollarig emelkedett zarasra. A pozitiv mozgas a reggeli 6rakban is folytatodik, a
kurzus 1.245 dollarig emelkedett. Az elmult napok emelkedése ellenére a negyedév meglehetdsen
gyengén sikerllt, az 70-es évek 6ta nem tortént olyan, mint a mostani negyedévben, hogy harom
honap alatt tébb mint 20%-ot veszitsen értékébdl az arfolyam.

Devizak:

Pénteken egy szilk tartomanyban kereskedtek az EUR/HUF devizaparral 294,4-296,5 forint kozott.
Reggel kismértéki forintgyengtilés indult, a 30 napos mozgoatlagrél (294,4) pattant meg az arfolyam
és 295,1-ig emelkedett.

Harmadik napja az 1,3-as tamasz és a 200 napos mozgdatlag kdz6tt mozog az EUR/USD devizapar.
A tamasz torésével 1,294-ig eshet az arfolyam.
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Tavol-Kelet:
- Osszességében j6 a hangulat az azsiai borzéken (Nikkei 1,3%, Hang Seng 1,8%, Shanghai 0,15%)

- A masodik negyedéves Tankan index 4 pontra emelkedett Japanban, ami 2011 harmadik negyedéve
Ota nem latott pozitiv érték. A mutatd a varakozasokat is meghaladta.

- Ajapan autoeladasok 15%-ot estek juniusban év/év alapon, ez pedig gyengébb a vartnal.

- Kinaban feldolgozoipari beszerzési menedzser indexet publikaltak, a HSBC altal dsszeallitott mutato
49,2 pontrol 48,2 pontra esett vissza, ami megfelel a varakozasoknak. A hivatalos mutaté 50,8 pontrél
50,1 pontra sillyedt, ami szintén megfelel a vartnak.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

Arany kereskedés Forintért?
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M§ o Erste Arany Certifikatok
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BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.686 19.024 18.686 19.024 EUR/HUF 293,87 295,43 293,87 295,14
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14.910 0,8% 15,8% WIG 20 2.246 3,2% -1,3%
Nasdaq Composite 3.403 0,0% 16,0% PX 878 0,7% -2,5%
Nasdaqg 100 2.910 0,1% 11,2% Hang Seng 20.803 1,8% 7,0%
FTSE 100 6.215 0,4% 11,6% Russell 2000 977 -0,2% 22,4%
RTX 1.799 1,0% -8,5% Nikkei 13.830 1,1% 53,5%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,40 0,0% 47,0% E.On 12,66 0,0% 252%
Arcelormittal 8,57 -1,9% -29,2% Fiat 5,37 -2,7% 35,3%
Axa 15,10 0,4% 44,0% Infineon 6,44 0,0% 21,2%
Banco Bilbao 6,45 -1,4% 14,5% Linde 143,50 0,0% 17,0%
Banco Santander 4,90 -1,3% -6,1% Lufthansa 15,58 0,0% 71,3%
BASF 69,00 0,0% 26,1% Nokia 2,85 -3,8% 75,7%
Bayer 81,79 0,0% 44,7% Siemens 77,95 0,0% 17,8%
BMW 67,26 0,0% 18,3% Telefonica 9,85 -1,1% -5,1%
BNP Paribas 41,98 -1,3% 38,4% Thyssenkrupp 15,17 0,0% 18,5%
Commerzbank 6,71 0,0% -32,7% Total 37,51 1,0% 5,6%
Daimler 46,40 0,0% 31,3% Unicredit 3,60 -3,4% 20,7%
Deutsche Bank 32,33 0,0% 13,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A valasztott birésag elutasitotta az Edison INA elleni keresetét. Az Edison még 2011-ben
kezdeményezett eljarast a horvat cég ellen, melyben visszakdvetelte a befektetett mintegy 140 millio
eurot cserébe azért, ha kiszall az adriai-tengeri I1zabela, Iris/Ilva projektekbdl. A déntés kedvezd az INA-ra
és a MOL-ra nézve. A blokkok kitermelése az egyeztetéseket kdvetben akar azonnal megkezd&dhet.
Masfél, két éven belll napi 4.000 hord6 olajegyenértékest termelhet a mez8, majd két év stagnalas,
azutan pedig fokozatos csdkkenés varhaté a kitermelt mennyiségben. A birdsagi dontést kdvetben két
eset lehetséges: (i) 50-50%-o0s tulajdonrésszel az INA és az Edison kdzdsen Uzemelteti a projektet, vagy
(i) az INA kivasarolja az Edisont. Mi ez utdbbit tartjuk valészinlibbnek, azzal, hogy az ar valdszinileg
nem lesz magasabb 50 millié dollarnal. igy az INA esetében 100 millié dollaros, mig a MOL esetében 50
millio dollaros pozitiv hatassal szamolunk. Ez 57 horvat kunat, illetve 100 forintot jelent részvényenkeént.

- Az Egis dél-koreai partnere, a Celltrion bejelentette, hogy a Remsima nevii biohasonlé készitménye
megkapta a jovahagyast az eurdpai gyogyszerfeliigyelettdl. igy egy egyszer(i adminisztrativ eljaras
keretében 30 orszagra kiterjed6en szerezhet értékesitési és marketing jogokat a cég. A hir kedvezd az
Egis szempontjabdl, de varhaté volt, hiszen a cég mar kordbban jelezte, hogy a Celltrionnal kbz6s 8
terméke kozul az egyik (infliximab) mar idén nyaron piacra kerulhet egy uniés tag kdzép-kelet eurdpai
orszagban.

- A Richter 11.068 darab sajat részvényt vasarolt t6zsdén kivili forgalomban, és 21.911 darabot atadott
munkavallaléinak a bénuszrészvény program keretében. A Richter sajat részvény allomanya 2013. junius
28-an 35.259 darab, csoport szinten 45.809 darab.

- Az OTP 2013. junius 28-an 168 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében, igy
a bank sajat tulajdonaban 1évé OTP térzsrészvények allomanya 3.804.662 darabra (1,36%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 461 -0,6% 9,2% 1.600 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.910 2,0%  49,6% 15.711 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 130 24% -89,6% 160 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 360 0,0% -29,4% 13.010 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 340 37% -23,4%  2.206.828 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.950 3,7% 4,0% 141.448 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.755 16%  33,2% 1.100.969 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 310 20% -471% 5.412 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.950 -01%  8,7% 19.3% Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -06%  32,9% USA 10 éves 2,51% 2,1 86,2
Tavkozlés 48 -06%  10,3% EMU 10 éves 1,74% 0,9 15,4
Olaj 1.330 -04% 14,1% Magyar 10 éves 6,12% -20,0 -175,0
Gybgyszer 414 -1,0%  18,9% Japan 10 éves 0,88% 31 47
Szallitmanyozas 6.174 -04%  18,5% USA 5 éves 1,41% 1,5 69,1
Félvezet6 82 02%  14,7% EMU 5 éves 0,74% -0,0 124
Kézszolgaltatd 38 0,2% 1,7% Magyar 5 éves 5,44% -18,0 -233,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,34% 2,3 11,6
Hadiipar 1.956 0,0%  25,3% EMU 3 honapos 0,03% -0,8 -1,2
Magyar referenciahozamok

7,5%

7,0% - I

6.5% - Pt 3 hénapja

6.0% - 1 hete

55% Jelenlegi
5,0% -
4,5% -
4,0% -
3,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.28 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.382,97 -1,74% 16,49% 19,34%
ESPA Stock Global 20.116,16 -4,99% 7,98% 14,18%
ESPA Stock Europe Active 37.298,97 -4,06% 5,69% 22,25%
ESPA Stock Japan 20.823,60 -4,11% 16,72% 14,65%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.313,36 -13,55% -10,68% 2,90%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.275,69 -13,71% 6,92% -0,32%
ESPA Stock Europe Properties 61.718,97 -1,90% 0,02% 17,09%
ESPA Stock Brick (EUR) 88,26 -12,06% 9,27% -2,18%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,02 0,14% 0,36% 1,60%
ESPA Bond Intemational 6.109,44 -7,86% -3,55% -1,72%
ESPA Bond Euro Corporate 49.745,77 -3,27% 1,34% 10,17%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.459,13 -8,06% -6,58% 341%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,38 -1,18% -1,05% 3,96%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,52 -1,93% -2,58% -2,54%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165,97 -3,75% 4,35% 0,72%
ESPA Cash Corporate Plus 38.065,61 -1,96% 2,47% 9,21%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,16 -0,09% 0,13% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 36.854,96 -5,99% -1,30% 5,68%
ESPA Stock Adriatic 1.018,24 -12,47% 3,04% 16,38%
ESPA Stock Agricultural 2.459,76 -10,91% 2,11% 3,56%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.844,08 -11,49% 4,58% 2,53%
ESPA Stock Commodities 30.115,04 -10,02% -3,53% 4,26%
ESPA Stock Istanbul 120.809,46 -17,27% 6,81% 14,28%
ESPA Stock Pharma 39.137,13 -1,85% 17,27% 18,75%
ESPA Stock Russia 1.749,36 -14,67% -13,53% -4,11%
ESPA Stock Techno 8.705,36 -1,94% 11,60% 11,70%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1616 1,25% 2,58% 5,93%
ERSTE Ingatlan 2,0591 1,58% 3,33% 7,22%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2794 1,67% 3,56% 9,43%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1945 1,44% 2,61% 7,40%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,110 3,97% 2,56% 7,32%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14026,0 1,18% 2,42% 5,72%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6767 1,33% 2,21% 16,60%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6868 -8,59% -14,23% -0,34%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7599 2,01% 4.27% 12,68%
ERSTE € Pénzpiaci 1,111 0,29% 0,52% 1,38%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0911 0,32% 0,78% 1,89%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,52559 1,10% 2,35% 5,40%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2022 0,79% 1,64% 3,67%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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