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BUX 18.634 0,4% MOL 16.350 0,7% Commerzbank 6,7 -2,3% EUR/HUF 295,84 -0,1% Olaj($) 971  1,6%
DAX 7.991 0,6% Richter 34.000 0,0% BMW 67,5 0,7% EUR/USD 1,3038 0,2% Arany ($) 1.201 -2,1%
S&P 1.613 0,6% OTP 4.680 -0,1% Nokia 3,0 08% USD/HUF 226,91 -0,3% 10Y hozam 6,32 -33,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Tovabb emelkedik a tengerentuli piac

- Megallithatatlanul esik az arany arfolyama

- 1,3-as arfolyamrdl pattant vissza az EUR/USD
-  Tombol6 optimizmus a Tavol-Keleten

- Csokkenti EBITDA varakozasait a Magyar Telekom

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Megint megnyugtatta a piacokat a Fed, hiszen harom jegybankar is megszolalt a mennyiségi lazitas
védelmében. Azon tulmenden, hogy hangsulyoztak, a piac félreértette a Fed elndkét és még hosszu az ut a
rovid hozamok megemeléséig, az egyik kormanyz6é egyenesen a megvadult disznékhoz hasonlitotta a
befektetbket. Kozben az S&P500 és a Dow Jones is megérkezett a 20 napos mozgoatlaghoz, ahonnan
vissza is szédilt egy kicsit. A japan Nikkei-nek viszont elég komoly erdvel sikerilt attérni a 30 napos
mozgdatlagot is, s igy messze maga mogott hagyta a 20 naposat. Arra szamithatunk, hogy valami hasonlé
fog lezajlani az USA-ban és Eurdpaban is, vagyis kivancsian lessiik majd az Dow Jones-t és az S&P500-at,
hogy sikertiil-e ma vagy holnap attérni a 20 napos mozgodatlagot (és a kérnyéken levd rést), mig Eurépaban a
DAX mehet neki a 8.100 pont kornyékén levd résnek, s a félotte levé 20 napos mozgodatlagnak. A BUX pedig
Ujra prébalkozhat a tegnap még sikertelen 200 napos mozgdatlag attérésével.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi értékesités (majus, év/év, tény) Németorszag 08:00 2,7% 0,4%
Folyé fizetési méreg (millié eurd, tény) Magyarorszag 08:30 297 549
Termeldi arindex (majus, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 0,7% -1,3%
Fogyasztéi arindex (junius, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 1,5% 1,7%
Chicago-i beszerzési menedzser index (junius) USA 15:45 58,7 55
Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmiindex (junius, végleges) USA 15:55 82,7 83
USA:

- Folytatédott az emelkedés a tengerentuli bérzéken (Dow 0,76%, Nasdaq 0,76%, S&P500 0,61%).

- A Dow Jones tagjai kdzil a Hewlett Packard (3,1%) volt a leger6sebb, de a Boeing (2,4%) és a Bank
of America (1,9%), illetve a legtébb pénziigyi cég is jol teljesitett.

- A New-York-i Fed elndke nyilatkozta tegnap, hogy az eszkbzvasarlasi program emelésérdl illetve
csOkkentésérdl is donthet a jegybank a gazdaséagi kilatdsok fliiggvényében, és nem a naptar
befolyasolja a dontéseket. A Fed kormanyzdja, Jerome Powell is hasonléan vélekedett.

- A friss segélykérelmek szama mult héten 9 ezerrel 346 ezerre csdkkent, ami megfelelt a
varakozasoknak. A személyi kiadasok 0,3%-kal bdviltek majusban, ami szintén megfelelt a
varakozasoknak.

- Ma a Michigani Egyetem fogyaszto6i bizalmi indexének juniusi értéke, és a Chicago-i beszerzési
menedzser index szintén juniusi értéke jelenik meg.

Eurépa:
- Az eurdpai borzék erés hegymenetet mutattak tegnap (FTSE100 1,26%, DAX 0,63%, CAC40 0,97%).
- A német munkanélklliségi rata pozitiv meglepetést okozott, a vart 6,9% helyett 6,8%-0s juniusi
munkanélkuliséget publikaltak, igy majushoz képest nem nétt a munkanélkuliek szama.

- Olaszorszagban 5 milliard eurd értékben adtak el 5 és 10 éves kotvényeket, a hozam 40-50
bazisponttal emelkedett.

Olaj, arany:
- Az arany arfolyama tovabbra is csdkkend trendben mozog és ma reggel 1.181 dollaros mélyponttal

beeset az 1.200 dollaros tamaszszint ala is, onnan azonban emelkedésnek indult és jelenleg
ismételten a szint fol6tt, 1.210 dollaron kereskednek vele.

- Még egy emelked® napot tudhat a hata mogoétt az olaj arfolyama, mar 97,12 dollar a WTI tipusu olaj
ara. Az emelkedés hatterében elsésorban a javulé ndvekedési kilatasok allnak.

Devizak:

- Az EUR/USD arfolyam az 1,3-as szintrél visszapattant, majd ezt kdvetéen visszatesztelte a 200
napos mozgoatlagot, és tovabbra is ennek kdornyékén kereskednek a devizaparral, 1,3070-es
arfolyam mellett.

- A tegnapi kereskedés soran a pozitiv hangulatban a forint megprébéalkozott a 295-6s tamaszszint
attdrésével, azonban nem jart sikerrel, igy az EUR/USD arfolyama 296 kérnyékére emelkedett vissza,
azonban ma reggel ismételten forinter6sddés latszik kialakulni.

Tavol-Kelet:
- A kedvezd japan makroadatok és a gyengulé jen hatasara a Nikkei index kilétt, és 3,67%-ot
emelkedett a reggeli 6rakban. A Hang Seng és a Shanghai index is az emelkeddk tdborat ndvelte, az
elébbi 1,23%-0s, mig utdbbi 0,67%-os emelkedést tudott felmutatni.
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- Ma szamos makroadat jelent meg Japanban, melyek pozitiv képet festettek a gazdasagrél. A PMI
értéke 51,5 pontrdl 52,3 pontra emelkedett, a varakozasokkal ellentétben a munkanélkiiliség nem
csokkent, maradt 4,1%-on. A kiskereskedelmi forgalom év/év alapon 0,8%-kal névekedett, az inflacié
pedig a vartnal magasabb, -0,3% lett. Az ipari termelés az el6z8 honaphoz képest 2%-kal emelkedett
a vart 0,2%-0s ndvekedés helyett, ugyanakkor év/év alapon még igy is 1%-0s csokkenést jelent, ami
felllteljesitette a varakozasokat.

Hatéaridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

~ Erste Arany Certifikatok
8 < / ~Arany kereskedés Forintért?
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BUX (pont) 18.610 18.655 18.506 18.634 EUR/HUF 295,66 296,50 295,55 296,16

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaroé érték napi 52 hét
Dow Jones 15.024 0,8% 19,2% WIG 20 2177 -3,1% -2,7%
Nasdaq Composite 3.402 0,8% 19,4% PX 872 1,2% -1,0%
Nasdaq 100 2.907 0,4% 14,6% Hang Seng 20.666 1,1% 8,6%
FTSE 100 6.243 1,3% 13,7% Russell 2000 980 1,7% 26,3%
RTX 1.780 0,4% -4,8% Nikkei 13.690 3,6% 54,3%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,53 2,4% 47,6% E.On 12,54 1,6% 24.2%
Arcelormittal 8,74 1,3% -23,0% Fiat 5,52 -0,2% 46,8%
Axa 15,16 0,4% 54,8% Infineon 6,49 0,1% 27,4%
Banco Bilbao 6,54 0,8% 26,6% Linde 142,70 0,5% 21,9%
Banco Santander 4,97 1,7% 1,6% Lufthansa 15,53 0,9% 77,3%
BASF 68,35 -1,5% 31,0% Nokia 2,96 0,8% 75,0%
Bayer 82,21 0,6% 52,7% Siemens 77,60 0,2% 23,0%
BMW 67,46 0,7% 24,8% Telefonica 9,96 0,1% 1,0%
BNP Paribas 42,55 0,3% 53,9% Thyssenkrupp 14,54 0,9% 19,5%
Commerzbank 6,65 2,3% -29,8% Total 37,15 1,5% 9,1%
Daimler 46,44 1,2% 37,6% Unicredit 3,72 -0,3% 42,8%
Deutsche Bank 33,10 -1,8% 23,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Magyar Telekom szamitasai szerint az Gzleti el6fizeték altal kezdeményezett hivasok utan fizetendé
megemelt tavkdzlési add tovabbi 5 milliard forint terhet jelenthet 2013-ban. Ezzel ésszhangban a cég az
idei EBITDA tervszamait a -4% és -7% kozotti tartomanybdl -9% és -12% kdzottire viszi le. Ez
megegyezik legutébbi elemzésiinkben publikalt varakozdsunkkal (-11,8%). Az arbevételi és a beruhazasi
tervek valtozatlanok maradtak. Az Eurdpai Birésag Franciaorszagnak adott igazat az Eurodpai
Bizottsaggal szemben egy, az elektronikus hirkdzlési szolgaltatokra kivetett kilénadd unids joggal vald
Osszeegyeztethetéségeérdl folyd vitaban. A dontés véleményilnk szerint kedvez6 lehet a birdsag elétt 1évé
magyar tavkozlési kuldnadd ugye szempontjdbdl is. Bar eddig sem szamoltunk azzal, hogy a cég
visszakapja a befizetett adot, a mostani dontés azt valészinUsiti, hogy ezzel nem is szabad szamolni.

- MOL: a marciusban alairt 480 millio dollar keretosszegi rulirozo hitel 6sszege 545 millié dollarra
emelkedett Uj bankok bevonasaval. Arfolyamhatasra nem szamitunk.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 464 0,0% 11,5% 274 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.485 24%  50,0% 8.037 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 127 -52% -89,6% 220 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 360 06% -27,1% 4.79%4 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 328 0,0% -22,8% 2.157.871 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.350 0,7% 4,1% 140.600 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.680 -0,1%  37,5% 567.219 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 304 1,3% -48,5% 9.615 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.000 00%  -8,6% 22.710 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 1,3% 37,1% USA 10 éves 2,46% -1,4 88,1
Tavkozlés 48 08%  12,3% EMU 10 éves 1,73% -4,2 15,8
Olaj 1.335 04%  18,6% Magyar 10 éves 6,32% -33,0 -168,0
Gybgyszer 418 04%  22,6% Japan 10 éves 0,84% 0,2 2,5
Szallitmanyozas 6.200 08%  22,4% USA 5 éves 1,36% -2,6 66,8
Félvezet6 82 06%  18,8% EMU 5 éves 0,74% -3,3 10,9
Kozszolgaltatd 38 0,2% 2,1% Magyar 5 éves 5,62% -29,0 227,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,31% -0,3 9,8
Hadiipar 1.955 19%  29,5% EMU 3 honapos 0,04% -1,5 -0,3
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% - Jelenlegi
3 honapja
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Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.064,38 -2,22% 14,77% 20,43%
ESPA Stock Global 19.972,56 -5,67% 6,40% 14,45%
ESPA Stock Europe Active 37.081,73 -4,62% 4,12% 23,04%
ESPA Stock Japan 20.497,77 -5,61% 14,38% 12,60%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.239,25 -13,76% -10,95% 5,75%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43.600,78 -15,03% 9,32% -0,92%
ESPA Stock Europe Properties 61.822,66 -1,73% 0,12% 18,94%
ESPA Stock Brick (EUR) 86,68 -13,63% -10,92% -3,11%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,91 0,04% 0,25% 1,46%
ESPA Bond Intemational 6.112,54 -7,81% 4,37% -7,56%
ESPA Bond Euro Corporate 49.710,35 -3,34% 0,43% 9,46%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.128,73 -8,66% -8,01% 2,67%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,07 -1,40% -1,12% 3,21%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,24 -2,15% -2,62% -2,83%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165,25 -4,16% 4,49% 0,18%
ESPA Cash Corporate Plus 38.126,20 -1,81% 1,67% 9,06%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,14 -0,10% 0,16% 0,18%
ESPA Cash Emerging Markets 36.698,95 -6,38% 2,47% 5,53%
ESPA Stock Adriatic 1.020,73 -12,25% 2,93% 16,03%
ESPA Stock Agricultural 2.462,82 -10,80% -2,68% 7,35%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.815,96 -12,84% 6,78% 1,88%
ESPA Stock Commodities 30.081,99 -10,12% 4,42% 5,80%
ESPA Stock Istanbul 117.414,10 -19,59% 9,62% 14,43%
ESPA Stock Pharma 38.868,01 -2,53% 15,13% 19,25%
ESPA Stock Russia 1.750,68 -14,61% -13,53% -0,99%
ESPA Stock Techno 8.679,21 -2,24% 10,05% 12,39%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1609 1,22% 2,55% 5,92%
ERSTE Ingatlan 2,0581 1,53% 3,28% 7,20%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2786 1,58% 3,61% 9,47 %
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1925 1,25% 2,62% 7,45%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1063 3,20% 2,73% 7,43%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14021,0 1,14% 2,39% 571%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6489 -0,44% 0,54% 14,78%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7061 -7,72% -11,54% 1,60%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7559 1,82% 4,27% 12,83%
ERSTE € Pénzpiaci 1,111 0,28% 0,52% 1,38%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,091 0,31% 0,77% 1,89%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,525148 1,07% 2,32% 5,39%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,202 0,77% 1,62% 3,67%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

