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BUX 18.566 1,4% MOL 16.230 0,8% Commerzbank 6,8 -3,7% EUR/HUF 296,11 -0,3% Olaj($) 955 0,2%
DAX 7.941 1,7% Richter 34.000 09% BMW 67,0 1,0% EUR/USD 1,3012 -0,5% Arany ($) 1.227  4,0%
S&P 1.603 1,0% OTP 4.685 2,4% Nokia 29 1,5% USD/HUF 227,52 0,3% 10Y hozam 6,65 9,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Gyenge amerikai adat ellenére emelkedés a tézsdén

- Négy napja emelkedik az olaj
- Tovabb er6sodott a forint
- Emelkedtek az azsiai piacok

- Ismét moédosulnak az adok

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén is

Erste kommentar

Az EU pénzigyminiszterei tegnap végre megegyeztek: ezentul a részvényeseknek és a 100.000 eurd folotti
betéteseknek kell segitenie, ha egy bank bajba jut. Az allami szerepvallalas részleteit is szabalyoztdk. A
végs6 szot az eurdpai parlament fogja kimondani az Uj szaballyal kapcsolatban, de ez mar inkabb csak
formalitasnak tekinthetd. A hir 6sszességében pozitiv a jovire nézve, hiszen a jovében hasonlo krizisek, mint
amit most latunk, nehezebben fognak kialakulni. A Nikkei megfordulni latszik a 12.600 pontos tamasz szintrél.
Persze a végs6 sz6 kimondasahoz az kellene, hogy komolyan elhagyja az index a 20 és 30 napos
mozgdatlagokat, amelyek 13.111 és 13.640 pontndl vannak. A DAX tovabbra is célozza a rést 8.100 pont
koérnyékén, s ma is arra késziil elindulni a reggeli nyitasban. Kézben a Dow Jones és az S&P500 index is
célozza a 20 és 30 napos mozgoatlagot. A kérdés, hogy at fognak-e tudni menni ezeken a mozgoéatlagokon.
Ha igen, akkor folytatédhat majd az emelkedés, de egyelére ne szaladjunk elére. Egyel6re tovabbi egy
szazalék emelkedés tlnik még nagyon valdszinlinek. A BUX is varhatéan félfelé indul ma, de mintegy 100
pontra talaljuk a 200 napos mozgdatlagot, amely komoly gatja lehet a tovabbi emelkedésnek.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Import arindex (majus, év/év, tény) Németorszag 08:00 -3,2% -2,9%
Munkanélkiliségi rata (majus, tény) Magyarorszag 09:00 11,0% 10,5%
Munkanélkiliségi rata (junius) Németorszag 09:55 6,9% 6,9%
Személyi jovedelem (majus) USA 14:30 0% 0,2%
Személyi kiadasok (majus) USA 14:30 -0,2% 0,3%
Friss munkanélkilisegély kérelmek (junius 22) USA 14:30 354 ezer 345 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (junius 15) USA 14:30 2951 ezer 2953 ezer
Flggoében levé lakasértékesitések (majus, ho/ho) USA 16:00 0,3% 1%
Nike (EPS Q4 2013) USA 22:15 60,2 cent 74,2 cent
USA:

A Dow 1,02%-ot, a Nasdaq 0,84%-ot, az S&P 500 0,94%-ot emelkedett.

Ma 14.30-kor tobb munkaerd piaci adat is érkezik a tengerentulrdl, melyekre kiemelt figyelem
iranyulhat. 16.00-kor pedig a figgében 1évd lakasértékesitések majusi alakulasat kozlik.

Az amerikai piacok zarasat kovetéen érkezik a Nike negyedik negyedéves jelentése, mivel a
gazdasagi és a naptari év nem esik egybe a vallalatnal. A varakozasok szerint 74,2 centes
részvényenkénti eredményrél fog beszamolni a sportszergyarto.

Meglehet&sen gyenge lett tegnap az amerikai GDP nagysaga. A harmadik felllvizsgalat alapjan csak
1,8%-0s ndvekedés volt tapasztalhatd az els6 negyedévben, szemben a vart és az elézetes 2,4%-
kal. A GDP csokkenését f6leg a szolgaltatasi szektor lassabb névekedése okozta. Pozitiv
meglepetést az épitdipar okozott, ahol az el6z6 fellilvizsgalathoz képest nagyobb volt a névekedés.

Eurépa:

Eurépaban is emelkedés volt tapasztalhatd, a DAX index 1,66%-ot, a FTSE 100 1,03%-ot
emelkedett.

Tegnap az EKB elndke, Mario Draghi tartott beszédet, melyben kijelentette, hogy tovabbra is jelen
vannak a lefelé mutatd kockazatok, ezért készen allnak Uj eszkdzok bevezetésére, egyuttal tavolinak
nevezte a monetaris politika esetleges szigoritasanak a lehet8ségét. Beszédében kitért a bankunio
fontossagara is.

Olaj, arany:

Tegnap tovabb folytatédott az esd trend az aranyban, azonban néhany dollarral a tamasz szint fol6tt,
1.226 dollarnal fordult az arfolyam és enyhe ndvekedésbe kezdett, igy ma reggel ismételten 1240
dollart adnak egy uncia aranyeért.
Az olaj arfolyama negyedik napja emelkedik, igy a WTI tipusu olaj arfolyama elérte a 95,9 dollart. Az
emelkedés hatterében a ndvekvé amerikai finomitéi feldolgozas és a ma reggel megjelent névekvd
profitrél beszamolo kinai adat all.

Devizak:

Miutan a 300-as szintr6él fordulni tudott a forint arfolyama, egy er6s6dé trend kezd kirajzolédni,
melyben a pozitiv nemzetkdzi hangulat is segit. Az EUR/HUF arfolyam ma reggelre mar 296
kbzelébe mérséklédott és hamarosan megprobalkozhat a 295-6s szint tesztelésével is.

Az EUR/USD arfolyama lefelé attorte a 200 napos mozgodatlagot és ezzel tovabb folytatédott a dollar
er8sodése. Az arfolyam a tegnapi kereskedés soran 1,3012-ig cstkkent, ahonnan ma reggel egy
kisebb fordulat latszik kirajzolédni, ugyanis ma reggel 1,3026-os arfolyamon kereskednek a
devizaparral.
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Tavol-Kelet:

- Kozel 3%-os emelkedésével a reggel legjobban teljesitd indexe a dél-koreai Kospi lett, de a Nikkei
sem sokkal maradt le t6le 2,44%-os emelkedésével. A Hang Seng 0,8%-ot emelkedett, mig a
Shanghai index a kereskedés zarasat megel6z6 percekben jelentds kilengést mutatva végul 0,23%-
os emelkedést tudott felmutatni.

- Kinaban megugrott a termel6vallalatok profitia, a majusi adat 15,5%-kal haladta meg az egy évvel
korabbi értéket, mig az év els6é 6t honapjat figyelembe véve 12,3%-0s emelkedés tapasztalhaté a
tavalyi évhez képest.

- A Credit Suisse elképzelhetdnek tartja, hogy a kinai GDP ndvekedés 6%-ra mérséklédjon. A Fitch
7,5%-ra csdkkentette a Kinara vonatkozo névekedési elérejelzését.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek tdbbsége a pozitiv tartomanyban volt ma reggel.

Erste Arany Certifikatok

ay

oy
8 < / ~Arany kereskedés Forintért?

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag
21.000 320
. 310
19.500 | o ™ an
o e T i
= o 300 1 Dby
c T - -
2 'W_ Tﬂ"ﬁi“r - i Q_x = w " D¥.H‘n. b o
i sl ot i .
> 18.000 - it P [ 208 Wi 290 O *m
©
w
280 -
16.500 r20
270 A
r 10
15.000 ,LLL[[[[[[LL[[LL[LLLUJ.[[LL[“J“JJJJJJML[JJL[L[LM[LLL[[L“JJJ—, 0 260 . I .
marc. 21. apr. 23. maj. 24. jun. 24. marc. 25. apr. 24. maj. 24. jan. 25.

Nyitd Max. Min. Zarb Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.372 18.566 18.332 18.566 EUR/HUF 295,71 296,66 295,71 296,06

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 14.910 1,0% 18,1% WIG 20 2247 -0,0% -1,3%
Nasdaq Composite 3.376 0,8% 17,4% PX 862 1,0% -2,8%
Nasdaq 100 2.8%4 1,0% 12,8% Hang Seng 20.524 0,9% 7,0%
FTSE 100 6.165 1,0% 11,6% Russell 2000 964 0,3% 24.2%
RTX 1.788 1,7% -6,2% Nikkei 13.094 2,0% 50,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 81,56 1,3% 41,9% E.On 12,34 1,9% 25,5%
Arcelormittal 8,62 0,1% 24.5% Fiat 5,53 0,7% 49,7%
Axa 15,10 1,9% 53,2% Infineon 6,49 4,2% 23,0%
Banco Bilbao 6,59 3,6% 29,7% Linde 142,05 1,0% 19,2%
Banco Santander 5,05 3,7% 4.2% Lufthansa 15,38 0,5% 72,6%
BASF 69,40 0,8% 30,1% Nokia 2,93 1,5% 69,4%
Bayer 81,75 3,1% 49,0% Siemens 77,45 1,4% 21,3%
BMW 66,98 1,0% 22,2% Telefonica 9,95 2,8% 1,9%
BNP Paribas 42,43 2,7% 49,6% Thyssenkrupp 14,42 -0,6% 18,3%
Commerzbank 6,81 -3,7% -32,2% Total 36,60 0,8% 7,0%
Daimler 45,87 0,2% 35,3% Unicredit 3,73 1,5% 48,6%
Deutsche Bank 33,71 1,6% 19,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A MOL kurdiszatni partnere, a Shaikain blokk operatora bejelentette, hogy elfogadtak a mezé&fejlesztési
programot. Az els¢ fazisban napi 40.000 hordds kapacitassal Gzemel6 blokk harom éven belll mar
150.000 hordét, 2018-ra pedig 400.000 hordét termelhet. A MOL a blokkban 20%-os részesedéssel
rendelkezik. A hir alapvetden pozitiv, de egybevag a korabbi tervekkel.

- Szijjartd Péter montenegréi targyalasai utan elmondta, hogy a MOL indulhat a szarazféldi és tengeri
kitermelésre juliusban kiirandd tenderen. A hir pozitiv.

- A kormany elvetette az dnkormanyzatoktél atvallalt hitelekre kivetni szandékozott 7%-os ado otletét.
Helyette a januar és aprilis k6z6tt beszedett tranzakcios illetékre vetnek ki adot, melynek mértéke 208%.
Ez mintegy 75 milliard forintos bevételt jelent a korabbi tervek szerinti 40 milliarddal szemben. Az OTP
esetében 6 milliardrél 16 milliard forintra né a teher, mig az FHB esetében 400 millié forint a plusz
fizetendd. Az eredeti tervekben nem szerepelt, hogy az adét a bankok fizetnék be. Az Uj adét a tervek
szerint év végével kivezetik.

- Az OTP 2013. junius 26-an 14.564 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP térzsrészvények allomanya 3.811.096 darabra (1,36%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 464 -09%  14,3% 740 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20.985 -01%  47,3% 5.268 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 134 72% -89,2% 80 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 358 1,7% -28,0% 12.033 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 328 28% -24,6%  1.620.958 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.230 0,8% 0,2% 94.738 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.685 24%  394% 1.574.014 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 300 -0,3% -49,4% 7.683 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.000 09%  9,7% 13.601 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 1,0% 353% USA 10 éves 2,54% 0,2 92,0
Tavkozlés 48 07%  11,8% EMU 10 éves 1,77% -3,7 26,2
Olaj 1.330 1,0%  18,7% Magyar 10 éves 6,65% 9,0 -132,0
Gydgyszer 416 15% 221% Japan 10 éves 0,84% -2,3 33
Szallitmanyozas 6.149 08%  22,3% USA 5 éves 1,44% 2,8 72,9
Félvezet6 81 02%  16,9% EMU 5 éves 0,77% -5,9 20,4
Kézszolgaltatod 37 1,3% 2,2% Magyar 5 éves 5,91% 8,0 -196,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,32% -1,9 11,3
Hadiipar 1.920 11%  26,6% EMU 3 honapos 0,05% -2,7 -4,1
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.505,63 -2,52% 15,57% 19,39%
ESPA Stock Global 19.763,66 -6,35% 7,72% 13,25%
ESPA Stock Europe Active 36.513,79 -6,22% 5,13% 21,15%
ESPA Stock Japan 20.540,87 -4,76% 17,74% 12,83%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.739,29 -14,41% -10,17% 4,00%
ESPA Stock Global Emerging-Market 42.698,68 -15,89% 8,97% -2,97%
ESPA Stock Europe Properties 60.803,71 -3,92% 0,51% 16,98%
ESPA Stock Brick (EUR) 84,58 -14,85% -13,65% -5,45%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,89 -0,03% 0,25% 1,44%
ESPA Bond Intemational 6.107,47 -7,43% 1,77% -7,64%
ESPA Bond Euro Corporate 49.759,05 -3,18% 3,79% 9,57%
ESPA Bond Emerging-Markets 49.931,76 -9,02% 5,47% 2,27%
ESPA Bond Europe (EUR) 136,46 -1,77% -1,53% 2,75%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,07 -2,14% -2,59% -2,96%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 164,54 -4,41% 4,70% -0,25%
ESPA Cash Corporate Plus 38.249,85 -1,50% 5,17% 941%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,16 -0,11% 0,13% 0,19%
ESPA Cash Emerging Markets 36.847,30 -6,11% 1,17% 5,96%
ESPA Stock Adriatic 1.021,39 -12,35% 6,48% 16,10%
ESPA Stock Agricultural 2.441,80 -11,09% -1,57% 6,43%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.780,72 -13,46% -6,06% -0,10%
ESPA Stock Commodities 29.831,61 -10,30% -3,26% 4,92%
ESPA Stock Istanbul 113.835,36 -21,48% -8,55% 10,94%
ESPA Stock Pharma 38.214,11 -3,86% 15,97% 17,24%
ESPA Stock Russia 1.721,17 -15,22% -13,25% -2,66%
ESPA Stock Techno 8.593,93 -2,69% 10,03% 11,29%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1604 1,21% 2,53% 591%
ERSTE Ingatlan 2,0577 1,53% 3,29% 7,20%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2786 1,58% 3,61% 9,55%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1909 1,03% 2,49% 7,52%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0914 1,17% 1,35% 6,59%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14020,0 1,15% 2,38% 5,72%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6541 0,31% 0,86% 15,51%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,6912 -8,79% -12,31% 1,62%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7534 1,62% 4,18% 12,89%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1109 0,27% 0,52% 1,38%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,091 0,32% 0,77% 1,90%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,525009 1,08% 2,33% 5,40%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2019 0,77% 1,62% 3,67%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

