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BUX 18.304 0,0% MOL 16.105 -0,6% Commerzbank 71 0,0% EUR/HUF 296,86 0,6% Olaj ($) 953 0,1%
DAX 7.811 1,5% Richter 33.700 -2,0% BMW 66,3 0,0% EUR/SL 1,3077 0,3% Arany ($) 1.278 -0,4%
S&P 1.588 0,9% OTP 4.575 1,7% Nokia 29 04% USD/HUF 226,95 -0,3% 10Y hozam 6,56 -19,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Vartnal kedvez6bb amerikai adatok érkeztek

- Tovabb zuhant az arany arfolyama

- Nem befolyasolta a kamatdéntés a forint arfolyamat

- Vegyes mozgas az azsiai piacokon

- Ujabb adévaltozas érintheti a MOL-t és az OTP-tis

- 4,25%-ra csOkkent az alapkamat

- Oldalazé piacra szamitunk ma

Erste kommentar

Tegnap fordulatot mutattak be a t6zsdék. A DAX-nak sikertlt elrugaszkodnia a 200 napos mozgdatlagrol
azutan, hogy az azsiai piacok magukhoz tértek. Ma folytatédhat ez az emelkedés, sét az elkovetkezd napok
soran, a korabban keletkezett rést 8.086 és 8.160 pont koz6tt valdszinlleg visszateszteli az arfolyam. A Dow
Jones ipari atlag index is megcélozhatja a 15.080 pont kérnyékén levé 20 napos mozgdatlagot, s az S&P500
irAnyba veheti azt, amely 1.624 pontnal tartézkodik most. A BUX esetében tovabbra is az akadaly, 18.642
pontndl a 200 napos mozgdatlagnal van. Az enyhe pozitiv hangulatban, a magyar piac esetében egy enyhén
pozitiv, de oldalazé piacra szamitunk a mai napon.

=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag

GFK fogyasztéi bizalmi index (julius, tény) Németorszag 08:00 6,5 6,8
Jelzaloghitel igénylések (junius 21) USA 13:00 -3,3% --
GDP - évesitett (1. negyedév) USA 14:30 2,4% 2,4%
Személyi fogyasztas (1. negyedév) USA 14:30 3,4% 3,4%
GDP arindex (1. negyedév) USA 14:30 1,1% 1,1%
Kéolajkészletek (junius 21, hordd) USA 16:30 313 ezer -2000 ezer
Benzinkészletek (junius 21, hordd) USA 16:30 183 ezer 1000 ezer

USA:

Tegnap j6 makrogazdasagi adatokat lathattunk az USA-bdl, s tovabb hatott a fed kormanyzok pozitiv
nyilatkozata is, amelynek kdszonhetéen az amerikai indexek emelkedéssel zartak a napot. (Dow
Jones:+0,69%; Nasdaq: +0,82%; S&P500: +0,95%)

A tartés fogyasztasi cikkek rendelésallomanya 3,6 szazalékkal emelkedett a vart 3 szazalékkal
szemben, mig az S&P/CaseShiller hazarindex 152,4 pontra emelkedett aprilisban a korabbi 148,7
pontrdl. A juniusi fogyasztéi bizalom is sokkal jobb lett a varakozasoknal, hiszen 81,4 lett a vart 75,1
pont helyett. Az U lakdsépitések is dibdrogtek, hiszen 476 ezer Uj lakast értékesitettek majusban a
vart 460 ezer helyett. igy talan nem meglepd az, hogy ez is segitette eloszlatni a befekteték kételyeit
az amerikai gazdasag allapotara nézve.

Ma jelzaloghitel igénylés valtozast és az elsé negyedéves GDP uUjabb becslését Iathatjuk az USA-bdl,
amelyben nem var a piac valtozast az el6z6, 2,4 szazalékos értékhez képest.

A Pimco vezet6je szerint kod szallta meg a Fed dontéshozok fejét, ugyanis az amerikai gazdasag
fellendllése lassabb lehet, mint azt a pénzigyi kormanyrdd mozgatéi gondoljak, ugyanis a
globalizacié tovabbra is nyomas alatt tartja az amerikai fizetéseket, amelynek kdszdnhetdéen a
vasarlderd tovabbra is lassan fog ndvekedni.

Ma két Fed kormanyzét, a Dallasit és a Richmondit, hallgatia meg a pénzlgyi szolgaltatasok
bizottsaga a pénzlgyis szabalyozasrdl. Valdszinlleg ennek nem lesz nagy hatasa a piacra.

Eurépa:

Ma az ECB elndke, Mario Draghi fog Parizsban beszédet mondani, mikdézben az EU
pénzigyminiszterei fognak (ilésezni Briisszelben a bankok szabalyozasardl.

A ma reggel nyolc érakor megjelent Gfk fogyasztéi bizalmi index 6,8 lett a vart 6,5 ponttal szemben.

Olaj, arany:

A WTI 94,4 dollaron allt ma reggel, mintegy 1 dollarral alatta a tegnapi zaréarnak, mig az arany 1.250
dollarig csdkkent uncianként. Ugy tiinik, hogy a nyersanyag piaci bessz folytatoédik, a pénziigyi
befekteték folyamatosan szallnak ki. A WTI eséséhez hozzdjarult a magas USA készletvarakozas,
ami harom évtizede a legmagasabb értéken all. Az arany esetében szintén az ETF-ek eladasa a 6
tényezd. A piac 1100 dollarra varja az arfolyamot.



[ ]
ERSTE 5 Panorama 2013. janius 26.

BEFEKTETESI ZRT.

Devizak:

- A forintnak sikerllt megériznie a tegnap reggeli er6sddését a nap hatralévé részében is, igy
jellemzéen 296,5 és 297,5 kozo6tt maradt az EUR/HUF arfolyama és ebben jelentds valtozas egyel6re
ma sem fedezhet6 fel. A jegybank a vartnak megfelel6en 25 bazispontos kamatcsokkentésrél dontott,
igy ez sem befolyasolta jelentds mértékben a forint arfolyamat.

- Az EUR/USD arfolyama tovabbra is a 200 napos mozgdatlagon billeg 1,3074-es szint kérnyékén,
raadasul a rovidtava mozgoatlagok is elkezd6dtek torlddni. A tovabbi dollarerésédéshez fontos
technikai szintek leklizdése valna szikségessé.

Tavol-Kelet:

- Kissé enyhiltek a fesziltségek a kinai likviditasi helyzettel kapcsolatban, aminek hatasara megallt a
piacok meredek esése. A Nikkei 1,04%-ot, a Shanghai index 0,89%-ot csokkent, mikozben a Hang
Seng 1,45%-0s emelkedést tudott felmutatni.

- A likviditasi fesziltség enyhiléséhez nagymértékben hozzajarult, hogy a kinai jegybank illetékese
kijelentette, hogy ésszer(i hatarokon belll fogjak tartani a bankkdzi kamatlab nagysagat.

Hataridés piacok:

- Az eurédpai hataridék jellemzden a pozitiv, mig amerikai tarsaik jellemzéen a negativ tartomanyban
tartozkodnak ma reggel.

Arany kereskedés Forintért?

4 _. Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 18,478 18,492 18,304 18,304 EUR/HUF 296.45 297.29 296.31 296.89



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

véltozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.760 0,7% 17,8% WIG 20 2.247 0,1% -0,2%
Nasdaq Composite 3.348 0,8% 17,3% PX 853 -0,3% -3,5%
Nasdaq 100 2.866 0,6% 12,4% Hang Seng 20.069 1,1% 57%
FTSE 100 6.102 1,2% 12,0% Russell 2000 961 1,1% 25,7%
RTX 1.758 1,0% -6,2% Nikkei 12.876 -0,7% 48,6%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80,55 0,0% 42,7% E.On 12,11 0,0% -24,4%
Arcelormittal 8,61 2,0% -23,6% Fiat 5,49 3,0% 51,4%
Axa 14,82 1,9% 53,1% Infineon 6,22 0,0% 15,9%
Banco Bilbao 6,36 1,5% 27,8% Linde 140,60 0,0% 18,3%
Banco Santander 4,87 0,5% 3,4% Lufthansa 15,31 0,0% 74,1%
BASF 69,99 0,0% 31,1% Nokia 2,89 0,4% 69,6%
Bayer 79,32 0,0% 48,8% Siemens 76,37 0,0% 20,3%
BMW 66,31 0,0% 23,1% Telefonica 9,68 0,6% 0,9%
BNP Paribas 41,31 2,9% 50,2% Thyssenkrupp 14,51 0,0% 19,9%
Commerzbank 7,07 0,0% -29,7% Total 36,30 1,6% 7.9%
Daimler 45,79 0,0% 36,4% Unicredit 3,68 -1,2% 53,3%
Deutsche Bank 33,16 0,0% 19,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

MOL.: A kormany az eredeti banyajaradék emeles mellett tette le a voksat

- Tegnap az Orszaggyllés az eredeti emelést fogadta el a banyajaradék esetében, azaz ennek a mértéke
12%-r6l 16%-ra n6, mig a 80 és 90 dollar/hord6 Brent ar felett a banyajaradék mértéke 3-3%-kal né. Ez
azt jelenti, hogy a kormany elvetette azt a javaslatot, hogy a tébblet jarulék 2-2% legyen.

- A mostani dontés azt jelenti, hogy a MOL effektiv magyar banyajaradéka 18%-rol 22%-ra n6, ami éves
szinten 8-10 milliard forinttal kisebb miikddési nyereséget jelent. A hir kedvezétlen a cég szamara — a
kérdés, hogy a magasabb adé miatt mennyivel kisebb beruhazast tervez a cég és ez milyen mértékben
érinti a hazai termelést. A mi varakozdsunk szerint évi 7-10%-kal csokkenhet a magyar 40 ezer
hordd/napos hidrokarbon termelés.

Feladhatja a kormany a 7%-os ado6 otletét

- A Portfolio internetes portal értesilései szerint a magyar kormany feladta azt a tervét, hogy 7%-os adét
vessen ki az dnkormanyzattdl atvallalt hitelekre, ami felvethette volna a szelektiv cséd lehetéségét. Ettél
fuggetlenil a kormany tovabbra is beszedné a vart 40 milliardos adot csak mas formaban, igy végsé
soron jelent6s valtozast nem okoz a moédositas.


http://www.erstemarket.hu/
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A Richter szerzddést irt ala az Acrux nevi céggel

A Richter szerz8dést irt ala az Acrux nevii céggel, annak menopauzas készitményének USA, Dél-Korea,
Dél Afrika, Svajc és Ausztralian kivuli forgalmazasara. A szteroid tartalmu bérre hasznalt spray-t a Richter
gyartani és forgalmazni fogja a fentebb emlitett orszagokon kivil, varhatéan 2015-t6l. A cég most 1 millié
dollart, amikor pedig az értékesités elindul 2,6 millio dollar mérfoldkéfizetést fog teljesiteni az Acrux
részére. A hir szerintink pozitiv, de szerintink az Uj készitmény nem okoz jelentds valtozast a varhatd
pénzaramban, igy az arfolyamhatasnak is limitaltnak kellene lennie.

Az MNB monetaris tanacsa tegnap a vartnak megfeleléen 25 bazisponttal 4,25%-ra csdkkentette az
alapkamatot.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar véltozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Célar
ANY 468 -06% 12,8% 425 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgdlat alatt
Egis 21.000 1,0%  45,8% 17.679 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 125 -6,7% -91,0% 520 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 352 1,4% -28,9% 35.953 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgdlat alatt
Magyar Telekom 319 03% -282% 1.133.263 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.105 -0,6% 1,9% 41.571 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4575 1,7%  34,6% 1.078.827 Tartés 2012.02.06 4.460
PannErgy 301 1,3% -49,6% 24.883 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgdlat alatt
Richter 33.700 20%  8,7% 21.586 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
véltozas véltozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 19% 355% USA 10 éves 2,58% -2,8 954
Tavkoziés 47 19% 11,6% EMU 10 éves 1,80% -0,4 29,5
Olaj 1.316 12%  19,1% Magyar 10 éves 6,56% -19,0 -146,0
Gyodgyszer 410 0,5% 21,1% Japan 10 éves 0,87% 1,6 45
Szallitmanyozas 6.102 19%  22,0% USA 5 éves 1,46% -2,8 74,0
Félvezet6 81 29%  18,3% EMU 5 éves 0,82% -0,5 258
Kézszolgaltato 37 1,3% 2,1% Magyar 5 éves 5,83% -24,0 -208,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,35% 0,8 134
Hadiipar 1.899 02%  27,3% EMU 3 honapos 0,09% 0,9 -0,5
Magyar referenciahozamok
7,5%
7,0% - .
° Jelenlegi
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Alapkamatok (%): MNB 4,25 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozeérték hozam

2013.06.25 3 ho 6 ho 12ho
ESPA Stock America 64.865,71 -1,57% 16,22% 20,30%
ESPA Stock Global 19.908,33 -5,40% 8,51% 13,19%
ESPA Stock Europe Active 36.891,62 -5,71% 6,22% 19,71%
ESPA Stock Japan 21.039,35 -1,58% 20,60% 16,60%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.868,50 -14,63% -9,78% 2,42%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43.725,73 -12,79% -6,78% -2,06%
ESPA Stock Europe Properties 62.146,04 -2,94% 2,73% 18,09%
ESPA Stock Brick (EUR) 85,87 -11,71% -12,33% -6,27%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,97 0,04% 0,32% 1,55%
ESPA Bond International 6.153,10 -6,80% -1,04% -5,92%
ESPA Bond Euro Corporate 50.412,84 -2,83% 5,15% 11,54%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.991,85 -8,07% -3,46% 4,50%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,22 -1,16% -0,98% 3,41%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,38 -1,89% -2,35% -2,67%
ESPA Bond Dollar Corporate (USD) 165,76 -3,75% -3,99% 0,58%
ESPA Cash Corporate Plus 38.613,65 -1,60% 6,17% 10,68%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,21 -0,05% -0,09% 0,23%
ESPA Cash Emerging Markets 36.987,62 -6,48% 1,55% 5,95%
ESPA Stock Adriatic 1.029,02 -11,69% 7,28% 17,23%
ESPA Stock Agricultural 2.490,04 -9,17% 0,37% 9,32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.824,03 -10,42% -3,78% 1,41%
ESPA Stock Commodities 30.183,51 -9,21% -2,12% 4,42%
ESPA Stock Istanbul 116.599,95 -18,15% -6,33% 11,79%
ESPA Stock Pharma 38.712,65 -2,05% 17,48% 19,03%
ESPA Stock Russia 1.734,03 -15,85% -12,60% -4,36%
ESPA Stock Techno 8.676,15 -1,38% 11,08% 12,27%
ESPA WWEF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1599 1,21% 2,60% 5,93%
ERSTE Ingatlan 2,0571 1,54% 3,36% 7.21%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2800 1,72% 3,73% 9,83%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1923 1,22% 2,61% 6,82%
ERSTE Nyiltvég(i Hazai Indexkovet6 Alap 1,0922 141% 1,42% 2,59%
ERSTE T6ke-és Hozamvédett Alap 14017,0 1,15% 2,46% 5,73%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6694 1,90% 1,79% 16,28%
ERSTE Kézép-Eurdpai Részvény Alap 1,708 -8,40% -11,44% 1,21%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7626 1,98% 4,53% 13,45%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1108 0,27% 0,52% 1,38%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0909 0,32% 0,79% 1,90%
ERSTE T6kevédett Likviditasi Alap 1,524721 1,09% 2,40% 5,41%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2016 0,76% 1,64% 3,68%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezbket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 0sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacioé dsszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutaté a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kényvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelez6k kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely altaldban az adott orszag kockdzatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kézott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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