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BUX 18.304 -0,2% MOL 16.200 -0,6% Commerzbank 7,1 -20% EUR/HUF 298,66 -0,2% Olaj($) 952 1,6%
DAX 7.692 -1,2% Richter 34.395 -1,2% BMW 64,6 -06% EUR/USD 1,3120 -0,0% Arany ($) 1.282 -1,1%
S&P 1573 -1,2% OTP 4.500 0,9% Nokia 2,9 -40% USD/HUF 227,53 -0,3% 10Y hozam 6,75 42,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét nagyot esett az amerikai piac

- Er6s6détt a WTI, kismértékben javult az arany
- Aforint eltavolodott a 300-as szinttél

- Ismét méretes esés Kinaban

- Ujabb 25 bazispontos kamatcsokkentésrél dénthet a Monetaris Tanacs

- Kis emelkedés johet ma a borzén

Erste kommentar

Tegnap tovabb zuhantak az indexek. Ezen az sem segitett, hogy a német IFO index gyakorlatilag a
varakozasoknak megfelel6en alakult, illetve a jovébe mutaté komponens jobb, mig a jelenlegi komponens
rosszabb lett. Igy ennek 6sszességében enyhén pozitiv hatasunak kellett volna lennie. Maskuilénben a 200
napos mozgoatlag mint magnes vonzotta a DAX indexet, s a kézel 100 pontos esés be is kdvetkezett. Ma
nagyjabdl innen startolhat az index a varakozasok szerint folfelé. Az USA-ban a Dow és az S&P500 is joval a
100 napos mozgodatlag ala kertilt, de onnan emelkedésbe kezdtek, tobbek kdzott a pozitiv Fed kormanyzoi
Uzeneteknek is kdszonthetéen. Ma a BUX is emelkedhet a rovid tavd dinamikus indikatorok alapjan, de
komoly ellenallast jelent szamara a 200 napos mozgdéatlag 18.600 pont kbrnyékén.

S=8 Erste Market HD

Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Kamatddntés (junius 25) Magyarorszég 14:00 4,5% 4,25%
Tartds cikkek rendeléséllomanya (majus) USA 14:30 3,3% 3%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkil (majus) USA 14:30 1,3% 0%
S&P/CaseShiller hazar index (aprilis) USA 15:00 148,65 -
Richmond-i Fed index (junius) USA 16:00 -2 2
Conference Board fogyasztdi bizalmiindex (junius) USA 16:00 76,2 75,1
Uj lakas-értékesitések (majus) USA 16:00 454 ezer 460 ezer
USA:

- A Dow 0,94%-ot, a Nasdaq 1,08%-ot, az S&P 1,22%-ot csdkkent a tegnapi nap folyaman.

- Az amerikai indexek kdzel 1%-0s minuszban kezdték a tegnapi kereskedést, ahonnan el8szdr egy
tovabbi esés rajzolodott ki, azonban a nap masodik felében mar egy napon bellli emelkedés volt
lathato, igy az indexek a nyitd értékuk kézelében zartak a napot.

- A piacok mar eddig is a Fed likviditasbdvitésének lassitasa miatt aggddtak, mely félelmeket most
feler8sitett a kinai likviditasi zavar. A piacokat igyekezett megnyugtatni a Fed tébb tagja is, koztik a
minneapolisi elndk is, aki szerint csak a gazdasagi helyzet javulasanak esetén déntenek a program
csOkkentésérdl, esetleg befejezésérdl. Igyekezett nyugtatni a piacokat a dallasi Fed elnéke, Richard
Fisher is.

- Ma szamos lényeges gazdasagi adat fog megjelenni a tengerentllrdl, melyek befolyasolhatjak majd a
kereskedés iranyat. 14.30-kor publikaljak a tartés cikkek rendelésallomanyat, 15.00-kor érkezik a
S&P/CaseShiller hazar index aprilisi értéke, mig 16.00-kor hozzak nyilvanossagra a majus Uj
lakasértékesités szamait és a Richmond-i Fed index juniusi értékét is.

- Az Apple arfolyama tegnap atmenetileg 400 dollar ala is csokkent, miutan Tim Cook fizetését a
korabbinal nagyobb mértékben tették a részvényarfolyamtol fliggbve.

Eurépa:
- Gyenge teljesitményt mutattak tegnap az eurépai piacok is. A DAX 1,25%-ot, a FTSE 100 1,43%-ot
esett.

- Mérsékelt emelkedést mutatott tegnap a német IFO index, értéke 105,7 pontrdl 105,9-re nétt, ami
teljes mértékben egybevagott a varakozasokkal.

Olaj, arany:

- A WTI kéolaj ma reggel 95,35 dollaron allt, ami jelentés emelkedést jelent a tegnapi 93 dollar alatti
szintekrél. A WTI emelkedéséhez hozzgjarultak a Fed elndkdk nyugtatdé szavai, illetve a kanadai
olajimport akadozasa az Alberta megyében Iévé arvizek miatt. Az arany kismértékben, 1.281 dollarra
er6sodott, mivel a piac ismét a mennyiségi élénkités lassabb kivondsara szamit.

Devizak:

- A forintnak sikertlt eltdvolodnia a 300-as szinttdl, igy ma reggel 296,5-es arfolyam kérnyékén varja a
délutani kamatddntést. Meglatasunk és a piaci varakozasok szerint is Ujabb 25 béazispontos
kamatcsodkkentésrél donthet a Monetaris Tanacs.

- Kismértékl elmozdulast hozott az EUR/USD arfolyammozgasa. A devizapar értéke a nyitdé 1,3117-es
arfolyamrdl leszurt a 200 napos mozgoatlagig (1,3074) azonban onnan fordulat kdvetkezett és
1,3120-ig emelkedett vissza.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,78%-ot, a Hang Seng 0,1%-ot, mig a Shanghai index 2,36%-ot esett a mai kereskedés
soran.
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- Tovabbra is a likviditasi félelmek alltak a kézéppontban az azsiai kereskedésben, aminek hatasara
elsésorban a kinai bankpapirok (azok kozul is féleg a bankkézi piacra jobban raszorulé kisebb
pénzintézetek) gyenge teljesitménye lehlzta az index értékét, bar a kereskedés utolsé par percében
erbteljes pozitiv korrekcié indult.

- A kinai jegybank tegnapi k6zleménye ismételten arra utalt, hogy nem szandékozik kézbeavatkozni a

bankk6zi piacon megemelkedett kamatlabak miatt, és elégségesnek tartja a likviditas nagysagat.
Ezzel egyuttal célja a banki hitelezési aktivitas csokkentése is, melynek hatasa nem csak a pénzigyi

intézményeket érintheti.

Hataridés piacok:

- Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel.
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.299 18.523 18.282 18.304 EUR/HUF 298,95 299,06 298,03 298,94

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas

zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét

Dow Jones 14.660 0,9% 17,3% WIG 20 2244 0,5% 1,6%
Nasdaq Composite 3.321 -1,1% 17,1% PX 855 -2,6% -2,7%
Nasdaq 100 2.848 -1,0% 12,4% Hang Seng 19.511 -1,5% 3,2%
FTSE 100 6.029 -1,4% 10,6% Russell 2000 951 -1,3% 24,8%
RTX 1.740 -1,1% -5,1% Nikkei 12.806 -2,0% 46,6%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78,00 -1,6% 38,2% E.On 12,22 -2,3% 20,7%
Arcelormittal 8,44 -3,4% 257% Fiat 5,33 3,8% 42,7%
Axa 14,54 -1,5% 49,9% Infineon 6,16 -1,7% 1,4%
Banco Bilbao 6,27 -1,1% 23,8% Linde 139,45 -0,1% 18,3%
Banco Santander 4,84 2,3% 1,3% Lufthansa 15,12 -2,6% 71,8%
BASF 68,73 2,0% 30,0% Nokia 2,88 -4,0% 68,3%
Bayer 78,21 2,3% 47,0% Siemens 76,33 -1,5% 19,2%
BMW 64,56 0,6% 17,0% Telefonica 9,61 -1,9% -0,7%
BNP Paribas 40,15 -1,4% 44,5% Thyssenkrupp 14,27 -2,3% 16,7%
Commerzbank 7,14 2,0% -30,3% Total 35,72 -2,2% 5,6%
Daimler 43,84 0,7% 29,3% Unicredit 3,72 2,2% 51,4%
Deutsche Bank 32,81 -1,4% 19,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A MOL a 4515 millié eurds rulirozé hitelszerzédését tovabbi egy évvel, 2018. junius 10-ig
meghosszabbitotta. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

- Ma dont a Kuria arrdl, hogy a koéltség-e a vételi és eladasi arfolyam kiilénbdzete. A pert egy devizahiteles
inditotta az OTP ellen. Ha a birésag ugy dont, akkor a banknak vissza kell fizetnie az Ugyfél részére a
kilénbdzetet. Noha hazankban nincs precedens jog, az elmarasztald itélet negativ lehet a tébbi
devizahitelt nyujto, és az arfolyam kilénbozetet a torlesztd részletben érvényesitd bank szamara is. Arra
szamitunk, hogy a Kuria kimondja, a vételi és eladasi arfolyam kilonbdzete nem szamit koltségnek. A
doéntés 10 orakor varhaté.

- Az OTP 2013. junius 21-én 14.050 darab, junius 24-én pedig tovabbi 16,567 darab térzsrészvényt
értékesitett javadalmazasi politikaja keretében, ugyanakkor junius 24-én 202.253 darab sajat részvényt
vasarolt 4.487 forintos atlagaron. A tranzakcidkat kovetéen a bank sajat tulajdonaban lévé OTP
torzsrészvények allomanya 3.842.496 darabra (1,37%) valtozott.

- Kamatdontd ulést tart ma az MNB monetaris tanacsa, a piac arra szamit, hogy tovabbi 25 bazisponttal,
4,25%-ra csOkken az alapkamat.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 471 -08%  12,7% 2.780 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20.790 0,3%  43,9% 5.094 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 134 89% -91,1% 2.585 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 347 1,7%  -31,4% 15.625 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 318 0,0% -26,9% 2.094.835 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.200 -0,6% 3,9% 120.700 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.500 09% 32,0% 1.618.649 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 297 -20% -50,3% 6.251 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.395 12%  -7,0% 9.169 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -1,8%  33,7% USA 10 éves 2,50% -4,2 89,3
Tavkozlés 47 -0,6% 9,7% EMU 10 éves 1,81% 8,6 23,0
Olaj 1.301 -1,7%  19,0% Magyar 10 éves 6,75% 42,0 -126,0
Gyogyszer 408 -1,3%  20,9% Japan 10 éves 0,87% -0,7 41
Szallitmanyozas 5.991 -20%  20,2% USA 5 éves 1,40% -4,8 69,1
Félvezet6 79 -1,8%  14,9% EMU 5 éves 0,87% 6,6 22,3
Kézszolgaltatd 37 -0,1% 0,9% Magyar 5 éves 6,07% 37,0 -183,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,34% -1,0 12,2
Hadiipar 1.896 -15%  26,2% EMU 3 honapos 0,04% 0,7 2,1
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 4,50 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.865,71 -1,57% 16,22% 20,30%
ESPA Stock Global 19.908,33 -5,40% 8,51% 13,19%
ESPA Stock Europe Active 36.891,62 -5,71% 6,22% 19,71%
ESPA Stock Japan 21.039,35 -1,58% 20,60% 16,60%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.868,50 -14,63% 9,78% 2,42%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43.725,73 -12,79% 6,78% -2,06%
ESPA Stock Europe Properties 62.146,04 -2,94% 2,73% 18,09%
ESPA Stock Brick (EUR) 85,87 -11,71% -12,33% -6,27%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,97 0,04% 0,32% 1,55%
ESPA Bond Intemational 6.153,10 -6,80% -1,04% -5,92%
ESPA Bond Euro Corporate 50.412,84 -2,83% 5,15% 11,54%
ESPA Bond Emerging-Markets 50.991,85 -8,07% -3,46% 4,50%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,22 -1,16% -0,98% 3,41%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,38 -1,89% -2,35% -2,67%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 165,76 -3,75% -3,99% 0,58%
ESPA Cash Corporate Plus 38.613,65 -1,60% 6,17% 10,68%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,21 -0,05% -0,09% 0,23%
ESPA Cash Emerging Markets 36.987,62 -6,48% 1,55% 5,95%
ESPA Stock Adriatic 1.029,02 -11,69% 7,28% 17,23%
ESPA Stock Agricultural 2.490,04 -9,17% 0,37% 9,32%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.824,03 -10,42% -3,78% 1,41%
ESPA Stock Commodities 30.183,51 -9,21% 2,12% 4,42%
ESPA Stock Istanbul 116.599,95 -18,15% 6,33% 11,79%
ESPA Stock Pharma 38.712,65 -2,05% 17,48% 19,03%
ESPA Stock Russia 1.734,03 -15,85% -12,60% -4,36%
ESPA Stock Techno 8.676,15 -1,38% 11,08% 12,27%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1599 1,21% 2,60% 5,93%
ERSTE Ingatlan 2,0571 1,54% 3,36% 721%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2800 1,72% 3,73% 9,83%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1923 1,22% 2,61% 6,82%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0922 1,41% 1,42% 2,59%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14017,0 1,15% 2,46% 5,73%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,6694 1,90% 1,79% 16,28%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,708 -8,40% -11,44% 1,21%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7626 1,98% 4,53% 13,45%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1108 0,27% 0,52% 1,38%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0909 0,32% 0,79% 1,90%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,524721 1,09% 2,40% 5,41%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2016 0,76% 1,64% 3,68%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

