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BUX 18.336 -2,2% MOL 16.300 -2,4% Commerzbank 7,3 -2,3% EUR/HUF 299,31 -0,2% Olaj ($) 93,7 -1,8%
DAX 7.789 -1,8% Richter 34.800 09% BMW 64,9 -20% EUR/USD 1,3122 -0,7% Arany ($) 1.296 0,9%
S&P 1592 0,3% OTP 4.461 -3,5% Nokia 3,0 51% USD/HUF 228,18 0,6% 10Y hozam 6,33 14,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Megallt az esés a tengerentulon

- Nagyot esett a WTI ara, az arany is bukérepulésben
- Tovabbra is a 300-as arfolyam kozelében a forint

- CsuUnya esés a kinai t6zsdén

- Esésre szamitunk ma a BET-en is

Erste kommentar

Csunyan elintézték az indexeket az elmult hét végén. Az amerikai indexek (a Dow Jones és az S&P500 is)
jelentds csdkkenésen mentek keresztll, melynek soran megkdzelitették a 100 napos mozgdatlagokat.
Raadasul az adott értékeknél (1.646; 1.577) még tamasz szinteket is lathatunk. Ennek kdszdnhet&en
napkézben megfordult a mozgas, s mind a két index a pozitiv tartomanyban tudott zarni. A DAX esetében is
hatalmas zuhanast lathattunk a nap végén, s igy az index most mar csak cirka 100 pontra van a 7.688
pontnal levé 200 napos mozgoatlagtdl. Nem csak a negativ nemzetkdzi hangulat, de valdszinilleg a juniusi
opcid kifutasok is kozrejatszottak a nap végi jelentds cstkkenésben. Raadasul a goérogok is borzoltak a
kedélyeket a kormanykoalicid szakadasaval, amelynek koszonhetéen most mar csak hajszalnyi a
kormanytdbbség. Azsidban is negativ volt a hangulat, amely meg is allitotta a Nikkei hajnali emelkedését,
ugyanis a kinai bankkozi piac befagyasa egyre inkabb félelemmel tolti el a befektetéket, akik attdl félnek,
hogy valami hasonlé térténik ott, mint az USA-ban vagy Eurépaban tdrtént néhany évvel ezelétt. igy nem
meglepd, hogy az eurdpai piacok is bizonytalankodva nyitottak, de utana kis emelkedésbe kapcsoltak, hiszen
pénteken egy technikai jellegli nap végi lenyomas is megjelenhetett az arfolyammozgasban. Ugyanakkor a
200 napos mozgdatlag letesztelése tovabbra is benne van a pakliban, igy tovabbra is évatosak lennénk. A
BUX esetében csunya akciét lathattunk a kifutasok hatan. Az index atesett a 200 napos mozgdatlagon, s
egybél a 18.300 pontnal levé szintig ment le. Raadasul a holnapi kamatdéntd Ulés elétt a piac mar teljesen
kidrazott minden tovabbi kamatcsokkentést, vagyis az aggodalom egyre nagyobbra névekszik a piacokon.
Ennek ellenére még nem feltétlendl latjuk a végét a csdokkenéseknek, amelybe persze belefér egy kis atmenti
emelkedés, amely akar mar napkozben is véget érhet.



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

GKI fogyasztoi bizalmi index (junius, tény) Magyarorszag 00:00 -34,4 -37,3

IFO Uzleti hangulat index (junius) Németorszag 10:00 105,7 105,9
USA:

- Megallt a csokkenés az amerikai piacokon, pénteken oldalaztak a fébb amerikai részvényindexek. A
Dow 0,28-ot emelkedett, a Nasdaq 0,23%-ot csokkent, mig az S&P 0,24%-ot emelkedett.

- James Bullard, a St. Louis-i Fed elndke szerint az inflaciotdl fuggdéen akar az eszkdzvasarlasi
program ndvelése is indokolt lehetne. Véleményétdl fuggetlenul valészinlleg az év masodik felében
inkabb a program kivezetését lathatjuk majd, mintsem annak tovabbi ndvelését.

- Ma a tengerentulrdl nem jelenik meg fontosabb adat.

Eurépa:

- Pénteken Eurépaban még az esés volt az ur, a DAX 1,76%-ot, a FTSE100 0,71%-ot csdkkent.

- Nem jart sikerrel az Eurépai Unid pénzigyminisztereinek egyeztetése a bankszanalasrdl. Az
allaspontok egyelére meglehetésen tavolinak tlinnek, igy kérdéses, hogy a szerdai folytatas sikerrel
jar-e. A f6 nézeteltérés a rugalmassagot illetéen van, mig Németorszdg egy szigoru rendszert
szeretne felépiteni, addig példaul Franciaorszag és tébb eurézénan kivili allam képviseléje is inkabb
egy rugalmasabb keretrendszert szeretne latni.

- A varakozasoknak megfeleléen hivatalosan is lezartak a tulzott deficiteljarast (EDP) Magyarorszaggal
szemben, mint ahogy ezt tették Lettorszag, Litvania, Olaszorszag és Romania esetében is.

- Németorszagban 10.00-kor publikaljak az IFO Uzleti hangulatindexet.

Olaj, arany:
- A WTI ma reggel 92,85 dollarra zuhant, els6sorban a Fed Iépéseinek és a kinai ndvekedés
lassulaséatol valé félelemnek kdszdnhetden.
- Az arany kurzusa is zuhant, ma reggel 1.279 dollaron allt a nemesfém arfolyama. A Goldman Sachs
csokkentette aranyar varakozasat 2014-re.

Devizak:

- Az EUR/HUF a pénteki kereskedési napot a 300-as arfolyam kdzelében kezdte és tartésan tovabbra
sem tud elszakadni onnan. A hét utolsé kereskedési napjan egy pillanatra 299 ala csokkent az
arfolyam, azonban ez az erd8sddés nem volt tartés és ma reggel ismételten 300 kozelében
kereskednek a devizaparral.

- Tovabb folytatédott a dollar er6s6dése és ma reggel mar kissé 1,31 alatt jar az EUR/USD arfolyama,
ezzel megkozelitve a 200 napos mozgdatlag 1,3073-as ertékét, ami gatat szabhat a dollar tovabbi
ersddésének.

Tavol-Kelet:

- Az éazsiai piacokat O0sszességében mérsékelt csdkkenés jellemezte, azonban a shanghai és a
hongkongi t6zsdén is méretes esés bontakozott ki a bankkdzi piacon tapasztalt zavarok hatasara.

- A Nikkei 0,38%-ot, a Hang Seng 1,65%-ot, a Shanghai index 3,57%-ot esett, utdbbi két piacot féleg a
pénzligyi szektorba tartozé vallalatok gyenge teljesitménye hizta le.

- A bankkozi piacon mar csitortokon is jelentds emelkedés volt tapasztalhatd, a bankkdzi kamatok 6%-
ig is emelkedtek és csak utana indultak némileg csokkenésnek. A jegybank ezuttal nem avatkozott
kdzbe a kamatok leszoritasa érdekében, ami arra utal, hogy a jegybank igyekszik visszafogni az
elszabadult hitelezést.

Hataridés piacok:
- Negativ hangulat uralkodott a hataridés piacokon ma reggel.
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Erste Arany Certifikatok

2013. junius 24.

Mo
ﬂi Arany kereskedés Forintért?

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag

—-- 30 napos mozgéatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

—-- 30 napos mozgoatlag
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BUX (pont) 18.776 18.883 18.336 18.336 EUR/HUF 299,01 300,03 298,71 299,46
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 14.799 0,3% 17,1% WIG 20 2234 -2,8% -0,4%
Nasdaq Composite 3.357 0,2% 16,1% PX 878 -2,3% -2,5%
Nasdaq 100 2.878 0,4% 11,3% Hang Seng 19.937 -1,6% 5,0%
FTSE 100 6.116 0,7% 10,9% Russell 2000 964 0,3% 24,3%
RTX 1.760 0,1% -5,7% Nikkei 13.162 -0,5% 49,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79,23 0,5% 39,2% E.On 12,50 -0,8% 21,3%
Arcelormittal 8,74 0,4% 26,6% Fiat 514 -2,7% 31,9%
Axa 14,76 2,9% 46,6% Infineon 6,27 -2,9% 1,5%
Banco Bilbao 6,34 -1,8% 18,4% Linde 139,55 -1,1% 16,6%
Banco Santander 4,96 -1,5% -1,2% Lufthansa 15,53 -0,6% 73,2%
BASF 70,13 -1,2% 29,0% Nokia 3,00 5,1% 55,4%
Bayer 80,04 0,4% 51,1% Siemens 77,53 -0,2% 18,1%
BMW 64,92 2,0% 15,0% Telefonica 9,80 -0,1% -3,4%
BNP Paribas 40,72 2,6% 38,5% Thyssenkrupp 14,61 0,1% 14,2%
Commerzbank 7,28 2,3% -30,8% Total 36,51 -1,1% 6,1%
Daimler 43,55 -1,8% 24,5% Unicredit 3,64 -4,1% 35,7%
Deutsche Bank 33,26 1,2% 16,3%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Az OTP 2013. junius 20-an 24.119 darab toérzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP térzsrészvények allomanya 3.624.828 darabra (1,29%) valtozott.

- Az E-Star hitelez6inek toébb mint 2/3-a jovahagyta a fizetési moratérium 365 napra torténd
meghosszabbitasat. Ezzel elérhetb kdzelségbe kerllt a kdtvény-részveény konverzid. A cég emellett julius
23-ra kozgydlést hivott 6ssze.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 475 -04%  15,0% 2.658 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20.730 -1,8%  42,8% 31.645 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 123 0,0% -92,5% 837 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 353 -1,9% -30,6% 19.061 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 318 -36% -29,5%  2.725.746 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.300 -2,4% 0,6% 200.805 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.461 -35%  26,2% 2.214.861 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 303 -0,7% -49,3% 8.221 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.800 09%  4,7% 52.613 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -0,3%  33,3% USA 10 éves 2,60% 6,6 92,3
Tavkozlés 47 0,5% 9,4% EMU 10 éves 1,73% 6,0 19,1
Olaj 1.323 0,0%  18,6% Magyar 10 éves 6,33% 14,0 -160,0
Gyogyszer 414 02% 21,2% Japan 10 éves 0,88% 0,2 48
Szallitmanyozas 6.110 -05%  20,2% USA 5 éves 1,50% 7,4 74,4
Félvezet6 80 01%  13,0% EMU 5 éves 0,80% 5,0 19,7
Kézszolgaltatod 37 0,3% 0,8% Magyar 5 éves 5,70% 5,0 -210,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,35% -0,1 13,1
Hadiipar 1.924 03%  26,1% EMU 3 honapos 0,04% -0,5 1,3
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 4,50 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.21 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.395,53 -1,86% 15,38% 17,68%
ESPA Stock Global 19.761,05 -5,93% 7,70% 10,94%
ESPA Stock Europe Active 37.031,08 -5,05% 6,62% 19,86%
ESPA Stock Japan 20.572,49 -4,91% 17,92% 14,97%
ESPA Stock Europe-Emerging 29.862,33 -15,30% -9,80% 1,76%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43.785,16 -13,27% -6,65% -2,78%
ESPA Stock Europe Properties 62.761,62 -1,63% 3,74% 18,81%
ESPA Stock Brick (EUR) 86,43 -12,21% -11,76% -6,94%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,99 0,09% 0,34% 1,60%
ESPA Bond Intemational 6.097,76 -7,20% -1,93% -6,58%
ESPA Bond Euro Corporate 50.270,75 -2,70% 4,85% 11,71%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.028,49 -7,59% -3,39% 4,68%
ESPA Bond Europe (EUR) 137,70 -0,79% -0,64% 4,17%
ESPA Bond Dollar (USD) 127,78 -1,50% -2,05% -2,26%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 166,57 -3,16% -3,52% 1,29%
ESPA Cash Corporate Plus 38.400,40 -1,69% 5,58% 9,58%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,21 -0,06% -0,09% 0,23%
ESPA Cash Emerging Markets 36.723,81 -6,78% 0,83% 4,01%
ESPA Stock Adriatic 1.023,25 -11,53% 6,68% 17,19%
ESPA Stock Agricultural 247311 -9,66% 0,31% 7,04%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.825,75 -10,71% -3,68% 1,55%
ESPA Stock Commodities 30.044,31 -9,80% -2,57% 2,00%
ESPA Stock Istanbul 116.594,36 -18,13% 6,34% 14,50%
ESPA Stock Pharma 38.275,10 -2,80% 16,15% 18,23%
ESPA Stock Russia 1.721,34 -17,54% -13,24% -6,64%
ESPA Stock Techno 8.672,31 -0,95% 11,03% 10,27%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1599 1,22% 2,60% 5,98%
ERSTE Ingatlan 2,0568 1,54% 3,35% 7,26%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2804 1,76% 3,79% 10,00%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1977 1,49% 3,18% 6,89%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1160 2,23% 4,13% 3,21%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14015,0 1,15% 2,44% 577%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,6815 2,23% 2,85% 17,83%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,755 -6,26% -8,91% 2,92%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7647 2,01% 4,64% 13,63%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1109 0,29% 0,52% 1,40%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0909 0,32% 0,79% 1,92%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,524508 1,09% 2,38% 5,45%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2016 0,77% 1,64% 3,71%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

