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BUX 18.739 -1,5% MOL 16.700 -1,0% Commerzbank 7,4 -1,3% EUR/HUF 300,03 0,7% Olaj($) 951 3,2%
DAX 7.928 -3,3% Richter 34.490 -0,6% BMW 66,2 -50% EUR/USD 1,3220 -0,6% Arany ($) 1.285 4,9%
S&P 1.588 -2,5% OTP 4.621 -2,5% Nokia 3,0 51% USD/HUF 226,88 1,3% 10Y hozam 6,19 36,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Nagyot zuhantak a tengerentuli indexek

- Hatalmas zuhanas az olaj és az arany piacan

- 300 felett is jat tegnap a forint

- Ajapan piac jdl teljesitett

- MOL: a kormany moédositja a banyajaradék mértékét

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Az amerikai jegybankelndk szerda esti szavai utan erételjes eladdi hullam s6port végig a tézsdéken. A
tengerentuli borzék béven 2% feletti minuszt produkaltak, de az eurdpai borzék még ennél is nagyobb, 3%
feletti eséssel zartdk a tegnapi kereskedést. A befekteték attol tartanak, hogy a Fed csdkkentheti
eszkdzvasarlasi programjanak méretét. Ezek azonban taldlgatasok, mert Bernanke arrdl is beszélt, hogy
egyelére a jegybanknak sincsen pontos exit stratégigja. A hullé késként zuhand arfolyamok tébb tamaszt is
atléptek mar, ezért érdemes megnézni a fontosabb szinteket. A BUX négy napja esik megallas nélkil, a
tavaszi emelkedés kozel felét adta vissza az index. A kdvetkez6 tamasz a 200 napos mozgodatlagnal lathato,
ami jelenleg 18.630 pontnal van. Itt mar a vételi pontokat érdemes keresni. A DAX tegnap Uj mélypontra
esett, raadasul a 100 napos mozgodatlag alatt zart a kurzus (7.950 pont). A 7.873-7.893 pont kozotti rés
jelentheti a kovetkezd megallét a német index esetében. A mai napon azonban nem varhaté, hogy az indexek
elérik az emlitett szinteket, mert az elmult napok zuhanasa utan pozitiv korrekcidra szamitunk.

Erste Market HD

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Folyo fizetési méneg - euré (aprilis) Eur6zéna 10:00 25,9 milliard --
USA:

Meglehet6sen rossz hangulatban zajlott a tegnapi kereskedés, a tengerentuli borzék 2% feletti
eséssel zartak a kereskedést (Dow -2,34%, Nasdaq -2,27%, S&P500 -2,51%).

Az 6sszes Dow komponens minuszban zarta a kereskedést. A leggyengébben a Walt Disney (-3,8%)
szerepelt, de az Intel (-3,4%) és a Coca Cola (-3,2%) is a leggyengébbek kdzé tartozott.

A friss munkanélkili segély kérelmek szama 18 ezerrel 354 ezerre emelkedett mult héten, ami
rosszabb az elemz8k varakozasanal (340 ezer).

A hasznalt lakasértékesitési adat jobb lett az elemz&k altal vartnal, 2009 novembere éta nem latott
mennyiségl lakast értékesitettek az el6z6 hénapban. Az aprilisi 4,97 millié darab utan majusban
4,2%-kal 5,18 milliora emelkedett az eladott lakasok szama, mikézben az elemzdk 5 millidra
szamitottak.

A Philadelphiai Fed index a majusi -5,2 pontrdl 12,5 pontra emelkedett juniusban, mikézben az
elemzék -2 pontot vartak.

A 30 éves amerikai allampapirok hozama 3,5%-ra emelkedett, amire 2011 szeptemberében volt
utoljara példa. A 10 éves kotvények hozama is kdzel két éves csucsra, 2,4%-ra emelkedett.

Tegnap az Oracle publikalta negyedéves szamait. A bevétel a vart 11,1 milliard dollartél némileg
elmaradva 10,96 milliard dollar volt. A részvényenkénti eredmény valamelyest jobb lett a
varakozasoknal, 74 cent helyett 80 cent, bar itt az egyszeri tételeknek is komoly szerepe volt. Zaras
utén 7%-ot esett az arfolyam.

Ma nem lesznek fontos makrogazdasagi adatok.

Eurépa:

Komoly minuszokat lathattunk a nyugat-eurdpai bérzéken is (FTSE100 -2,97%, DAX -3,28%, CAC40
-3,66%).

Az eurdzoéna elbzetes juniusi feldolgozoéipari beszerzési menedzser indexe a majusi 48,3 pontrél 48,7
pontra ugrott majusban, ez pedig megfelelt az elemz8k varakozasanak. A szolgaltatdipari beszerzési
menedzser index 48,6 pontra emelkedett a vart 47,5 pont helyett.

Olaj, arany:

A tegnapel6tti Bernanke beszéd tovabb I0kte a mélybe az arany és a WTI k&olaj arat. Az arany ma
reggel 1.299 dollaron allt, ami mintegy 5%-0s zuhanast jelent, mig a WTI 95,66 dollar volt ma reggel.
A tegnapi zuhanast kdvetéen egyébként ma reggel mar korrekcié volt megfigyelhetd, ugyanakkor
nagyon hektikus a kereskedés.

Devizak:

A szerdai Bernanke beszéd utan a forint folytatta a gyengilését az eurdval szemben. A hét elején
még 290 forint kérnyékén mozgd EUR/HUF devizapar tegnap mar a lélektanilag is fontos 300-as
szintet is atlépte, de a reggeli 6rakban sikerllt 299,6-ig visszaer6sddnie. Mostanaban megnétt a
volatilitas a forint piacan, ezért napok alatt elmehet 305 félé az arfolyam, ha folytatodik a gyenguilési
hullam, de a 290-es szintet is visszatesztelheti a devizapar, ha ismét forinter6sédés indul.

A Fed Ulést kévetd sajtétajékoztaton elhangzottak a dollar arfolyamat sem hagytak érintetlendl, a
hetek 6ta tartdé hegymenet utan erésédés indult az eurdval szemben. A reggeli érakban 1,33
kérnyékén mozgd arfolyam leszart a 20 napos mozgdatlagig (1,318), ahonnan 1,325-ig korrigalt
vissza.
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Tavol-Kelet:

2013. junius 21.

- Az azsiai piacok vegyesen teljesitettek, a japan bdérze emelkedett ki pozitiv teljesitményével a hajnali
kereskedésben (Nikkei: +1,66%, Hang Seng -0,64%, Shanghai: -0,53%).

- Ajapan bdrze a jen tovabbi gyengllésének kdszdnhetéen emelkedett, a kinai piacokat pedig a HSBC
statisztikai, miszerint a kinai gazdasag tovabb lassulhat, kildték lejt6re.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutattak a hataridés indexek ma reggel.
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Nyito Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaré

BUX (pont) 18.854 19.003 18.711 18.739 EUR/HUF 300,29 300,29 299,28 299,60

Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas

zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét

Dow Jones 14.758 2,3% 17,4% WIG 20 2298 -4,8% 2,3%
Nasdaq Composite 3.365 2,3% 17,7% PX 898 -2,9% -0,4%
Nasdaq 100 2.890 2,3% 13,0% Hang Seng 20.220 -0,8% 5,0%
FTSE 100 6.160 -3,0% 10,7% Russell 2000 961 -2,6% 25,6%
RTX 1.762 -3,5% -7,6% Nikkei 13.236 1,7% 50,0%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78,85 -4,6% 36,8% E.On 12,60 -3,6% -19,9%
Arcelormittal 8,78 2,6% 27,3% Fiat 5,28 -4,8% 35,0%
Axa 15,21 -3,6% 49,2% Infineon 6,45 -5,2% 1,6%
Banco Bilbao 6,46 4.1% 21,6% Linde 141,17 -2,6% 16,1%
Banco Santander 5,03 4,2% 1,4% Lufthansa 15,62 -2,2% 76,1%
BASF 71,00 -3,4% 26,5% Nokia 3,00 5,1% 55,4%
Bayer 80,33 4,6% 48,6% Siemens 77,70 -3,0% 17,1%
BMW 66,22 5,0% 15,6% Telefonica 9,81 -3,4% -1,5%
BNP Paribas 41,80 4,3% 43,1% Thyssenkrupp 14,60 -2,5% 13,2%
Commerzbank 7,45 -1,3% -29,2% Total 36,90 -3,2% 5,9%
Daimler 44,35 4,2% 26,9% Unicredit 3,80 -4,1% 40,6%
Deutsche Bank 32,85 4,2% 14,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- A kormany ismét modositani kivanja a banyajaradék mértékét, ez derllt ki tegnap egy parlamenti
javaslatbdl. A korabbi 3-3% helyett 2-2% lenne az emelés mértéke 80 és 90 dollar/hordd feletti Brent ar
esetében. Az eredeti 4%-0s emelés (12%-rdl 16%-ra) valtozatlan marad. A hir azt jelenti, hogy az effektiv
magyar banyajaradék 18%-rol 20%-ra né a par nappal ezelbtti 22%-os javaslathoz képest. Ez évi 5
milliard forint egyenleg javulast okozhat a MOL-nak.

Gazdasagi hirek

- Az unids pénzigyminiszterek mai Glésén hozzak meg a végsdé dontést a Magyarorszag ellen foly6 tulzott
deficit eljaras megszintetésérol.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 477 0,0%  13,6% 1.122 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.100 02%  45,5% 8.198 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 123 0,8% -92,9% 950 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 360 -22% -29,0% 14.675 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 330 -27% -27,5%  3.603.631 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.700 -1,0% 2,5% 76.558 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.621 -25%  253%  2.083.986 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 305 00% -49,1% 8.153 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.490 -06%  -5,6% 18.223 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -22%  35,0% USA 10 éves 2,44% 2,2 82,0
Tavkozlés 47 -2,3% 9,8% EMU 10 éves 1,67% 10,7 50
Olaj 1.323 -3,0%  19,5% Magyar 10 éves 6,19% 36,0 -186,0
Gydgyszer 412 -29%  21,8% Japan 10 éves 0,89% 3,1 6,5
Szallitmanyozas 6.142 -22%  19,8% USA 5 éves 1,31% 1,0 59,0
Félvezet6 80 -33% 14,1% EMU 5 éves 0,75% 15,4 8,7
Kézszolgaltatd 36 -2,8% 0,5% Magyar 5 éves 5,65% 26,0 227,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,36% 0,7 14,3
Hadiipar 1.918 -20%  26,6% EMU 3 honapos 0,04% 0,2 -0,2
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.20 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 63.932,55 -3,06% 14,62% 15,85%
ESPA Stock Global 19.769,39 -6,29% 7,46% 10,25%
ESPA Stock Europe Active 37.595,95 -4,55% 7,94% 21,50%
ESPA Stock Japan 20.821,65 -2,21% 18,82% 16,81%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.471,20 -13,43% -7,50% 2,58%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.021,15 -13,08% 6,29% -2,82%
ESPA Stock Europe Properties 63.302,63 -0,95% 4,58% 19,98%
ESPA Stock Brick (EUR) 88,35 -10,30% -9,59% -5,05%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,17 0,27% 0,52% 1,79%
ESPA Bond Intemational 6.037,22 -8,04% -3,21% -8,42%
ESPA Bond Euro Corporate 49.890,83 -3,32% 3,91% 10,00%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.478,02 -6,71% -2,78% 5,10%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,86 0,22% 0,35% 5,11%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,54 -0,91% -1,47% -1,73%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 168,49 -2,09% 2,27% 2,55%
ESPA Cash Corporate Plus 37.878,11 -2,91% 3,89% 7,61%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,24 -0,11% 0,07% 0,25%
ESPA Cash Emerging Markets 36.770,02 -6,61% 0,67% 3,62%
ESPA Stock Adriatic 1.019,92 -11,74% 6,00% 16,22%
ESPA Stock Agricultural 247779 -9,81% 0,32% 6,57 %
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.825,27 -10,52% -3,87% 1,01%
ESPA Stock Commodities 30.159,64 -9,66% -2,26% 1,69%
ESPA Stock Istanbul 123.366,20 -12,74% -1,21% 21,21%
ESPA Stock Pharma 38.521,81 -2,34% 16,38% 18,15%
ESPA Stock Russia 1.740,04 -16,33% -11,81% -7,82%
ESPA Stock Techno 8.641,39 -2,24% 10,57% 9,37%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1590 1,22% 2,56% 5,96%
ERSTE Ingatlan 2,0559 1,56% 3,30% 7,24%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2808 1,80% 3,88% 10,13%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2024 1,85% 3,67% 7,30%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1325 3,40% 5,98% 4,67%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14010,0 1,16% 2,40% 5,75%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7147 4,39% 5,80% 20,41%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8059 -4,19% 6,70% 5,65%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7698 2,19% 4,91% 13,98%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1108 0,28% 0,52% 1,41%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0908 0,32% 0,79% 1,91%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,524064 1,10% 2,35% 5,44%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2013 0,77% 1,62% 3,70%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.



[
ERSTE 5 Panorama 2013. janius 21.

BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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