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BUX 19.027 -0,9% MOL 16.875 -0,8% Commerzbank 7,5 04% EUR/HUF 297,83 1,3% Olaj($) 98,2 0,2%
DAX 8.197 -0,4% Richter 34.710 -0,8% BMW 69,7 -0,3% EUR/USD 1,3295 -0,7% Arany ($) 1.351 1,2%
S&P 1.629 -1,4% OTP 4.738 -1,3% Nokia 29 34% USD/HUF 224,02 2,1% 10Y hozam 5,83 8,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Bernanke szavaira estek tegnap a piacok

- Nagyot esett az olaj és az arany is a Fed kommentjeinek kdszénhetéen
- Nagyot er6s6doétt a dollar

- Atavol-keleti piacok is kdvették a mélybe Amerikat

- Esésre szamitunk a Budapesti Ertékt6zsdén is

Erste kommentar

Tegnap minden szem az amerikai jegybank szerepét betolté Fed-re szegez6détt, igy aztan nem meglepd,
hogy a sajtotajékoztatot kdvetden hirtelen megélénkiiltek a piacok. Az eszkdzvasarlasi programot illetéen tal
sok Ujdonsagot nem tudhattunk meg, viszont egyre valésziniibb, hogy fokozatos kivezetésére az év masodik
felében sor kerllhet. A realgazdasagi kilatasokkal kapcsolatban kimondottan optimista a Fed a frissen
publikalt el6rejelzésében: alacsony inflaciét és gyors novekedést varnak. A piacok mégis megijedtek, hogy
hamarosan likviditas elvond kurara kell mennitk, és az els6 ijedtség hatasara a mélybe kildték a
részveénypiacokat, ami nem tul sok jéval kecsegtet a mai napra el6retekintve. Nem mellékesen 298-as
arfolyamig gyenglilt a forint euréval szemben az este soran. A kereskedésben a f6 irany ma a csdkkenés
lehet a részvénypiacokon, a DAX esetében a 8.110 pont kdrnyéki rés, mig a BUX esetében a 18.765 pont
kornyéki szint jelentheti majd az els6 tamaszt. A 10 éves amerikai kétvényhozamok tegnap jelentésen,
csaknem 20 bazisponttal emelkedtek a Fed hatasara, ami egy hozamemelkedést vetit elére a periférias,
tobbek kdzott a magyar allamkoétvényekre is.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas
TermelGi arindex (majus, éviév, tény) Németorszag 08:00 0,1% 0,2%
Ipari beszerzési menedzser index (junius, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 494 49,9
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (junius, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 49,7 50
Ipari beszerzési menedzser index (junius, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 48,3 48,6
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (junius, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 47,2 47,5
Friss munkanélkilisegély kérelmek (junius 15) USA 14:30 334 ezer 340 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (junius 8) USA 14:30 2973 ezer 2958 ezer
Philadelphia-i Fed index (junius) USA 16:00 5,2 -2
Hasznalt lakasértékesités (majus) USA 16:00 4,97 millio 5,00 millio
Leading indicators (majus) USA 16:00 0,6% 0,2%
Oracle (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 69,9 cent 87 4 cent
USA:

A nap els6 felében stagnaltak a vezet6 tengerentuli borzék, majd Bernanke megszdlalasa utan
elromlott a hangulat, és 1% feletti zuhanassal zartak az indexek (Dow -1,35%, Nasdaq -1,13%,
S&P500 -1,38%).

A Fed kétnapos kamatdont®é (ilése tegnap ért véget, ahol a varakozasoknak megfeleléen nem
valtoztatott az iranyadd ratan a jegybank.

A piac inkabb a jegybank kozleményét és Bernanke beszédét varta. A jegybankelndk pozitivan
nyilatkozott a gazdasagi kilatasokkal kapcsolatban, a Fed csokkend inflaciéra és gyorsabb ltemben
ndévekvd gazdasagra szamit. A munkapiaci folyamatok is a vartnak megfeleléen alakulnak, a
munkanélkiliségi rata 2014-re érheti el a 6,5%-ot. A havi 85 milliard dolldros eszkdzvasarlasi
program tovabbra is valtozatlan marad, de az elhangzott szavak azokat a félelmeket erésitik, hogy
hamarosan elindulhat az eszkézvasarlasok csokkentése. A mostani Ulésen két jegybankar szavazott
az eszkbzvasarlasi program ellen.

Bernanke azt is mondta, hogy teljes kilépési stratégiat nem dolgoztak még ki, és az
eszkdzvasarlasokat az év vége felé kezdhetik el csokkenteni, de a beavatkozas mértékének
ndvelését sem tartja kizartnak a jegybank.

A FedEx tegnap publikalta negyedéves gyorsjelentését, a részvényenkénti profit az egyszeri tételeket
kiszlrve 2,13 dollar volt, ami jobb az 1,96 dollaros varakozasnal. Idénre 7-13%-0s eredménybdvilést
var a cég, mikdzben az elemzék 21%-ot. Az arfolyam nagy kilengés utan 1%-os pluszban zarta a
kereskedést.

A Tesla bejelentette, hogy 800 darab S modellt hiv vissza. A cég vezérigazgatdja elmondta, hogy
erre elévigyazatossag miatt van sziikség, a hatsé Ulés tartokonzoljanak meghibasodasa miatt. A hir
ellenére az arfolyam 1%-ot emelkedett.

A szokasos heti munkanélklliségi kérelmek mellett, hasznalt lakasértékesitési adatok érkeznek, és a
Philadelphia-i Fed index juniusi értéke is napvilagot fog latni.

Eurépa:

A nyugat-europai borzék is eséssel zartak a kereskedést, fontos makroadatok nem érkeztek az
europai piacrol (FTSE100 -0,4%, DAX -0,4%, CAC40 -0,56%).

Ma beszerzési menedzser indexek érkeznek az eur6zénabal.

Olaj, arany:

A WTI kdolaj ara 96,5 dollarra esett tegnap, mig az arany 1.343 dollarra csékkent készdnhetéen a
Fed tegnapi kommentjeinek. Ben Bernanke szerint konszenzus van a Fed-en belil, hogy az év
végével fokozatosan kivonjak a likviditasfokozé intézkedéseket. A piac negativan fogadta a Fed elndk
beszédét.
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Devizak:

- Jelentds forintgyengiilés volt tapasztalhatd a tegnapi kereskedés soran. Az EUR/HUF arfolyam a
nyitd 294,49-es értéekrél 297,83-ig emelkedett, és a forint ma reggel mar a 300-as arfolyamot is elérte
egy rovid idészakra. A délel6tti stabilitas utan mar délutan elkezd6doétt a forint gyengilése, de az
igazabol a koraesti 6rakban a Fed sajtotajékoztatdja utan gyorsult fel.

- Nagyot er6s6détt a dollar a fébb devizakkal szemben. Az EUR/USD arfolyam 1,3352-r6l 1,3295-re
csokkent és ma reggel tovabb folytatodott az arfolyam mérséklése. A Fed részérdél tegnap tobb olyan
informacioé is elhangzott, ami a dollar er6sddését taplalta. A jegybanki stab szerint az inflacié
alacsonyan maradhat, a gazdasagi ndvekedés eredményeként a vartnal egy évvel korabban, mar
2014-ben elérhetik a 6,5%-0os munkanélkiliségi ratat, raadasul egyre valdszinlibb, hogy az év
masodik felében elkezdddik az eszkbdzvasarlasi program kivezetése is.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,9%-ot, a Shanghai index 1,89%-ot, mig a Hang Seng 2,7%-ot veszitett az értékébdl,
elsésorban az amerikai piacokon Bernanke beszéde utan kibontakozé eladasi hullam hatasara.

- A japan piacon az esés erejét némileg tompitotta, hogy a dollar jelentésen er6sddott a jennel
szemben.

- Nem adott okot az 6romre az HSBC altal publikalt kinai el6zetes PMI adat sem, ami a vart 49,1 pont
helyett mindéssze 48,3 pont lett. Ez 9 havi mélypontot jelent, és ezzel egyre tavolabb kerilink az
optimizmust jelzé 50 pontos hatartdl.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurdpai hataridés indexek a negativ tartomanyban voltak ma reggel.

»r Részletek

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
21.000 320

310 -
19.500
300 -

18.000 290 -

Erték (pont)

280 -

16.500
270 A

15.000 - 260 T T T
marc. 13. apr. 16. maj. 16. jun. 17. marc. 18. apr. 17. maj. 17. jun. 18.

Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.245 19.279 19.027 19.027 EUR/HUF 298,14 298,82 297,49 298,82



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.112 -1,3% 17,8% WIG 20 2413 -1,7% 6,8%
Nasdaq Composite 3.443 -1,1% 17,5% PX 925 0,1% 3,2%
Nasdagq 100 2.960 -1,2% 12,8% Hang Seng 20.444 -2,6% 4,7%
FTSE 100 6.349 0,4% 12,9% Russell 2000 987 -1,3% 25,8%
RTX 1.825 -1,7% -6,2% Nikkei 12.998 -1,9% 48,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas véltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 82,69 0,4% 39,7% E.On 13,07 -1,0% 17,7%
Arcelormittal 9,02 -1,3% -27,6% Fiat 5,54 -1,9% 41,0%
Axa 15,77 -1,8% 55,0% Infineon 6,80 -0,3% 6,1%
Banco Bilbao 6,74 -1,6% 26,2% Linde 144,95 0,1% 19,5%
Banco Santander 5,25 -1,4% 5,8% Lufthansa 15,97 -0,5% 81,1%
BASF 73,50 0,7% 29,1% Nokia 2,85 3,4% 45,4%
Bayer 84,20 0,4% 55,7% Siemens 80,07 0,1% 18,7%
BMW 69,69 0,3% 19,7% Telefonica 10,16 -1,6% 2,2%
BNP Paribas 43,67 -1,1% 47,4% Thyssenkrupp 14,98 -1,8% 14,9%
Commerzbank 7,55 0,4% -28,7% Total 38,10 -0,6% 8,2%
Daimler 46,30 -1,9% 29,9% Unicredit 3,96 -1,6% 49,4%
Deutsche Bank 34,29 -1,0% 18,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2013. junius 18-an 176.689, junius 19-én pedig tovabbi 17,502 darab torzsrészvényt értékesitett
javadalmazasi politikaja keretében, igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP térzsrészvények allomanya
3.642.159 darabra (1,30%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 477 -1,6%  152% 51.500 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.050 -1,6%  45,0% 5.769 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 122 -0,8% -93,2% 3.657 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 368 11%  -27,6% 18.839 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 339 0,6% -25,0% 1.232.921 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.875 -0,8% 0,8% 45.647 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.738 -1,3%  257% 993.712 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 305 -1,6% -49,1% 12.224 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.710 -08%  6,2% 18.028 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -1,3%  34,9% USA 10 éves 2,36% 0,7 70,3
Tavkozlés 48 -26%  11,3% EMU 10 éves 1,56% -1,2 2,7
Olaj 1.363 -12%  17,9% Magyar 10 éves 5,83% 8,0 225,0
Gydgyszer 425 -1,6%  24,5% Japan 10 éves 0,84% 2,8 19
Szallitmanyozas 6.283 -1,2%  20,2% USA 5 éves 1,27% 2,5 52,1
Félvezet6 83 -1,5%  13,8% EMU 5 éves 0,60% -0,7 1,7
Kézszolgaltatod 38 -2,3% 2,4% Magyar 5 éves 5,39% 7,0 -262,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,34% 1,8 1,7
Hadiipar 1.956 -15%  26,7% EMU 3 honapos 0,04% -0,2 -0,4
Magyar referenciahozamok

7,0%

6.5% - 3 honapja

6,0% -

55% -

Jelenlegi

5,0% -
4,5% -
4,0% -
3,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,50 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.19 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.746,38 -1,96% 14,43% 15,99%
ESPA Stock Global 19.904,16 -6,01% 7,51% 10,13%
ESPA Stock Europe Active 37.643,43 -4,40% 8,25% 21,70%
ESPA Stock Japan 20.297,78 -6,06% 17,61% 10,52%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.805,04 -12,68% -7,31% 2,86%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.443,63 -12,74% -5,90% -2,85%
ESPA Stock Europe Properties 63.087,62 -1,32% 4,08% 19,54%
ESPA Stock Brick (EUR) 89,15 -9,79% -8,56% -3,75%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,07 0,14% 0,44% 1,67%
ESPA Bond Intemational 6.030,59 -8,61% 4,45% -9,96%
ESPA Bond Euro Corporate 49.830,91 -3,83% 3,20% 7,98%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.725,57 -6,58% -2,82% 4,18%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,62 -0,06% 0,22% 4,69%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,96 -0,73% -1,01% -1,58%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,75 -1,58% -1,33% 3,29%
ESPA Cash Corporate Plus 37.851,99 -3,26% 3,24% 6,77%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,21 -0,13% -0,09% 0,24%
ESPA Cash Emerging Markets 36.759,26 -6,85% 0,27% 3,69%
ESPA Stock Adriatic 1.016,36 -12,54% 6,27% 14,13%
ESPA Stock Agricultural 2.485,08 -10,40% 0,61% 6,79%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.832,97 -11,07% -3,88% -0,03%
ESPA Stock Commodities 30.290,99 -9,60% -2,53% 1,65%
ESPA Stock Istanbul 121.725,01 -14,44% 4,13% 19,95%
ESPA Stock Pharma 38.706,79 -1,73% 15,32% 17,79%
ESPA Stock Russia 1.774,22 -14,80% -10,74% -7,79%
ESPA Stock Techno 8.706,60 -1,58% 10,35% 8,99%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1588 1,22% 2,57% 5,97%
ERSTE Ingatlan 2,0559 1,57% 3,32% 7,26%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2809 1,82% 3,93% 10,30%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2045 2,22% 3,91% 7,79%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1424 6,07% 6,96% 6,94%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 14007,0 1,15% 2,39% 5,75%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7213 4,82% 6,81% 21,67%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,824 -2,80% -5,09% 7,78%
ERSTE Rovid Kétvény 2,77 2,19% 5,03% 14,45%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1107 0,28% 0,51% 1,41%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0908 0,33% 0,79% 1,92%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,523875 1,10% 2,35% 5,44%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2012 0,77% 1,61% 3,72%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

