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BUX 19.190 -0,5% MOL 17.010 0,6% Commerzbank 7,5 22% EUR/HUF 293,87 0,7% Olaj($) 984 0,7%
DAX 8.230 0,2% Richter 35.000 -0,2% BMW 69,9 -06% EUR/USD 1,3392 0,2% Arany ($) 1.368 -1,3%
S&P 1.652 0,8% OTP 4.800 -1,5% Nokia 2,8 -1,3% USD/HUF 219,43 0,5% 10Y hozam 5,75 10,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarasig kitartott a j6 hangulat a tengerentulon
- Csokkend aranyar, lassan 100 dollar a WTI

- Megrangattak a forint arfolyamat

- Vegyes mozgas az azsiai piacon

- Kis emelkedésre szamitunk a BET-en

Erste kommentar

Mikézben a Fed mai Ulése utani kommentart varja a piac, Japanban j6 export adatok lattak ma napvilagot: a
kivitel a vart 6 szazalék helyett tobb mint 10 szazalékkal b6vilt. Ennek megdriltek a befektetdk, és tovabb
haztak a Nikkei indexet, de igy is csak a 20 napos mozgdatlagot kdzelitette meg, amely 13.450 pont
kérnyékén van. igy nem lepédnénk meg, ha az elkdvetkezd napokban lefordulna az arfolyam errél a szintrél.
Habar a hangulat pozitiv ma reggel, de a DAX is a 20 napos mozgoatlag (8.280 pont) kérnyékén mocorog. Ez
is ellenallasként viselkedik most. A BUX esetében tegnap beestiink a 20 napos mozgoatlag ala és napkdzben
megkdzelitettilk a 30 napos vonalat, amely 19.090 pont kérnyékén van. igy ma johet valamiféle emelkedés,
melynek soran alulrdl tesztelhetjiik a 20 napos mozgodatlagot, ami 19.320 pontnal van jelenleg.

=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Epitsipari kibocsatas (aprilis, év/év) Eurézona 11:00 -7,9% -
Jelzaloghitel igénylések (junius 14) USA 13:00 5% -
Fed kamatmeghatarozé tlés (junius 19) USA 20:00 0,25% 0,25%
Ké&olajkészletek (junius 14, hordo) USA 16:30 2523 ezer -500 ezer
Benzinkészletek (junius 14, hordd) USA 16:30 2748 ezer 750 ezer
FedEx (EPS Q4 2013) USA 13:30 199,5 cent 195,4 cent
USA:

Mar a nyitas utan elindultak felfelé a vezeté tengerentuli indexek, és a jo hangulat zarasig kitartott
(Dow 0,91%, Nasdaq 0,87%, S&P500 0,79%).

Ingatlanpiaccal kapcsolatos makroadatok lattak tegnap napvilagot, a megkezdett hazépitések
rosszabb lett a vartnal, majusban évesitve 914 ezer épitkezés vette kezdetét a vart 950 ezer helyett,
de az aprilisi 856 ezer utan ndvekedés lathatd. Ot éves csicson vannak a lakasépitések.

A kiadott épitési engedélyek szama majusban 974 ezerre csOkkent az aprilisi 1 millio feletti szintrél,
ami nagyjabol megfelel az elemz&k varakozasanak.

Ma ér véget a Fed kamat-meghatarozé Ulése, bar az elemz8k az alapkamat szinten tartdséara

szamitanak, de a sajtotajékoztatén fontos dolgok hangozhatnak el, ezért erre figyelnek majd a
befektetdk.

Eurépa:

Vegyes mozgasok tarkitottak a nyugat-eurépai borzéket (FTSE100 0,69%, DAX 0,17%, CAC40 -
0,07%).

A német ZEW index kicsivel jobb lett a varakozasoknal: az el6zd havi 36,4 pontrél 38,5 pontra
emelkedett, mikdzben az elemzék 38,5 pontra szamitottak.

A rossz hitelek nagysaga 10,9%-ra emelkedett aprilisban az el6z6 havi 10,5%-rol.

Olaj, arany:

Az arany ara 1.367 dollarra csdkkent ma reggel, elssorban a pénzlgyi befektetSk kiszallasa miatt.
Az SPDR Gold Trust, a vilag legnagyobb ETF-je ismét kisebb aranymennyiségrél szamolt be.

A WTI nyersolaj jegyzése viszont 98,7 dollarra nétt ma reggel, miutan az amerikai készletek 4,3 millié
hordéval csdkkentek, jelentésen meghaladva a piaci félmillio hordds csokkenést. A piac emellett a
sziriai eseményekre figyel, mivel az USA és Oroszorszag nem tudott megegyezni a sziriai
beavatkozés mértekerél.

Devizak:

A forint tegnap ismételten megmutatta, hogy milyen nagy elmozdulasokat képes produkalni: az
eurdval szembeni egyhdnapos historikus volatilitasa kézel egyéves csucsra emelkedett. A volatilitas
novekedésével a régids devizak kozil egyedil a roman lej tartott 1épést, és igy a forint relativ
volatilitasa tovabb névekedett, még ugy is, hogy az idei évben mar eddig is a forint szamitott a régié
legvéltozékonyabb devizajanak. Az arfolyam a tegnapi nyité 291,54-es értékrél 293,87-ig emelkedett,
és ma reggel is ez az arfolyam szamit meghatarozénak.

Az EUR/USD devizapar tegnap is folytatta a kordbban megkezdett lassu emelkedé trendjét, az
arfolyam 1,3367-r6l 1,3392-re emelkedett és reggel is Iényegében valtozatlanul ezen a szinten
tartézkodik az arfolyam. Azonban Ben Bernanke mai beszéde akéar jelent6s mértékben is
befolyasolhatja a devizapar értékének alakulaséat a nap soran.
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Tavol-Kelet:

- Ajapan Nikkei 1,77%-ot emelkedett, mikézben a HangSeng 1,25%-kal, a Shanghai index 1,54%-kal
csokkent.

- Nagyot ugrott majusban a japan export nagysaga, a vart 6,4% helyett 10,1%-kal haladta meg az egy
évvel korabbi értéket. A hirtelen megnévekedett export hatasara a kilkereskedelmi deficit nagysaga
Iényegesen elmaradt a varakozastal.

Hataridés piacok:
- Pozitiv képet festenek a hataridés piacok ma reggel.

~ Erste Arany Certifikatok
8 < / ~Arany kereskedés Forintért?

ay
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro

BUX (pont) 19.555 19.637 19.256 19.277 EUR/HUF 291,54 292,21 291,52 291,84

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaroé érték napi 52 hét
Dow Jones 15.318 0,9% 19,3% WIG 20 2455 -0,3% 8,1%
Nasdaq Composite 3.482 0,9% 18,9% PX 925 0,0% 2,7%
Nasdaq 100 2.996 0,8% 14,3% Hang Seng 20.967 -1,2% 8,0%
FTSE 100 6.374 0,7% 14,1% Russell 2000 1.000 1,2% 27,2%
RTX 1.857 0,2% -5,8% Nikkei 13.232 1,7% 52,9%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,05 0,9% 40,3% E.On 13,20 0,2% -14,5%
Arcelormittal 9,13 0,0% -24,9% Fiat 5,65 0,0% 51,2%
Axa 16,06 1,3% 59,3% Infineon 6,83 4,1% 8,1%
Banco Bilbao 6,84 0,6% 32,6% Linde 144,85 -0,4% 18,2%
Banco Santander 5,32 0,4% 10,2% Lufthansa 16,05 0,6% 85,2%
BASF 74,00 0,7% 29,4% Nokia 2,76 -1,3% 38,6%
Bayer 83,89 0,6% 53,2% Siemens 80,00 0,5% 19,2%
BMW 69,90 0,6% 19,9% Telefonica 10,32 0,4% 4,5%
BNP Paribas 44,13 0,9% 52,5% Thyssenkrupp 15,24 0,2% 22,4%
Commerzbank 7,52 2,2% -28,6% Total 38,33 0,1% 8,6%
Daimler 47,19 0,7% 32,8% Unicredit 4,03 1,4% 55,8%
Deutsche Bank 34,64 0,4% 20,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Az OTP 2013. junius 17-én 111.060 darab tOrzsrészvenyt ertékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
és ugyanezen a napon 200.746 darab OTP toérzsrészvényt vasarolt 4.853 forintos atlagaron. Igy a bank
sajat tulajdonaban lév6é OTP torzsrészvények allomanya 3.823.650 darabra (1,37%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 485 1,0%  18,0% 3.026 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.400 0,6%  452% 2.453 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 123 -1,6%  -93,4% 4.781 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 372 21% -26,8% 6.168 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 337 -1,7% -25,8%  2.226.338 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 17.010 0,6% 1,9% 57.753 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.800 -15% 271% 941.463 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 310 00% -48,2% 50.540 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.000 -02%  -54% 7.915 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 06%  37,0% USA 10 éves 2,19% 0,2 56,8
Tavkozlés 49 1,3% 13,8% EMU 10 éves 1,57% 4,9 15,8
Olaj 1.380 0,3%  19,2% Magyar 10 éves 5,75% 10,0 2440
Gydgyszer 432 02%  26,4% Japan 10 éves 0,82% -1,8 -0,2
Szallitmanyozas 6.359 1,0% 21,1% USA 5 éves 1,06% 0,0 35,3
Félvezet6 84 12%  16,4% EMU 5 éves 0,60% 57 134
Kézszolgaltatod 38 0,7% 3,8% Magyar 5 éves 5,32% 3,0 -284,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,32% -1,0 10,6
Hadiipar 1.986 1,0% 28,4% EMU 3 honapos 0,04% 0,5 -2,3
Magyar referenciahozamok
7,0%
3 honapja —

6,5% - ==

6,0% -

55% -

Jelenlegi

5,0% -
4,5% -
4,0% -
3,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,50 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.18 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 63.662,17 -3,29% 13,05% 13,61%
ESPA Stock Global 19.642,09 -7,12% 6,52% 8,80%
ESPA Stock Europe Active 37.212,01 -5,85% 7,30% 20,04%
ESPA Stock Japan 20.202,22 -4,33% 17.,57% 11,14%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.667,55 -13,90% -7,39% 2,21%
ESPA Stock Global Emerging-Market 44.180,20 -13,27% -6,48% -3,07%
ESPA Stock Europe Properties 62.609,17 -2,76% 3,72% 17,21%
ESPA Stock Brick (EUR) 89,76 -9,18% -7,98% -2,34%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,10 0,12% 0,48% 1,69%
ESPA Bond Intemational 5.995,95 -8,48% -5,65% -11,15%
ESPA Bond Euro Corporate 49.325,80 -4,64% 2,01% 6,11%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.360,24 -7,37% -3,63% 2,65%
ESPA Bond Europe (EUR) 139,04 0,46% 0,51% 5,02%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,98 -0,57% -1,30% -1,54%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,98 -1,21% -1,61% 3,50%
ESPA Cash Corporate Plus 37.400,66 -4,44% 2,00% 4,57%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,21 -0,13% -0,09% 0,24%
ESPA Cash Emerging Markets 36.637,38 -7,22% 0,22% 2,50%
ESPA Stock Adriatic 1.012,87 -13,09% 6,12% 13,11%
ESPA Stock Agricultural 2.449,46 -12,10% -2,02% 5,66%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.813,88 -11,36% 4.,97% -0,36%
ESPA Stock Commodities 29.985,54 -10,90% -3,02% 0,43%
ESPA Stock Istanbul 123.540,87 -14,36% -3,30% 20,79%
ESPA Stock Pharma 38.381,60 -1,73% 14,57% 16,56%
ESPA Stock Russia 1.752,93 -16,22% -11,38% -8,58%
ESPA Stock Techno 8.564,39 -3,01% 9,84% 7,33%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1587 1,23% 2,58% 5,99%
ERSTE Ingatlan 2,0557 1,58% 3,32% 727%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2806 1,80% 3,94% 10,39%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2058 2,26% 4,15% 8,17%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1475 5,70% 8,52% 9,08%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14005,0 1,15% 2,39% 5,75%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7305 5,50% 7,27% 23,69%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8248 -4,44% -3,05% 7,77%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7718 2,27% 5,22% 14,73%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1107 0,28% 0,52% 1,41%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0907 0,32% 0,79% 1,92%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,523717 1,10% 2,36% 5,45%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2011 0,77% 1,61% 3,73%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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