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BUX 19.277 -1,3% MOL 16.910 0,7% Commerzbank 7,4 -0,7% EUR/HUF 291,86 0,4% Olaj($) 97,8 0,1%
DAX 8216 1,1% Richter 35.060 -2,1% BMW 70,3 05% EUR/USD 1,3367 0,1% Arany ($) 1.385 -0,4%
S&P 1.639 0,8% OTP 4.873 -1,5% Nokia 28 1,5% USD/HUF 218,30 0,2% 10Y hozam 5,65 -6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jé hangulatban indult a hét a tengerentulon

- Alig véltozott a WTI ara, kismértékben gyenglilt az arany
- Mérsékelt gyengiilés a forinttol

- Kisebb lejtmenet Azsiaban

- Ujabb megszorité intézkedéseket jelentettek be

- 330 forintra csOkkentettiik Magyar Telekom célarunkat

- Szinten maradé arakra szamitunk ma

Erste kommentar

Tegnap derllt égbdl villamcsapasként érkezett a piacra az Ujabb megszoritasok (adéemelések) bejelentése.
Habar azt gondoljuk, hogy eredményhatasaban az Uj csomag mar jéval kisebb, mint a korabbiak voltak, a
részvényarfolyamokra és az orszag megitélésére nagyon negativan hat. A korabbi kommunikaciéban ugyanis
azt szerepelt, hogy ezek a lépések a harmadik pillért jelentik, s erre csak akkor keriiine sor, ha az Europai
Bizottsag nem engedi ki Magyarorszagot a tulzott deficit eljaras alol. Mivel az EB kiengedett benniinket és azt
ajanlotta az EcoFinnek, hogy junius 21-én engedje el Magyarorszagot, ezért a piac azt gondolta, hogy ilyen
jellegli 1épések nem lesznek mar. igy ez a meglepetés azt eredményezte, hogy nem csak azokat a
részvényeket adtak a befekteték amelyek érintettek, hanem amelyekben profitot tudnak realizalni és elhagyni
az orszagot. llyen volt példaul az Egis részvénye is. Mindenesetre a BUX tegnap a 20 napos mozgoatlagra
érkezett, s ma csorog lefelé a 19.090 pontnal levé 30 napos mozgodatlag felé. A DAX mar tegnap lefordult a
30 napos mozgdatlagrdl, s hasonlé mozgasokat lathatunk a tengerentulon is. Vagyis az elkévetkezé napok a
maival egyetemben Ujra a csdkkenésrdl szélhatnak.

== Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Atlagos bruttd béremelkedés (aprilis, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 3,2% 4,5%
ZEW gazdasagi hangulat index (junius) Eurézéna 11:00 27,6 -
ZEW gazdasagi hangulat index (junius) Németorszag 11:00 36,4 38,1
Fogyasztéi arindex (majus, év/év) USA 14:30 1,1% 1,4%
Maginflacié (majus, év/év) USA 14:30 1,7% 1,7%
Megkezdett hazépitések (majus) USA 14:30 853 ezer 950 ezer
Kiadott épitési engedélyek (majus) USA 14:30 1017 ezer 975 ezer
Adobe (EPS Q2 2013) USA 41,9 cent 33,6 cent
USA:

- A nap eleji j6 hangulat utan az utolsé érakban lefelé vették az iranyt a vezet6 tengerentuli mutatok, de
még igy is béven pluszban zartak a kereskedést (Dow 0,73%, Nasdaq 0,83%, S&P500 0,75%).

- A Dow Jones komponenseinek nagy része emelkedéssel zarta a kereskedést, a legjobban a Cisco
(2,5%), a DuPont (2%) és a Microsoft (1,7%) teljesitett.

- Egy jo makroadat is napvilagot latott, a New York-i Fed feldolgozoipari indexének juniusi értéke -1,4
pontrdl 7,8 pontra emelkedett, mikdzben az elemzék nulla pontra szamitottak.

- Ma kezdédik a Fed nyiltpiaci bizottsaganak kétnapos Ulése, a befekteték a holnapi sajtotajékoztatot
varjak.
- Délutan inflaciés adatokat publikalnak a tengerentulon, illetve a megkezdett hazépitések és kiadott
épitési engedélyek majusi adatai is napvilagot latnak.
Eurépa:

- A nap végén elfogyott a lendilet, de igy is sikerllt pluszban zarniuk a nyugat-eurépai piacoknak
(FTSE100 0,34%, DAX 1,08%, CAC40 1,55%).

- Az eurézénaban ZEW hangulat index jelenik meg 11 6rakor.

Olaj, arany:

- AWTI 97,6 dollaron allt ma reggel, ami alig jelent elmozdulast a tegnapi drakhoz képest. A befektetdk
ma elsésorban az amerikai készletadatra koncentralnak, ami 500 ezer hordé cs6kkenést mutathat a
varakozasok szerint.

- Az arany 1.380 dollar volt ma reggel, 4 dollarral a tegnapi szint alatt.

Devizak:
- A forint stabilan viselkedett a tegnapi nap nagy részében, azonban késé délutan gyengulésnek indult
a forint arfolyama és a nyité 290,33-as szintrél 291,86-ig gyengllt az eurdval szemben.

- Visszafogott mozgas volt tapasztalhaté az EUR/USD devizapar tekintetében is. Az arfolyam 1,3344-
tél 1,3367-ig emelkedett. Az arfolyam mozgasat befolyasolé legfontosabb tényezé az elkdvetkezd
néhany napban a ma kezd6dé FOMC meeting lesz, aminek sajtotajékoztatéjat Bernanke holnap fogja
tartani, és ami utaldsokat tartalmazhat az eszkdzvasarlasi program jévéjére vonatkozdan.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,32%, a Hang Seng 0,485-ot, a Shanghai index 0,15%-ot veszitett értékébdl.

- Kinaban tovabb folytatédott az ingatlanarak emelkedése. A megfigyelt 70 varosbdl 65-ben
emelkedtek az Uj épitésl ingatlanok arai, 3-ban csOkkentek, 2-ben pedig stagnaltak, ami némileg
gyengébb, mint az egy hénappal korabbi statisztika.

- Avégleges majusi ipari termelés év/év alapon 3,4%-kal csdkkent Japanban.
- Akinai mik6dd t6ke bearamlas 0,3%-kal bovilt, ami kisebb, mint a mult havi 0,4%.
Hataridés piacok:
- Az amerikai hatarid&s indexek a pozitiv, mig az eurdpaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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Arany kereskedeés Forintert?

By o Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
?%(Brgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatiag —-- 30 napos mozgéétlgg - —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag
' 310 -
19.500 - e T
- . i o -*'Fumﬂ/t! 300 4
§. '“Hj;\\\\-mi\‘ —= =
5 18,000 1 ﬁ*mw‘ﬂ bl 290 -
a
280 -
16.500 -| t 20
270 4
F 10
15.000 ,llllLlLlLLlhllthdJ_LLLlllllLLmJ“JJJJTlLlLUhlllhleluJJ—, 0 260 . ! .
marc. 12. apr. 15. maj. 15. jun. 14. marc. 15. apr. 16. maj. 16. jun. 17.
Nyitd Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.555 19.637 19.256 19.277 EUR/HUF 291,54 292,21 291,52 291,84
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15.180 0,7% 19,1% WIG 20 2463 -0,6% 10,5%
Nasdaq Composite 3.452 0,8% 19,2% PX 924 -0,3% 4,5%
Nasdaq 100 2971 0,9% 14,6% Hang Seng 21.092 -0,6% 8,6%
FTSE 100 6.330 0,4% 15,3% Russell 2000 988 0,7% 27,9%
RTX 1.860 1,5% -54% Nikkei 12.958 -0,6% 48,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas valtozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,79 2,3% 44,3% E.On 13,17 1,7% -13,5%
Arcelormittal 9,13 -1,1% -20,8% Fiat 5,65 0,9% 55,6%
Axa 15,85 2,6% 63,1% Infineon 6,56 0,2% 6,8%
Banco Bilbao 6,80 0,9% 35,3% Linde 145,39 1,4% 20,0%
Banco Santander 5,30 0,2% 12,9% Lufthansa 15,95 0,5% 94,4%
BASF 73,45 1,2% 30,6% Nokia 2,80 1,5% 42,2%
Bayer 83,40 2,8% 56,4% Siemens 79,60 0,9% 20,3%
BMW 70,33 0,5% 22,7% Telefonica 10,27 2,4% 8,1%
BNP Paribas 43,75 1,1% 55,3% Thyssenkrupp 15,22 2,1% 23,7%
Commerzbank 7,36 0,7% 27,7% Total 38,30 2,3% 10,1%
Daimler 47,52 1,1% 36,3% Unicredit 3,97 1,2% 60,8%

Deutsche Bank 34,52 0,6% 22,5%
A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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- A kormany tegnap ujabb megszorité intézkedéseket jelentett be. Megemelték a telekommunikacios add
nagysagat (50%-kal a vallalatok szamara), a banyajaradékot (12%-r6l 16%-ra) és a pénzigyi tranzakciés
adét is (30 bazispontrél 60 bazispontra a készpénzes tranzakcidknal és 20-rél 30 bazispontra az
elektronikus tranzakcidék esetében). Tovabba uj, 7%-os ado6t vezetnek be az atvallalt nagyjabél 600
milliard forintos dnkormanyzati adéssagallomanyra. Szamitasaink alapjan az intézkedések leginkabb a
Magyar Telekom-ot érintik, a hatas 18-36 forint részvényenként. A MOL-nal 500 forintos részvényenkeénti
hatassal kalkulalunk. Az FHB részvényekre 6 forintos lehet a hatas, az OTP esetében pedig 5-7 milliard
forintos negativ hatas lehet netté szinten, mig 10 milliard koérali 6sszeg lehet az dnkormanyzati hitelek
addjanak hatasa.

- Ma megjelent angol nyelvi vallalatelemzésiinkben a korabbi 420 forintrdl 330 forintra csdkkentettik
Magyar Telekom célarunkat. Ajanlasunk is modosult, Tartas helyett mar Csdkkentés-re javasoljuk a
papirt. A célar modositas oka tobbek kozott a tegnap bejelentett tavkozlési adéd emelés, illetve az
alacsony marzsu Uzletagak dinamikus ndvekedése miatt emelkedd koltségek. Osztalék elbrejelzésinket
30 forintra csokkentettik, igy tarthaté a 40%-os eladdésodottsdgi szint. Tovabbi kockazatot jelenthet a
Magyar Telekomra nézve a kormany Gszre tervezett Ujabb rezsicsokkentési akcioja. Frekvencia palyazat
is lesznek idén, elképzelhetd, hogy a két évvel ezeléttinél tobb frekvenciat osztanak ki.

- Az OTP 2013. junius 14-én 388.685 darab térzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP tdrzsrészvények allomanya 3.733.964 darabra (1,33%) valtozott.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 480 0,0%  17,9% 1.487 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 21.270 -29%  45,8% 6.922 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 125 -3,8% -93,2% 2.850 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 380 0,0% -23,8% 9.581 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 343 -47% -25,3%  3.258.347 Csokkentés 2013.06.18 330
MOL 16.910 0,7% 1,9% 39.742 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4873 -1,5%  33,9% 1.201.034 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 310 1,0% -48,0% 7.935 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.060 21%  4,0% 27.775 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 1,0% 38,4% USA 10 éves 2,18% -0,2 60,6
Tavkozlés 48 -05%  12,3% EMU 10 éves 1,52% 0,7 84
Olaj 1.376 1,1%  20,7% Magyar 10 éves 5,65% -6,0 -280,0
Gyogyszer 431 03%  27,6% Japan 10 éves 0,83% -1,0 -1,2
Szallitmanyozas 6.297 -02%  21,3% USA 5 éves 1,05% -0,5 37,2
Félvezet6 83 11%  16,2% EMU 5 éves 0,55% 0,6 34
Kézszolgaltatd 38 0,3% 2,8% Magyar 5 éves 5,29% -10,0 -311,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,33% 2,5 9,5
Hadiipar 1.966 0,7%  28,3% EMU 3 honapos 0,04% 0,7 -2,7
Magyar referenciahozamok
7,0%
3 honapja —

6,5% - ==

6,0% -

55% -

Jelenlegi

5,0% -
4,5% -
4,0% -
3,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,50 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 63.351,45 -3,23% 14,86% 13,33%
ESPA Stock Global 19.49597 -7,49% 7,68% 8,36%
ESPA Stock Europe Active 36.937,30 -6,16% 8,02% 19,10%
ESPA Stock Japan 19.777,47 -7,25% 16,96% 8,69%
ESPA Stock Europe-Emerging 30.573,10 -15,16% 6,35% 3,13%
ESPA Stock Global Emerging-Market 43.870,29 -13,92% -5,92% -291%
ESPA Stock Europe Properties 62.475,34 -2,52% 5,15% 18,09%
ESPA Stock Brick (EUR) 89,23 -9,99% -9,06% -1,21%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,12 0,13% 0,51% 1,76%
ESPA Bond Intemational 5.998,54 -7,75% 4.,37% -11,60%
ESPA Bond Euro Corporate 49.311,64 -4,38% 3,54% 5,68%
ESPA Bond Emerging-Markets 51.375,00 -7,10% 2,17% 2,51%
ESPA Bond Europe (EUR) 139,10 0,70% 0,51% 5,73%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,17 -0,27% -1,37% -1,25%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 170,37 -0,87% -1,54% 4,02%
ESPA Cash Corporate Plus 37.387,11 -4,30% 3,64% 3,91%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,21 -0,13% -0,08% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 36.684,82 -6,92% 1,39% 2,50%
ESPA Stock Adriatic 1.018,62 -13,25% 6,81% 13,45%
ESPA Stock Agricultural 2.440,62 -12,25% -1,05% 5,60%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.802,17 -11,94% 4,80% -0,95%
ESPA Stock Commodities 29.748,92 -11,45% 2,21% 0,51%
ESPA Stock Istanbul 126.134,71 -11,53% 1,32% 22,74%
ESPA Stock Pharma 38.161,96 -2,09% 15,84% 15,26%
ESPA Stock Russia 1.729,62 -19,21% -11,68% -7,79%
ESPA Stock Techno 8.468,18 -3,42% 11,49% 6,79%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1584 1,23% 2,58% 6,00%
ERSTE Ingatlan 2,0553 1,58% 3,32% 7,28%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2800 1,81% 3,95% 10,40%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2085 2,39% 4,32% 8,32%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1639 5,99% 8,75% 13,09%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 14002,0 1,13% 2,38% 5,75%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7226 4,86% 6,58% 23,59%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8423 -4,9M% -1,85% 9,63%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7695 2,22% 5,18% 14,83%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1107 0,29% 0,52% 1,43%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,09007 0,33% 0,79% 1,92%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,523558 1,10% 2,36% 5,46%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,201 0,77% 1,61% 3,74%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

