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BUX 19.590 -0,8% MOL 17.095 -0,6% Commerzbank 7,5 -1,4% EUR/HUF 296,70 -0,8% Olaj ($) 954 0,4%
DAX 8.222 -1,0% Richter 35.150 -0,6% BMW 70,8 -2,0% EUR/USD 1,3313 04% Arany ($) 1.378 -0,6%
S&P 1.626 -1,0% OTP 4.993 -1,7% Nokia 2,6 -26% USD/HUF 222,97 -1,2% 10Y hozam 6,38 45,0

el6z6 napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Lejtdn a tengerentuli és nyugat-eurdpai piacok
- Csokkend amerikai olaj és aranyar

- Hirtelen iranyvaltas a forint piacan

- Meérsékelt csdkkenés az azsiai piacon

- Tovabbi csokkenés varhaté a hazai borzén is

Erste kommentar

AZ MSCI index torténetében elbszor torténik meg, hogy egy fejlett piacot visszasorolnak feltérekvébe. A
gorogok ujra egy kategoriaba esnek Magyarorszaggal azutan, hogy 83 szazalékot zuhant az index 2007 éta.
Az ok, hogy akadalyokba utkdzik a részvénykodlcsonzés és a ,shortolas”. Raadasul a Coca-Cola is inkabb
elvitte Londonba a részvényeit kereskedni. Ugyanakkor Katar és az Egyesilt Arab Emiratusok feltérekvé piaci
poziciéba keriltek, mikozben Marokké visszakerult a ,frontier” piaci statuszba, mig Tajvannak és Dél-
Koreanak nem sikerllt megugrania a feltorekv® és fejlett piacok kozotti gatat. Kézben a Kinai A részvények
szintén feliilvizsgalat ala keriiltek azzal a céllal, hogy bekeriilienek a feltérekvé piaci részvényindexekbe. igy
nem meglepd, hogy a gordg index az elmult napokban jelentds csokkenéseket szenvedett el, s megérkezett a
200 napos mozgodatlagra, amely tamaszként szolgal. A DAX index tegnap Ujra a 30 napos mozgoatlag ala
kertilt, s igy Ujra célba veheti az 50 napos mozgdatlagot és a tamasz szintet 8,050 pont kérnyékén. Ez lenne
a masodik tamadas a védvonalak ellen, amibél lehet egy dupla alj, de az is lehet, hogy jon majd egy
harmadik, vagy negyedik tdmadas, amire eltdrik a szint. Az S&P500 index esetén hasonld a helyzet. Ez is a
30 napos mozgdatlag ala kertlt Gjra, s itt is ostrom ala kerllhet az 50 napos mozgdatlag és a tamaszszint
1.600 pont kornyekén. A BUX-ban mas a helyzet. Ugy tiinik, hogy az index sikertelen kitérést hajtott végre, s
visszaesett a bazisba. Igy ma tovabb folytathatja Gtjat a 19.156 pontnal levd 20 napos mozgdatlag felé.

S=S Erste Market HD
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Fogyasztéi arindex (majus, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,5% 1,5%
Ipari termelés (aprilis, év/iév) Eurézéna 11:00 -1,7% -1.2%
Jelzaloghitel igénylések (junius 7) USA 13:00 -11,5% --
Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (majus) USA 20:00 -$124,6 milliard -$136,5 milliard
K&olajkészletek (junius 7, hordd) USA 16:30 -6267 ezer -1500 ezer
Benzinkészletek (junius 7, hordo) USA 16:30 -366 ezer 500 ezer
USA:

- A j6 kezdés utan gyengeén fejezték be a kereskedést a vezetd tengerentuli mutatdok. A nap elsd
felében felfelé iveltek az indexek, de zarashoz kdzeledve elromlott a hangulat, makroadatok tegnap
nem alakitottak az arfolyamot (Dow -0,77%, Nasdaq -1,06%, S&P500 -1,02%).

- A legnagyobb amerikai bank, a JP Morgan hitelminésitésének kilatasait stabilrél negativra rontotta a
Standard & Poor’s hitelmingsit6. A bank arfolyama 1,7%-ot esett a tegnapi kereskedésben.

- A devizamozgasok miatt akar 7 milliard dollaros vesztesége is lehet a Citigroup-nak, a Portables
Partners elemzéje szerint. Ez akkor lehetséges, ha a dollar er6sodik a f6bb devizakkal szemben.

Eurépa:

- Lejtére kertltek tegnap a fébb nyugat-eurdpai piacok, bar az utolsé érdkban mar felfelé araszoltak az
arfolyamok, de még igy is latvanyos minuszban fejezték be a tegnapi kereskedést.

- Az MSCI tegnap fejlett piacrél fejl6dévé mindsitette le Gérdgorszagot.
- 11 6rakor ipari termelési adatot publikalnak az eur6zénabdl.

Olaj, arany:

- Az olaj a tegnapi gyengélkedés utdn ma tovabb esett, a WTI 94,58 dollaron allt ma reggel. A
befektet6k tovabbra is a készletadatokra és a Fed politikajara koncentralnak.

- Az arany 1.375 dollarig csdkkent. A kinai Unnep, ami csokkend fizikai keresletet jelent, és a kézponti
bankok monetaris élénkitd politikajanak leallitasa a f6 negativ tényezé.

Devizak:
- Tegnap kora délutan a forint még a 301-es arfolyamot késtolgatta, azonban hirtelen iranyt valtott és
egészen 297-ig korrigalt vissza az elmult napok utdn mar szinte megszokottnak szamité nagy
elmozdulassal. Ma reggel is ezen az arfolyamon kereskednek az EUR/HUF devizaparral.

- Tovabb folytatta az emelkedést az EUR/USD devizapar, melynek érteke 1,3257-r6l 1,3313-ig
emelkedett.

Tavol-Kelet:

- A japan Nikkei index jelent6és eséssel kezdte a napot, azonban a 13.000 pontos tamaszszint
megtartotta az arfolyamot és nap végére képes volt visszabb er6sddni, de még igy is 0,42%-0s
csokkenés volt tapasztalhatd.

- Ma mér a hongkongi tézsde is zarva tartott, nemcsak a shanghai a sarkényhajo fesztival miatt,
azonban holnap mar Ujra kinyit mindkét tézsde.

- A nap masodik felében egy kisebb jen gyengiilés volt tapasztalhaté ezzel az arfolyam 96,72-ig
emelkedett.

- Kisebb mérséklédés volt tapasztalhaté a szingapuri és a koreai tézsdén is.

Hataridés piacok:
- Az amerikai hatarid&s piacok a pozitiv, mig az eurépaiak a negativ tartomanyban voltak ma reggel.
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Erste Arany Certifikatok

2013. junius 12.

Mo
ﬂi Arany kereskedés Forintért?

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag

—— 20 napos mozgoatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

—-- 30 napos mozgoatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.789 19.789 19.532 19.590 EUR/HUF 296,36 297,42 296,36 296,99
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 15.122 0,8% 20,3% WIG 20 2484 -0,8% 12,2%
Nasdaq Composite 3.437 -1,1% 20,9% PX 943 -0,7% 8,4%
Nasdaq 100 2.960 -1,0% 16,2% Hang Seng 21.355 -1,2% 13,2%
FTSE 100 6.340 0,9% 15,8% Russell 2000 981 -1,1% 28,9%
RTX 1.790 -3,0% -4,7% Nikkei 13.276 -0,3% 55,5%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas véltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 80,60 2,1% 39,8% E.On 12,74 -0,8% 12,7%
Arcelormittal 9,15 2,7% -18,1% Fiat 579 -0,4% 62,2%
Axa 15,30 2,5% 61,1% Infineon 6,61 3,0% 77%
Banco Bilbao 6,80 2,0% 32,3% Linde 144,97 -1,0% 20,9%
Banco Santander 5,30 2,1% 10,0% Lufthansa 16,35 -0,4% 102,0%
BASF 72,68 -1,3% 29,9% Nokia 2,63 -2,6% 16,3%
Bayer 82,60 -1,8% 62,2% Siemens 80,40 -0,4% 22,1%
BMW 70,82 2,0% 20,7% Telefonica 10,21 -1,1% 3,7%
BNP Paribas 43,09 -1,9% 53,4% Thyssenkrupp 14,97 -2,9% 28,1%
Commerzbank 7,48 -1,4% -26,0% Total 37,53 -0,8% 7,8%
Daimler 47,80 2,0% 36,2% Unicredit 3,94 -1,3% 65,3%
Deutsche Bank 35,42 -2,4% 26,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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Vallalati hirek

- Alexander Dodds-ot nevezték ki a MOL kutatas-termelés részlegének élére. Az Uj Ugyvezet6 igazgatd
kordbban a TNK-BP-nél és az ExxonMobil-nal is dolgozott. Dodds a tagja lesz a MOL Ugyvezetd
testlletének is. Pozitiv fejleménynek tartjuk, hogy egy 30 éves nemzetkdzi tapasztalattal rendelkezd
szakember kerll a MOL csoporthoz.



5
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2013. junius 12.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 485 19% 18,3% 10.734 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20.995 21%  46,8% 14.280 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 130 -1,5% -92,6% 2.481 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 391 1,6% -20,2% 17.024 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 361 1,7% -17,6%  1.325.422 Tartas 2013.03.22 420
MOL 17.095 -0,6% 3,6% 106.193 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.993 -1,7%  47,3%  1.245.828 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 300 -1,6% -49,9% 21.196 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.150 -06%  -3,7% 25.374 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 “1,7%  39,5% USA 10 éves 2,20% 1,8 53,9
Tavkozlés 48 -06%  13,8% EMU 10 éves 1,60% -0,1 29,5
Olaj 1.368 -12%  21,5% Magyar 10 éves 6,38% 45,0 -205,0
Gyogyszer 426 -05%  28,3% Japan 10 éves 0,89% 0,5 44
Szallitmanyozas 6.267 -1,0%  24,5% USA 5 éves 1,12% 1,5 38,3
Félvezet6 82 -23%  16,7% EMU 5 éves 0,65% 0,6 21,4
Kézszolgaltatod 38 -0,7% 2,4% Magyar 5 éves 5,80% 43,0 -255,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,34% 1,8 13,8
Hadiipar 1.957 -05%  28,9% EMU 3 honapos 0,04% 1,0 -0,6
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 4,50 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.816,59 3,07% 19,81% 18,48%
ESPA Stock Global 20.499,92 -2,01% 12,20% 12,57%
ESPA Stock Europe Active 38.592,66 -0,63% 12,38% 24,69%
ESPA Stock Japan 20.718,48 -0,05% 21,60% 14,55%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.407,06 -12,58% -3,39% 6,52%
ESPA Stock Global Emerging-Market 46.691,43 -9,18% 0,16% 2,50%
ESPA Stock Europe Properties 65.347,05 3,24% 10,01% 21,61%
ESPA Stock Brick (EUR) 92,06 -8,86% -6,64% 1,40%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,11 0,15% 0,59% 1,69%
ESPA Bond Intemational 6.173,63 -3,74% -3,25% -9,24%
ESPA Bond Euro Corporate 50.871,06 0,04% 7,13% 8,56%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.736,32 -3,68% 0,60% 6,09%
ESPA Bond Europe (EUR) 138,87 0,83% 0,46% 4,21%
ESPA Bond Dollar (USD) 128,67 -0,46% -2,04% -1,54%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 169,51 -1,00% -2,37% 3,71%
ESPA Cash Corporate Plus 38.619,61 -0,01% 7,49% 7,36%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,23 -0,11% 0,07% 0,22%
ESPA Cash Emerging Markets 37.553,75 -3,46% 3,99% 4,94%
ESPA Stock Adriatic 1.044,91 -8,85% 10,13% 14,51%
ESPA Stock Agricultural 257783 -6,30% 4,26% 10,14%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.913,17 -7,82% 0,52% 4,33%
ESPA Stock Commodities 31.242,39 -6,12% 2,27% 4,75%
ESPA Stock Istanbul 122.960,60 -13,55% -2,57% 21,21%
ESPA Stock Pharma 39.814,22 3,83% 18,82% 21,23%
ESPA Stock Russia 1.799,39 -16,23% -7,52% -4,35%
ESPA Stock Techno 8.952,06 2,61% 15,91% 10,89%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1569 1,24% 2,60% 6,04%
ERSTE Ingatlan 2,0532 1,58% 3,33% 7,31%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2794 1,77% 3,99% 10,49%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2108 2,24% 4,67% 8,63%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1765 4,21% 10,46% 13,30%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13994,0 1,16% 2,43% 5,81%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7098 3,69% 6,68% 22,02%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8764 -3,20% 2,23% 11,75%
ERSTE Révid Kétvény 2,7678 2,13% 5,25% 14,88%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1105 0,29% 0,53% 1,44%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0905 0,34% 0,80% 1,93%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,522703 1,12% 2,39% 5,50%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,2004 0,78% 1,61% 3,77%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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