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BUX 19.131 0,4% MOL 16.565 2,1% Commerzbank 7,7 -04% EUR/HUF 293,84 0,5% Olaj($) 933 0,1%
DAX 8.296 0,1% Richter 35.665 -0,5% BMW 73,4 -0,3% EUR/USD 1,3081 0,0% Arany ($) 1.399 -0,8%
S&P 1.631 -0,6% OTP 4.821 -0,8% Nokia 2,7 25% USD/HUF 224,62 04% 10Y hozam 5,37 -23,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét elromlott a hangulat az USA-ban

- Emelkedik a WTI kdolaj ara, 1.400 dollar alatt az arany
- Aforint és a dollar piacan sem volt nagy mozgas

- Nagyot zuhant a japan borze

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a Richter

- Csokkenésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Bejelentette a gazdasagi novekedéssel kapcsolatos terveit a japan miniszterelndk, amelynek nem orilt
tulsagosan a piac. Piaci megfigyel6k szerint semmi meglep6t nem tartalmazott a bejelentés, raadasul a
gazdasag széles spektrumat érintd program csak lassan fejti ki a hatasat. A legtébb intézkedés csak 6sszel
kerul bevezetésre. A bejelentést kdvetden jelentds eladasi hulldm alakult ki a tokidi tézsdén, a Nikkei index
végill 3,8 szazalékos csokkenéssel zarta a napot. igy erésen megkdzelitette az aprilis elején hagyott rést,
ahol raadasul a 100 napos mozgodatlag is tartézkodik mostanaban. igy a 12.600 pont kérnyékérél, amely
mintegy 20 szazalékkal van lejjebb, mint a 2 hete elért csics, mar johet valamiféle erételjesebb (atmeneti)
emelkedés. A DAX ma ujra ostrom ala veheti a 30 napos mozgoatlagot 8.214 pontnal, mig a BUX folytathatja
a tegnap megszakitott utjat a 20 napos mozgdatlag felé, amely 19.824 pontnal tartdzkodik jelenleg.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag Idépont El6z6 Varakozas
Kiskereskedelmi forgalom (&prilis, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 -2,9% 3,4%
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (majus, végleges) Németorszag 09:55 49,8 49,8
Szolgaltatdi beszerzési menedzser (majus, végleges) Eur6zéna 10:00 47,5 47,5
Kiskereskedelmi értékesitések (aprilis, éviév) Eurézéna 11:00 -2,4% -0,8%
Jelzaloghitel igénylések (majus 31) USA 13:00 -8,8% --
Foglalkoztatottsag valtozas (majus) USA 14:15 119 ezer 165 ezer
Nem-mez&gazdasagi termelékenység (1. negyedév, végleges) USA 14:30 0,7% 0,6%
Bérkéltség (1. negyedév, végleges) USA 14:30 0,5% 0,5%
Ipari cikkek rendelésallomanya (aprilis) USA 16:00 -4% 1,5%
ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index (majus) USA 16:00 53,1 53,5
K&olajkészletek (majus 31, hordd) USA 16:30 3000 ezer -800 ezer
Benzinkészletek (majus 31, hordd) USA 16:30 -1514 ezer 1000 ezer
USA:

- Tegnap ismét negativ hangulat uralkodott a tengerentuli boérzéken, az utolsé 6rakban ugyan
megérkeztek a vevék, de igy is a negativ tartomanyban fejezték be a napot az indexek (Dow -0,5%,
Nasdaq -0,6%, S&P500 -0,57%).

- Tegnap Esther George kansasi Fed-kormanyzo szoélalt meg, szerinte a jegybanknak minél hamarabb
csokkentenie kell az eszkbzvasarlasok mértékét, mert az is kockazatos, ha tul sokaig varnak a
szigoritassal. Esther George egyébként az Uléseken az eszkbzvasarlasok ellen szavazott.

- A dallasi Fed elntke Richard Fisher is hasonl6é véleményen van, szintén surgeti a kdtvényvasarlasi
program visszafogasat.

- Ma délutan fontos adatok lesznek, az ADP foglalkoztatottsagi adatokat publikal, de az ISM
szolgaltatéipari beszerzési menedzser index majusi értékei is ma latnak napvilagot. Az esti 6rakban
Fed Bézs Kdnyvet is publikalnak.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai borzék napon belll esést mutattak, de a pozitiv nyitasnak készdnhetéen enyhe
pluszban zartak a kereskedést (FTSE100 0,52%, DAX 0,12%, CAC40 0,14%).

- Az eurdzdnaban kiskereskedelmi értékesitési adatokat és a szolgaltatoi beszerzési menedzser index
majusi végleges értékét publikaljak.

Olaj, arany:

- A WTI 93,45 dollarra emelkedett ma reggel kdszonhetéen annak, hogy meglepé modon 800 ezer
hordoval csokkent az USA nyersolaj készlete. A piac emelkedésre szamitott, ezért ez mindenképpen
meglepetés erejével birt.

- Az arany 1.400 dollar ala kerilt, a piacon csdkkent a félelem a Fed Iépéseivel kapcsolatban.

Devizak:

- Aforint a 20 napos mozgdatlagig (292 forint) er6s6dott a nap elején az eurdval szemben, majd iranyt
valtott és egészen a 30 napos mozgodatlagig (294 forint) emelkedett zarasra, igy 0sszességében a
forint gyengllését lathattuk tegnap.

- Az EUR/USD piacan nem volt nagy mozgas 1,304-1,31 kdzott oldalazott a nap soran az arfolyam. A

trend emelkedd iranyba mutat, a kovetkezd napokban 1,32-ig folytatddhat a dollar gyengllése az
eurdval szemben.
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Tavol-Kelet:

- Esnek a tavol-keleti piacok, féként a japan index kerilt lejtére (Nikkei -3,26%, Hang Seng -1,25%,
Shanghai -0,37%).

- A japan miniszterelndk Abe Shinzo Ujabb gazdasagélénkits tervrél szamolt be. A kormanyfé szerint
2020-ra haromszoros forrast fog biztositani a kormany az infrastruktura fejlesztésére, az
adminisztrativ el6irasokon is lazitananak, illetve arrél is sz6 volt, hogy az allami nyugdijalapok tébb
részvényt vasaroljanak. A részletek hianya azonban bizonytalansagot okozott a piacokon.

- Avart 0,7% helyett 0,6%-kal b6vil az ausztral gazdasag az idei els6 harom hénapban. Féként a
mez6gazdasag volt a huzoerd.

- A HSBC szolgaltatoi beszerzési menedzser indexe 51,1 pontrél 51,2 pontra emelkedett majusban,
ami 2011 augusztusa 6ta a masodik legalacsonyabb érték.

Hataridés piacok:
- A negativ tartomanyban vannak a hataridés indexek ma reggel.

Erste Arany Certifikatok
Arany kereskedés Forintért?

J6

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zard Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.147 19.211 19.032 19.131 EUR/HUF 293,58 294,34 293,35 293,78
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15.178 0,5% 25,1% WIG 20 2463 0,8% 20,7%
Nasdaq Composite 3.445 0,6% 24,0% PX 968 1,3% 10,7%
Nasdaq 100 2974 0,6% 19,5% Hang Seng 22.050 -1,1% 20,8%
FTSE 100 6.559 0,5% 24,7% Russell 2000 982 -0,9% 31,6%
RTX 1.879 0,0% 3,3% Nikkei 13.207 -2,4% 57,6%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,45 0,5% 47,7% E.On 12,82 -0,4% -10,1%
Arcelormittal 9,83 0,6% -11,9% Fiat 6,22 -1,7% 66,4%
Axa 15,80 1,8% 74,7% Infineon 6,58 1,3% 10,2%
Banco Bilbao 7,28 1,3% 49,1% Linde 145,25 -2,0% 25,4%
Banco Santander 5,58 1,5% 21,8% Lufthansa 17,13 2,1% 112,8%
BASF 74,68 -1,3% 39,0% Nokia 2,71 2,5% 26,6%
Bayer 81,88 0,4% 70,3% Siemens 80,84 -1,3% 25,6%
BMW 73,35 0,3% 27,6% Telefonica 10,54 0,5% 13,3%
BNP Paribas 45,24 0,1% 65,0% Thyssenkrupp 15,36 -1,0% 20,6%
Commerzbank 7,74 0,4% -21,8% Total 38,70 0,1% 12,8%
Daimler 48,51 -1,8% 39,0% Unicredit 4,28 -0,3% 60,1%
Deutsche Bank 36,37 1,3% 32,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a Richter. A cég részvényenként 660 forint osztalékot fizet junius
17-t6l.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 484 08%  23,8% 26.617 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20.685 14%  50,7% 9.323 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 137 -42%  -91,6% 6.962 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 390 1,6% -20,4% 8.435 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 355 -03% -16,5%  1.552.055 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.565 21% 5,8% 63.943 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.821 -0,8%  43,9% 1.165.673 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 317 -09% -47,0% 4.261 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.665 -05%  -2,3% 29.463 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -09%  44,9% USA 10 éves 2,13% -1,8 55,4
Tavkozlés 48 09%  16,8% EMU 10 éves 1,54% 2,1 335
Olaj 1.389 -09%  28,2% Magyar 10 éves 5,37% -23,0 -349,0
Gyogyszer 425 -0,1%  31,3% Japan 10 éves 0,82% -5,9 -4,1
Szallitmanyozas 6.257 -05%  28,5% USA 5 éves 1,04% -1,9 358
Félvezet6 85 05% 22,6% EMU 5 éves 0,54% 1,6 17,8
Kézszolgaltatd 38 -0,3% 4,6% Magyar 5 éves 4,84% -19,0 -393,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,29% -4,9 59
Hadiipar 1.945 -06%  31,6% EMU 3 honapos 0,02% -0,0 -85
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -
3 honapja
6,0% -
Jelenlegi

55% - ——

5,0% -

4,5% -

4,0% -

3,5% ‘ ‘ \ \

0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,50 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Alap eszkozérték hozam

2013.06.04 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.996,43 5,25% 21,22% 16,24%
ESPA Stock Global 20.370,42 0,94% 13,42% 10,46%
ESPA Stock Europe Active 38.100,28 1,36% 12,18% 22,22%
ESPA Stock Japan 20.273,60 0,87% 21,84% 6,59%
ESPA Stock Europe-Emerging 31.407,94 -8,88% 0,13% 7,72%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47.571,07 -4,71% 4,97% 2,20%
ESPA Stock Europe Properties 65.391,89 5,24% 11,22% 20,10%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,68 -3,53% 0,12% 6,06%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,26 0,49% 0,72% 1,83%
ESPA Bond Intemational 6.149,56 -3,93% -2,45% -13,76%
ESPA Bond Euro Corporate 50.111,87 -0,04% 6,17% 3,11%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.426,76 -3,19% 0,51% 3,52%
ESPA Bond Europe (EUR) 139,67 1,31% 1,08% 4,32%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,17 -0,69% -1,61% -1,97%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 171,09 -0,86% -1,22% 4,22%
ESPA Cash Corporate Plus 37.889,04 -0,22% 5,67% 2,10%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,30 -0,04% -0,03% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 37.176,09 -2,62% 3,70% 2,23%
ESPA Stock Adriatic 1.044,49 -6,81% 11,62% 11,03%
ESPA Stock Agricultural 2.570,14 -2,76% 6,21% 7,94%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.942,28 -3,79% 4,57% 1,09%
ESPA Stock Commodities 31.258,31 -2,76% 4,64% 3,93%
ESPA Stock Istanbul 123.754,03 -9,14% 2,30% 22,79%
ESPA Stock Pharma 39.188,78 4,80% 19,92% 17,10%
ESPA Stock Russia 1.807,31 -12,53% -3,28% -251%
ESPA Stock Techno 8.901,61 5,72% 16,49% 10,24%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1554 1,27% 2,65% 6,10%
ERSTE Ingatlan 2,0509 1,59% 3,37% 7,35%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2782 1,83% 4,10% 10,66%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2027 1,78% 3,92% 7,81%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1385 2,15% 4,27% 13,51%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13982,0 1,17% 2,46% 5,86%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7354 4,51% 9,87% 27,15%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,844 -2,70% 0,77% 13,16%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7655 2,23% 5,44% 15,23%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1104 0,30% 0,54% 1,48%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0903 0,35% 0,82% 1,96%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,521584 1,14% 2,43% 5,55%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1998 0,78% 1,63% 3,81%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Csato David 1-235-5123 Farkas Laszlo 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlo 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felelésséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem mindsitheték befektetésre valé 6sztébnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitjiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithaték at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbszérézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontijaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrél szol6 Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fiiggetlenségének elémozditasat célzé jogi kdvetelményeknek megfelelben késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

