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BUX 19.272 0,5% MOL 16.705 1,4% Commerzbank 8,1 48% EUR/HUF 289,37 -0,0% Olaj($) 942 0,1%
DAX 8.383 0,9% Richter 35.750 -0,4% BMW 72,0 1,3% EUR/USD 1,2931 -0,0% Arany ($) 1.395 0,6%
S&P 1.650 -0,1% OTP 5.150 0,5% Nokia 2,8 02% USD/HUF 223,73 -0,0% 10Y hozam 5,10 6,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo hangulatban telt a kereskedés a nyugat-eurépai borzéken
- Csokkend olaj és aranyar

- 290 alatt varja a forint a mai kamatdoéntést

- Pluszba lendilt a japan index

- Matdl osztalékszelvény nélkiil forog a MOL

- Kamatdonté dlés lesz ma, 25 bazispontos csokkentés varhaté

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Ma mar nyitva lesznek az angolszasz piacok is, igy a kereskedés felporoghet, raadasul ugy tiinik, hogy a bika
oldalon. A DAX ma ujra emelkedésre készil a tegnapi 1 szazalékos ,rally’-t kdvetéen. A grafikonja ugy néz ki,
mintha csak a 20 napos mozgdatlagot akarta volna visszatesztelni, s onnan lendletet venni. Ugyanakkor
8.412 és 8.434 kozott van egy rés, amely most ellenallasként viselkedik. Ezen szint lekiizdése érdekes
kérdés lesz a mai napon. Ha a BUX-ra nézlnk, ott is érdekes dolgot lathatunk. Az index torlédik a 19.280
pontos ellenallashoz, s itt is nagy kérdés, hogy ezt a szintet at tudja-e torni. Ha sikerdl, akkor a kovetkez6
ellenallassal 19.660 pontnal talalkozna a BUX. Ugyanakkor enyhén tulvett az index, ami csokkenti a tovabbi
szaguldas esélyét. Ennek ellenére a mai napon a pozitiv hangulatnak készdénhetéen mégis emelkedést
szavazunk a magyar indexnek.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas

Import arindex (aprilis, év/év, tény) Németorszag 08:00 -2,3% -3,2%

Kamatdontés (majus 28) Magyarorszag 14:00 4,75% 4,50%

S&P/CaseShiller hazar index (marcius) USA 15:00 146,57 147,48

Richmond-i Fed index (majus) USA 16:00 -6 -4

Conference Board fogyasztdi bizalmiindex (majus) USA 16:00 24838 71,0
USA:

- A haborus h6s6k emléknapja miatt tegnap zarva tartottak a tengerentuli borzék.

- Egy jelentés felvasarlasi hir is napvilagot latott, a Valeant Pharmaceuticals International 8,7 milliard
dollarért vasarolja meg a féként kontaktlencséket gyarté Bausch&Lomb Holdings-ot.

- A szinnap miatt fontos makroszamok sem lattak napvilagot, ma viszont a Conference Board
fogyasztéi bizalmi index aprilisi értékét, a Richmond-i Fed index majusi szamait és az S&P/Case
Shiller hazar index marciusi értékét publikaljak.

Eurépa:

- A londoni bérze is zarva tartott tegnap, a tébbi piac pedig kiegyensulyozott emelkedést mutatott a
kereskedés végéig (DAX 0,94%, CAC40 0,97%).

- Wolfgang Schauble német pénzigyminiszter javaslata alapjan Németorszag hajlandé lenne
segitséget nyujtani a periféria orszagainak. A német uUjjaépitési és hitelbank (KfW) alacsony kamat
mellett nyuUjtana segitséget az orszagok fejlesztési bankjainak, amelyek pedig kedvezé feltételek
mellett tovabbadnak a kis és kdzépvallalkozasok szamara. Els6ként Spanyolorszag kapna egymilliard
euro hitelt.

Olaj, arany:
- Mareggel 93,7 dollarra csokkent a WTI olaj ara kdszonhetéen a magas szaudi termelésnek (a szaudi
Aramco 9,51 millié hordét termelt naponta).

- Az arany ara 1.390 dollarra esett vissza. Tovabbra is folyik a pénziigyi alapok arany eladasa, mig a
jegybankok vasarloként Iéptek fel az elmult honapok soran.

Devizak:
- A tegnapi amerikai szinnap hatdsa meglatszott az EUR/USD arfolyamaban, ami a hirszegény
kereskedésben csak minimalis elmozdulast produkalt. Ma reggel 1,2940-es arfolyamon kereskednek
a devizaparral.

- Ma reggel 289-es arfolyamon varja az EUR/HUF devizapar a délutani MNB kamatdéntést, amelytdl
mi is és a piac is 25 bazispontos csdkkentést var. Amennyiben nem okoz meglepetést a monetaris
tanacs, akkor a forint a 290-as szint alatt maradhat.

Tavol-Kelet:

- Az elmult napokhoz hasonléan ma sem kezdte j6l a napot a Nikkei, atmenetileg még 14.000 pont
alatt is tartézkodott az index, de ezt kdvetéen sikerult atfordulnia és 1,22%-ot emelkedéssel 14.300
pont kérnyékén zarnia.

- Ajen arfolyama ismét gyengilni kezdett a dollarral szemben, miutan hétfén a 101-es arfolyam alatt is
jart, ma pedig ismét 102 kornyékén kereskedtek. A Sony arfolyama 1,5%-ot, a Mazda Motor
Corporation 5,97%-ot emelkedett.

- A Hang Seng és a Shanghai index is csak mérsékelt elmozduldsokat produkalt, elébbi 0,11%-ot,
utobbi pedig 0,13%-ot emelkedett.

Hataridés piacok:
- A hataridés piacok a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.
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M§ ¢ Erste Arany Certifikatok
as / ~Arany kereskedés Forintért?

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyitod Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaro

BUX (pont) 19.246 19.307 19.224 19.272 EUR/HUF 288,92 289,64 288,77 289,19

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.303 0,1% 22,9% WIG 20 2451 2,8% 19,2%
Nasdaq Composite 3.459 0,0% 21,9% PX 981 0,9% 13,3%
Nasdaq 100 2.991 0,0% 18,4% Hang Seng 22.707 0,1% 20,8%
FTSE 100 6.654 0,6% 24,3% Russell 2000 984 -0,0% 28,4%
RTX 1.965 0,4% 6,0% Nikkei 14.336 1,4% 66,8%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85,80 0,4% 43,3% E.On 13,21 0,2% -13,4%
Arcelormittal 10,07 1,3% -11,9% Fiat 5,66 4,4% 42,2%
Axa 14,90 0,9% 60,0% Infineon 6,30 0,5% 2,3%
Banco Bilbao 7,19 1,1% 51,0% Linde 152,90 0,6% 24.1%
Banco Santander 5,41 2,0% 22,8% Lufthansa 16,08 0,7% 87,4%
BASF 74,00 0,7% 29,7% Nokia 2,79 0,2% 23,8%
Bayer 84,65 0,2% 65,7% Siemens 82,75 0,1% 21,4%
BMW 72,00 1,3% 15,4% Telefonica 10,88 1,4% 15,2%
BNP Paribas 45,11 2,0% 71,5% Thyssenkrupp 15,50 2,2% 9,2%
Commerzbank 8,07 4,8% -19,2% Total 39,80 0,8% 13,5%
Daimler 48,25 2,1% 27,5% Unicredit 418 2,1% 67,3%
Deutsche Bank 35,57 1,4% 22,2%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Matol osztalékszelvény nélkil forog a MOL.

- A parlament tegnap elfogadta azt a térvénymodositast, amely lehetévé teszi, hogy az addsok barmikor
valaszthassak az arfolyamrogzitést, megszilinik tehat a korabban belépésre kitlizott hataridé. A
rendszerbe torténd belépés utan 5 évig a rogzitett arfolyamon torleszt az adds, a kiilénbozet
gyUjtészamlan halmozddik, amit az 5 év letelte utan kedvezményes feltételekkel lehet torleszteni. Bar igy
a bankokra alapvetéen magasabb koltségek jutnak, de kedvezd, hogy ezaltal lassulhat a nem teljesité
hitelek névekedése. A hir nem lesz hatdssal sem az OTP, sem az FHB arfolyamara.

- Az OTP 2013. majus 24-én 8.638 darab, majus 27-én pedig 11.092 darab torzsrészvényt értékesitett
javadalmazasi politikaja keretében, igy a bank sajat tulajdonaban lévé OTP térzsrészvények allomanya
3.835.209 darabra (1,37%) valtozott.

- Kamatddontd Glést tart ma az MNB monetaris tanacsa. A piac 25 bazispontos csokkentésre, vagyis 4,5%-
os alapkamatra szamit.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 475 1,1%  10,5% 26.457 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20.000 -02%  41,3% 2.270 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 144 -11,1%  -93,4% 43.681 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 390 0,8% -26,3% 10.107 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 362 0,0% -17,0% 437.281 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.705 1,4% 8,4% 82.758 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 5.150 05%  46,3% 486.220 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 330 09% -44,7% 2.790 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.750 -0,4% 1,3% 11.518 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 01%  40,7% USA 10 éves 2,05% 4,3 31,3
Tavkozlés 49 -0,3%  20,4% EMU 10 éves 1,46% 2,6 8,7
Olaj 1.398 -02%  24,9% Magyar 10 éves 5,10% 6,0 -338,0
Gydgyszer 434 03% 32,2% Japan 10 éves 0,89% 5,8 0,5
Szallitmanyozas 6.396 -05%  25,9% USA 5 éves 0,92% 3,0 15,9
Félvezet6 83 0,0%  16,7% EMU 5 éves 0,47% 3,4 1,6
Kézszolgaltatod 39 -1,1% 8,5% Magyar 5 éves 4,64% -0,0 -377,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,40% 4,5 16,3
Hadiipar 1.967 03% 31,1% EMU 3 honapos 0,01% 0,4 -5,9
Magyar referenciahozamok

6,5%
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55% - Jelenlegi
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4,0% -

3,5% \ \ \ \
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Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.27 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.718,40 7,65% 21,81% 16,74%
ESPA Stock Global 20.645,78 4,90% 17,33% 12,49%
ESPA Stock Europe Active 38.485,02 4,36% 16,53% 23,40%
ESPA Stock Japan 21.590,92 13,34% 30,89% 17,49%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.395,11 -1,81% 9,22% 16,12%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.459,62 -1,14% 8,42% 6,68%
ESPA Stock Europe Properties 66.290,20 8,24% 17,95% 21,94%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,88 0,31% 4,02% 9,88%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,29 0,45% 0,78% 1,90%
ESPA Bond Intemational 6.092,86 -1,90% -3,18% -10,69%
ESPA Bond Euro Corporate 49.615,76 0,49% 6,70% 5,17%
ESPA Bond Emerging-Markets 52.774,92 -1,00% 3,42% 6,55%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,30 2,12% 2,05% 5,48%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,78 0,02% -0,89% -0,23%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,97 0,56% 0,38% 6,67%
ESPA Cash Corporate Plus 37.360,67 -0,60% 5,68% 3,04%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 -0,06% 0,01% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 37.297,09 -1,33% 5,43% 3,40%
ESPA Stock Adriatic 1.046,31 -3,75% 14,21% 9,66%
ESPA Stock Agricultural 2.557,96 -1,62% 7,74% 8,26%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.965,44 -1,62% 7,76% 5,82%
ESPA Stock Commodities 31.334,29 -1,29% 6,07% 4,52%
ESPA Stock Istanbul 147.563,97 17,44% 30,32% 54,07%
ESPA Stock Pharma 39.892,62 10,06% 24.,24% 21,57%
ESPA Stock Russia 1.872,95 -9,83% 1,60% 1,00%
ESPA Stock Techno 8.795,34 6,95% 17,85% 9,72%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1531 1,29% 2,70% 6,21%
ERSTE Ingatlan 2,0477 1,58% 3,40% 7,42%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2762 1,86% 4,12% 10,54%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2039 1,82% 4,41% 8,10%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1455 1,49% 7,38% 14,61%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13968,0 1,20% 2,51% 6,00%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7773 6,97% 12,95% 27,96%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8219 -2,66% 2,33% 12,50%
ERSTE Révid Kétvény 2,7606 2,20% 5,35% 14,90%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1102 0,31% 0,54% 1,52%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,09 0,36% 0,84% 2,02%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,519944 1,15% 2,47% 5,63%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,199 0,80% 1,67% 3,87%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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