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BUX 19.183 1,0% MOL 16.480 -0,5% Commerzbank 7,7 -24% EUR/HUF 289,51 -0,4% Olaj($) 942 0,1%
DAX 8.305 -0,6% Richter 35.900 29% BMW 71,1 -08% EUR/USD 1,2932 -0,0% Arany ($) 1.387 0,3%
S&P 1.650 -0,1% OTP 5125 1,3% Nokia 2,8 -0,3% USD/HUF 223,79 -0,5% 10Y hozam 5,04 -50

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ma zarva lesznek a tengerentuli piacok

- Csokkend nyersolajar, emelked6 aranykurzus

- Ismét a 200 napos mozgodatlag ala esett az EUR/HUF kurzusa
- Tovabb esik a japan piac

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a MOL

- Kiterjesztenék az arfolyamgatat

- Kis emelkedés varhatdé ma

Erste kommentar

Ma London és az amerikai piacok zarva tartanak, mivel a haboris hésoket linneplik. igy valészinileg
alacsony forgalmu, kis mozgasu napot fogunk latni az eurdpai és a hazai piacokon, piacon is. A DAX kozeliti
a 20 napos mozgodatlagot, amely 8.231 pontnal van, azaz kb. 70 ponttal lejjebb, mint ahol pénteken zart az
index. Egyébként a zarva levé angolszasz piacok és a csunya japan esés ellenére a német piac a pozitiv
tartomanyban nyitott. Ez igaz a 19.280 pontnal levé ellenallas kérnyékén tanyazé magyar piacra is, amely
talan kis emelkedést produkalhat ma.

=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelenod fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

GKI fogyasztdi bizalmi index (majus, tény) Magyarorszag 00:01 -38,9 -34,4

Nemzetkozi hirek

USA:

- Eséssel kezd6dott a pénteki kereskedés a tengerentuli borzéken, de a napon belili emelkedésnek
készdnhetben a veszteség nagy részét ledolgoztak a piacok (Dow 0,06%, Nasdaq -0,01%, S&P500 -
0,03%).

- A héaborus hdsok emléknapja miatt ma zarva lesznek a tengerentuli piacok.

- A Dow tagjai koziil toronymagasan a Procter & Gamble vezette az emelkedést, a 4% feletti plusz
annak kdszonhetd, hogy a korabbi vezérigazgatd visszatér a tarsasaghoz, hogy fellenditse a cég
novekedését.

- Egy makroadat jelent meg pénteken a tengerentulon, aprilisban a vart 1,4% helyett 3,3%-kal nétt a
tartos cikkek rendeléséallomanya

- Ma nem érkezik fontos makroadat a tengerentulrdl.

Eurépa:
- [Eséssel zartak a hét utolsd kereskedési napjat a nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 -0,64%, DAX -
0,56%, CAC40 -0,26%).
- Alondoni tézsde ma zarva lesz.

Olaj, arany:

- A WTI nyersolaj ara 94 dollar ala esett ma reggel, mig az arany ismét az 1.400 dollaros szintet
ostromolja. A hangulatot tovabbra is a mult heti csdékkend kinai aktivitasrol sz6l6 hirek hatarozzak
meg. Az arany esetében az orosz és a kazah jegybank vasarlasai hatottak. Az orosz jegybank egy év
alatt 8,4, a kazah 2,6 tonnat vasarolt.

Devizak:
- A pénteki kereskedés forinter6sddéssel telt. A 291 forintos nyitas utan lefelé vette az iranyt az
EUR/HUF kurzusa és a 288,7 forintos minimumrdl 289,5-ig kapaszkodott vissza zardsra, igy sikerdlt
a 200 napos mozgodatlag alatt zarnia. A ma reggeli kereskedésben egyel6ére nem latszik az irany,
stagnal a kurzus.

- A dollar napon bellil gyengllt pénteken az eurdval szemben, de zarasra visszatért a nap eleji
értékekre, és 1,293-nél fejezte be a napot. Napkdézben a 20 napos mozgdatlagig, vagyis 1,3-ig szurt
fel az EUR/USD arfolyama.

Tavol-Kelet:

- A japan borze tovabb folytatia a mélyrepulést, a kinai piacok nulla kérnyékén mozogtak a nap
masodik felében (Nikke -3,42%, Hang Seng 0,11%, Shanghai -0,07%).

- Akinai iparvallalatok profitja 9,3%-kal nétt aprilisban a statisztikai hivatal szerint.

- A BOJ legutébbi kamat-meghatarozo lésének jegyz6kényvében az szerepel, hogy a 2%-os inflacios
cél nem biztos, hogy elérhetd lesz 2016-ra.

- A BOJ tanulmanya szerint az 1-3 sz4zalékpont kdzotti kamatemelés sem okozna instabilitast, ha
kézben ndvekedni tud a gazdaséag.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

r Részletek


http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab)

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

——20 napos mozgoéatlag - -~ 30 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
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Nyitd Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 19.059 19.251 19.059 19.183 EUR/HUF 289,10 289,89 289,10 289,61
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.303 0,1% 22,9% WIG 20 2.385 1,1% 17,1%
Nasdag Composite 3.459 0,0% 21,9% PX 971 -0,8% 11,7%
Nasdaq 100 2.991 0,0% 18,4% Hang Seng 22.655 0,2% 21,1%
FTSE 100 6.654 0,6% 24,3% Russell 2000 984 -0,0% 28,4%
RTX 1.973 -1,0% 7,2% Nikkei 14.235 -2,6% 65,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85,44 -1,1% 447% E.On 13,18 -0,8% -15,2%
Arcelormittal 9,94 0,3% -12,9% Fiat 5,42 4,2% 33,2%
Axa 14,76 0,3% 57,3% Infineon 6,27 -2,1% 2,2%
Banco Bilbao 7,1 -1,0% 44.2% Linde 152,00 0,7% 24,3%
Banco Santander 5,31 -1,4% 16,5% Lufthansa 15,97 -1,1% 88,2%
BASF 73,50 -1,2% 29,2% Nokia 2,78 -0,3% 27,5%
Bayer 84,46 0,7% 66,4% Siemens 82,63 1,5% 20,6%
BMW 71,05 0,8% 15,0% Telefonica 10,73 -1,2% 11,6%
BNP Paribas 44,22 -1,3% 66,4% Thyssenkrupp 15,16 -0,9% 7,4%
Commerzbank 7,71 2,4% 25,5% Total 39,48 0,3% 12,2%
Daimler 47,25 -1,7% 24.5% Unicredit 4,09 -1,6% 61,6%
Deutsche Bank 35,08 -2,6% 19,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a MOL. A cég részvényenként 462,22 forintot fizet junius 6-tol
kezd6déen.

- Ma szavaz a parlament az arfolyamgat meghosszabbitasarol. A korabban a belépésre rendelkezésre alld
hatarid6 eltérlésével barmikor kérhetnék az addésok az arfolyamrégzitést. A hir nincs jelentés hatassal
sem az OTP-re, sem az FHB-ra.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 470 1,1% 9,3% 300 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 20.040 04%  41,6% 12.314 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 162 32% -92,5% 4.071 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 387 -0,3% -26,8% 9.811 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 362 2,0% -17,0% 1.011.574 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.480 -0,5% 6,9% 129.698 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 5.125 1,3%  45,6% 944.695 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 327 -24% -452% 6.694 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.900 2,9% 1,7% 46.171 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 01%  40,7% USA 10 éves 2,01% -0,0 27,0
Tavkozlés 49 -0,3%  20,4% EMU 10 éves 1,43% -1,3 4,0
Olaj 1.398 -02%  24,9% Magyar 10 éves 5,04% -5,0 -350,0
Gybgyszer 434 03% 32,2% Japan 10 éves 0,83% -0,1 -55
Szallitmanyozas 6.396 -05%  25,9% USA 5 éves 0,89% -0,0 12,9
Félvezet6 83 0,0%  16,7% EMU 5 éves 0,43% -1,6 -39
Kézszolgaltatd 39 -1,1% 8,5% Magyar 5 éves 4,64% -9,0 -380,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,36% -0,6 11,8
Hadiipar 1.967 03% 31,1% EMU 3 honapos 0,01% -0,4 -6,3
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.558,49 11,10% 23,36% 16,87%
ESPA Stock Global 20.864,55 8,00% 18,57% 12,62%
ESPA Stock Europe Active 38.846,71 7,38% 17,63% 23,95%
ESPA Stock Japan 21.671,85 14,87% 31,38% 16,12%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.865,91 0,28% 10,76% 17,63%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.015,23 1,19% 9,66% 6,76%
ESPA Stock Europe Properties 66.799,20 10,33% 18,86% 22,58%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,24 1,12% 4,40% 11,42%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,31 0,48% 0,80% 1,94%
ESPA Bond Intemational 6.146,58 0,35% -2,32% -10,62%
ESPA Bond Euro Corporate 50.026,54 2,17% 7,59% 4,49%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.314,04 0,73% 4,47% 6,00%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,37 2,34% 2,10% 5,68%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,72 -0,01% -0,93% -0,47%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,82 0,59% 0,29% 6,58%
ESPA Cash Corporate Plus 37.678,01 0,94% 6,58% 2,43%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 -0,06% 0,01% 0,27%
ESPA Cash Emerging Markets 37.570,18 0,20% 6,20% 3,20%
ESPA Stock Adriatic 1.049,20 -3,09% 14,53% 7,46%
ESPA Stock Agricultural 2.593,86 0,78% 9,26% 8,56%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.987,66 0,76% 8,98% 5,73%
ESPA Stock Commodities 31.697,56 1,49% 7,30% 5,10%
ESPA Stock Istanbul 149.161,57 17,59% 31,73% 52,60%
ESPA Stock Pharma 40.184,44 12,74% 25,15% 21,51%
ESPA Stock Russia 1.911,88 -6,67% 3,71% 3,03%
ESPA Stock Techno 8.891,99 10,40% 19,15% 8,61%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1527 1,28% 2,68% 6,19%
ERSTE Ingatlan 2,0473 1,58% 3,38% 7,40%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2761 1,87% 4,11% 10,51%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2013 1,73% 4,18% 7,88%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1342 1,14% 6,32% 14,13%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13967,0 1,20% 2,50% 6,00%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7722 6,77% 12,63% 28,07%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8186 -2,17% 2,14% 11,96%
ERSTE Révid Kétvény 2,762 2,27% 5,41% 14,95%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1102 0,32% 0,56% 1,52%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0899 0,36% 0,83% 2,01%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,519776 1,15% 2,45% 5,62%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1989 0,80% 1,66% 3,86%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

