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BUX 18.987 -0,5% MOL 16.570 0,1% Commerzbank 7,9 -3,8% EUR/HUF 290,81 0,4% Olaj($) 94,3 0,0%
DAX 8.352 -2,1% Richter 34.900 -1,1% BMW 7,7 -21% EUR/USD 1,2934 0,6% Arany ($) 1.391  1,5%
S&P 1.651 -0,3% OTP 5.058 -0,3% Nokia 2,8 -43% USD/HUF 224,83 -0,2% 10Y hozam 5,09 9,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A napon belili emelkedés ellenére is minuszban zartak a tengerentuli bérzék
- CsoOkkent a WTI ara, az arany 1.389 dollaron

- Délutanra megnyugodott a forint piaca

- Nagy volatilitas mellett kissé magara talélt a japan piac

- A MOL 462,22 forint osztalékot fizet

- Jov6 héten kikerllhetiink a tulzott deficit eljaras alol?

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Volt egy korrekcios prébalkozas, s ugy tlnik, hogy meg is kezd6dott valami, hiszen csunya beleadasok voltak
tegnap, legalabbis ami a nemzetkdzi piacokat illeti. Ugy tlinik, hogy érvényessé valt az a tétel, hogy a magyar
piac akkor tud jol viselkedni, amikor a nemzetkdzi piacokon mar nem latnak olyan nagy izgalomra okot adé
emelkedési potencialt. Ezt lattuk tegnapel6tt és tegnap is. Az elébbi esetben mar nydgve-nyelés emelkedést
lathattunk a nap végén a DAX-ban, mikdzben egész nap gyakorlatilag stagnalt, mig tegnap egy jelentés
csokkenést lathattunk, amelyben tébb napi emelkedést adott vissza az index. Szamunkra ugy tinik tehat,
hogy egy korrekcids periddus elejéhez érkeztlink, amelyen belll a mai napon varhatéan emelkedni fogunk.
Ebben az altalanos képben pedig a BUX-nak emelkednie kellene, amelyre ma j6 esélyt is latunk annak
ellenére, hogy ma a miniszterelnbk és a gazdasagi miniszter donthet a szektoralis addk esetleges
meghosszabbitasardl, amelyrdl azt gondoljuk, hogy egy politikai jaték része.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
GDP (1. negyedév, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 -0,2% -0,2%
Export (1. negyedév, tény) Németorszag 08:00 -2,4% -1,8%
Tokebefektetések (1. negyedév, tény) Németorszag 08:00 -1,1% -1,5%
Kormanyzati kiadasok (1. negyedév, tény) Németorszag 08:00 0,1% -0,1%
Epitdipari beruhazasok (1. negyedév, tény) Németorszag 08:00 -0,7% -2,1%
Import (1. negyedév, tény) Németorszag 08:00 -1,3% -2,1%
Személyi fogyasztas (1. negyedév, tény) Németorszag 08:00 -0,3% 0,8%
GFK fogyasztdi bizalmi index (junius, tény) Németorszag 08:00 6,2 6,5
IFO Uzleti hangulat index (majus) Németorszag 10:00 104 4 104,4
Tartds cikkek rendeléséllomanya (aprilis) USA 14:30 -5,7% 1,5%
Tartds cikkek rendelésallomanya szallitmanyozas nélkul (aprilis) USA 14:30 -1,4% 0,5%
USA:

- [Eséssel indult a kereskedés a tengerentulon, napkdézben azonban hegymenetbe kapcsoltak az
indexek, de nem sikerult zarasra ledolgozni a minuszokat (Dow -0,08%, Nasdaq -0,12%, S&P500 -
0,26%).

- Meglepetést okozott az uj-lakas értékesitések aprilisi értéke. Az el6z8 havi 417 ezer darab utan 454
ezer lakast értékesitettek, mikdzben a varakozas 425 ezer volt. 2010 aprilisa 6ta nem latott szintre
emelkedett a mutato.

- A mult héten 23 ezerrel 340 ezerre csOkkent a friss munkanélkili segély kérelmek szama a
tengerentulon, ami jobb a 345 ezres el6rejelzésnél.

- Ao gyorsjelentésnek kdszénhetben tegnap 17%-ot emelkedett a Hewlett Packard arfolyama.

Eurépa:
- Rossz hangulat uralkodott tegnap a nyugat-eurépai borzéken (FTSE100 -2,09%, DAX -2,1%, CAC40
-2,1%

- Az eurdézdénaban 47,7 pont lett a kompozit beszerzési menedzser index, ami jobb a piac altal vart 47,2
pontnal.

Olaj, arany:
- A WTI 93,8 dollarra esett hordonként, mivel a szerepl6k névekvd amerikai kinalatra és csdkkend
globalis keresletre szamitanak. Az olaj mar a negyedik napja esik.

- Az arany ara nem valtozott, igaz tegnap jelentds mozgas volt ismét az arany araban. A piaci
szerepldk tovabbi kinalatra szdmitanak a pénzigyi befektetdk oldalarol.

Devizak:
- A tegnapi negativ hangulatban az EUR/HUF arfolyam 292,7-ig is emelkedett, onnan azonban gyors

forinter6sodés vette kezdetét és 291-ig csdkkent az arfolyam. Ma reggel pedig mar 290,5 kordli
arfolyamon kereskedtek a devizaparral.

- Az EUR/USD arfolyam tegnap 1,2858-r6l emelkedésnek indult és 1,2934-ig meg sem allt.

Tavol-Kelet:

- Ajapan piac ma reggel nagy kilengést produkalva némileg ismét magahoz tért, és kozel 2%-os esés
utan sikerllt 0,61%-os emelkedéssel zarnia a napot. A tegnapi rendkivili nap utan ma a
jegybankelndk és a miniszterelndk is megszolalt. Mindketten igyekeztek megnyugtattak a piacot a
szokatlan koétvénypiaci mozgasokkal kapcsolatban. Azonban konkrét részleteket nem arult el egyikik
sem arrél, hogy hogyan kivanjak a piac stabilitasat megdrizni.
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- A Shnaghai index 0,28%-ot emelkedett, mig a Hang Seng index 0,13%-ot csOkkent a hét utols6
kereskedési napjan.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

~ Erste Arany Certifikatok
as / ~Arany kereskedés Forintért?
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Nyitod Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.791 19.137 18.773 18.987 EUR/HUF 290,94 291,37 290,62 291,11

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.295 0,1% 22,1% WIG 20 2.359 -0,5% 15,9%
Nasdaq Composite 3.459 0,1% 21,8% PX 979 -1,1% 11,3%
Nasdaq 100 2.991 0,3% 18,2% Hang Seng 22578 -0,4% 21,0%
FTSE 100 6.697 2,1% 252% Russell 2000 984 0,2% 28,4%
RTX 1.993 -3,9% 6,9% Nikkei 14.246 -1,6% 66,4%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86,39 0,9% 47,6% E.On 13,28 0,0% -12,9%
Arcelormittal 9,97 2,7% 12,7% Fiat 5,20 -4,1% 28,5%
Axa 14,72 -3,0% 57,2% Infineon 6,40 -2,9% 2,9%
Banco Bilbao 7,18 0,5% 45,6% Linde 151,00 -0,9% 24,1%
Banco Santander 5,38 -1,6% 18,5% Lufthansa 16,15 -1,4% 91,3%
BASF 74,36 0,3% 30,8% Nokia 2,79 -4,3% 30,5%
Bayer 83,84 -1,6% 67,2% Siemens 81,40 0,0% 21,7%
BMW 71,65 2,1% 16,1% Telefonica 10,86 -1,4% 12,2%
BNP Paribas 44,78 2,8% 67,9% Thyssenkrupp 15,29 -1,4% 5,7%
Commerzbank 7,89 -3,8% -25,0% Total 39,36 -0,8% 12,4%
Daimler 48,08 -1,9% 26,8% Unicredit 4,16 -3,9% 65,2%
Deutsche Bank 36,00 1,7% 24,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A MOL bejelentette az osztalék pontos 0sszegét, amit a sajat részvények szamaval korrigalt, igy a cég
részvényenként 462,22 forintot fizet. A kifizetés junius 6-an kezdédik, osztalékszelvénnyel majus 27-én
forog utoljara a papir.

A MOL hivatalosan bejelentette, hogy 371.301 darab sajatrészvényt vesz vissza az OTP-tél, igy sajat
részvényeinek szama 4.998.813 darabra né.

A Lukoil ismét nagykereskedelmi Uzemanyag szallitisba kezd Magyarorszagon. A hir nem jelent
kockazatot a MOL szamara, mivel a Lukoil sajat finomitdi tavol vannak. Nagyobb veszély véleményunk
szerint a NIS finomitéinak felljitasa az orosz Gazprom segitségével.

OTP, FHB: A Moody’s megfogalmazta véleményét a magyar bankszektorrol. A jelentés legfébb pontja,
hogy a gyenge forint és a munkanélkiliség miatt tovabb néhet a nem teljesit6 hitelek aranya.

Az OTP 2013. majus 23-an 19.502 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP tdrzsrészvények allomanya 3.872.791 darabra (1,38%) valtozott.

A Magyar Telekom montenegréi leanyvallalata 22,9 millié eur6é (6,6 milliard forint) 6sszegl osztalék
kifizetésérdl hatarozott, melybdl a 76,53% tulajdonrésszel rendelkez6 Magyar Telekom megkdzelitéleg
17,5 millié eurd (5,1 milliard forint) 6sszegl osztalékra jogosult.

Varga Mihaly és Orban Viktor ma egyeztetnek a tulzott deficit eljaras lezarasahoz szikséges lépésekrél,
igy a tervezett adéemelésekrél (reklam add bevezetése, tranzakciés ado emelése, bankaddé médositasa)
is. Varga korabban azt nyilatkozta, hogy adéemelésekre csak azutan kertl majd sor, ha a kiadasi oldal
lefaragasa nem elegendd. A Bruxinfo-n késébb megjelent informacidk szerint hazank akar mar jévé héten
kikertlhet a tulzott deficit eljaras alol, ami szlkségtelenné tenné az addk emelését, igy a hirnek pozitiv
hatasa lehet az értékpapirpiacra.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 465 -1,1% 8,1% 1.683 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.970 09%  42,6% 18.250 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 157 71%  -92,9% 8.019 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 388 -20% -25,7% 10.660 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 355 -19% -17,8%  1.409.415 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.570 0,1% 6,2% 99.164 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 5.058 -0,3%  48,2%  2.253.194 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 335 -0,3% -43,9% 14.152 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.900 11% -1,8% 27.098 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -06%  40,1% USA 10 éves 2,02% 0,2 24,0
Tavkozlés 49 04% 21,1% EMU 10 éves 1,44% 1,7 6,0
Olaj 1.400 -0,0%  24,7% Magyar 10 éves 5,09% 9,0 -353,0
Gydgyszer 433 -04%  31,8% Japan 10 éves 0,84% -1,9 -2,7
Szallitmanyozas 6.430 02%  25,9% USA 5 éves 0,89% -0,1 10,7
Félvezet6 83 -04%  18,0% EMU 5 éves 0,45% 2,9 -0,2
Kézszolgaltatd 39 -0,7%  10,1% Magyar 5 éves 4,73% 8,0 -379,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,37% -1,4 13,2
Hadiipar 1.960 02%  30,0% EMU 3 honapos 0,01% 0,2 -7,8
Magyar referenciahozamok
6,5%
3 hénapja
6.0% )
Jelenlegi

55% -

5,0% -

4,5% -

4,0% -

3,5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.23 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.442,25 11,55% 21,90% 21,01%
ESPA Stock Global 21.075,48 9,07% 19,19% 16,44%
ESPA Stock Europe Active 39.365,39 7,63% 19,37% 25,62%
ESPA Stock Japan 22.588,31 21,12% 36,85% 24,62%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.667,81 1,94% 12,19% 19,45%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.709,33 2,58% 10,36% 9,94%
ESPA Stock Europe Properties 68.129,41 11,94% 21,05% 26,62%
ESPA Stock Brick (EUR) 101,36 2,76% 6,55% 12,36%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,36 0,53% 0,86% 2,00%
ESPA Bond Intemational 6.091,82 0,63% 4,14% -9,11%
ESPA Bond Euro Corporate 49.744,04 2,21% 6,50% 6,33%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.220,95 0,77% 3,74% 7,64%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,67 2,84% 2,37% 6,28%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,72 0,14% -0,92% -0,10%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 172,84 0,77% 0,32% 6,67%
ESPA Cash Corporate Plus 37.401,32 0,55% 5,30% 3,77%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,31 -0,07% 0,00% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 37.464,96 -0,04% 5,40% 3,86%
ESPA Stock Adriatic 1.050,01 -2,66% 14,00% 9,14%
ESPA Stock Agricultural 2.594,66 0,49% 8,70% 11,31%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.021,93 2,42% 10,27% 9,12%
ESPA Stock Commodities 31.896,70 2,10% 7,35% 7,50%
ESPA Stock Istanbul 151.523,07 17,73% 32,03% 54,38%
ESPA Stock Pharma 40.308,38 13,38% 24.,70% 23,99%
ESPA Stock Russia 1.975,65 -4,43% 6,28% 5,11%
ESPA Stock Techno 8.894,75 10,76% 18,19% 12,57%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1519 1,29% 2,69% 6,17%
ERSTE Ingatlan 2,0463 1,59% 3,40% 7,37%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2760 1,88% 4,16% 10,46%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,2025 1,53% 4,18% 8,02%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1393 -0,25% 5,14% 11,18%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13962,0 1,21% 2,52% 5,97%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7801 7,10% 13,33% 27,53%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8224 -2,63% 1,28% 10,46%
ERSTE Révid Kétvény 2,7633 2,34% 5,56% 14,76%
ERSTE € Pénzpiaci 1,11 0,30% 0,54% 1,50%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0898 0,36% 0,84% 2,01%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,519339 1,17% 2,47% 5,60%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1986 0,81% 1,67% 3,84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoOket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

