[ ]
ERSTE 5 Panorama 2013. majus 23.

BEFEKTETESI ZRT.

BUX 19.076 1,7% MOL 16.550 0,3% Commerzbank 8,2 1,5% EUR/HUF 289,75 -0,1% Olaj ($) 94,3 -2,0%
DAX 8531 0,7% Richter 35.300 26% BMW 73,2 -05% EUR/USD 1,2858 -0,4% Arany ($) 1.370  -0,4%
S&P 1.655 -0,8% OTP 5.075 3,2% Nokia 29 -05% USD/HUF 22536 04% 10Y hozam 5,00 2,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Elromlott a hangulat a tengerentuli bérzéken

- Az arany ara emelkedik a tézsdei félelemre, zuhan az amerikai olajar

- Nagyot gyengiilt a forint kora reggel

- Oriasi minuszban a japan index

- A kormany energia és kilénado emelést tervez tovabbi rezsicsokkentés mellett

- Az unio jov6 tavaszig nem dont a telekomadorol

- Csokkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Kitort egy kis panik a piacokon azutan, hogy a Fed mar a kdvetkezd, junius végi Gléstdl kezdve targyalni fogja
a harmadik mennyiségi lazitas meretének esetleges csokkentéset, és lépéseket tehet, ha a munkaerd piaci
aktivitas javulni fog. Erre kitort egy kisebb (vagy egyre nagyobb) panik a piacokon, amely Azsiaban mar
jelentésebb esést okozott, elsésorban a nagyon tulvett piacokon. llyen pl. a Nikkei, amelyet nemcsak a Fed
varhaté lépéseinek, hanem a kinai beszerzési index hét havi mélypontra csékkenésének és egyben 50 pont
ala csokkenésének is kdszonhetd. Mi is tortént a piacokon? A Nikkei egy huszaros vagassal (7 szazalékos
csOkkenéssel) a 20 napos mozgodatlagra esett, raadasul oda, ahol erés szintje is van. Az USD/JPY pedig
szintén vehemensen megindult a 100 jenes szint visszatesztelésére. igy ne legyenek kételyeink, valésziniileg
Eurdpaban is jelentés korrekciét lathatunk majd. A DAX is csokolédzhat a 20 napos mozgodatlaggal, amely
8,179 pontnal van. A BUX esetében pedig a 20 és a 200 napos mozgdatlag is majdnem ugyanott van, 8,400-
8,450 pont kérnyékén. Ennek a tamasznak mikddnie kellene.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (majus, 0-dik becslés, tény) Németorszag 09:30 48,1 49,0
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (majus, 0-dik becslés, tény) Németorszag 09:30 49,6 49,8
Ipari beszerzési menedzser index (majus, 0-dik becslés, tény) Eurézéna 10:00 46,7 47,8
Szolgaltatéi beszerzési menedzser (majus, 0-dik becslés, tény) Eur6zéna 10:00 47,0 47,5
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (majus 18) USA 14:30 360 ezer 345 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (majus 11) USA 14:30 3009 ezer 3000 ezer
Uj lakas-értékesitések (aprilis) USA 16:00 417 ezer 425 ezer
USA:

A nap elején még emelkedni tudtak a tengerentuli borzék, azonban a legutobbi kamatdontd dlés
jegyzékonyvének napvilagra kerlilése utan a piacok iranyt valtottak és minuszban zartak a
kereskedést (Dow -0,52%, Nasdaq -1,12%, S&P500 -0,85%).

A jegyz6kdnyvbdl kiderul, hogy néhanyan mar juniusban csdkkentenék az eszkdzvasarlasi program
mértékét. Bar a jegybankarok kozott nincsen egyetértés, de a legtdbben ugy vélik, hogy a
munkaerdpiacon a javulas jelei lathatéak, és a jegybank fellilvizsgalja a korabban megfogalmazott
exit stratégiat.

Bernanke is felszdlalt tegnap a Szenatus el6tt, szerinte veszélyes lenne idd el6tt csdkkenteni az
eszkbdzvasarlasi program mértékét, annak ellenére is, hogy a munkaerépiacon javulas lathato. A
javulé fundamentumok azonban arra utalnak, hogy mar akar hoénapokon belll donthetnek a
pénznyomtatas mértékének csokkentésérdl. A Fed a legutébbi Ulésén mar nyilvanvaléva tette, hogy
szlUkség esetén kész csokkenteni vagy novelni az eszkbzvasarlasi programot.

Egy fontosabb makroadat volt tegnap a tengerentulon, a hasznalt lakasértékesitések aprilisi
alakulasat publikaltak. Harom és fél éves rekordra, 4,97 milliéra emelkedett a mutatd, ez azonban
még igy is elmarad a 4,99 millié6 darabos konszenzustdl.

A Hewlett Packard publikalta tegnap negyedéves szamait, a részvényenkénti profit 87 cent volt az
elmult harom hénapban a vart 81 cent helyett. A cég 3,5-3,6 dollarra megemelte az éves EPS
varakozasat. A papir 14%-ot emelkedett a zaras utan.

Ma uj lakas értékesitéseket, és a szokasos heti munkanélkiiliségi kérelmeket publikalnak

Eurépa:

A nyugat-eurépai borzék meg jé hangulatban zarték a tegnapi kereskedést.
Délel6tt ipari és szolgaltatoi beszerzési menedzser indexet publikalnak az eurézénabdl.

Olaj, arany:

Az arany ara 1.380 dollar volt ma reggel, a tegnapi nap soran jelentés valtozékonysag volt a
kereskedésben. Az aranyat fleg a mai t6zsdei esés miatti félelmek emelték.

A WTI 93,3 dollarig zuhant a gyenge kinai konjunktura szdmok miatt.

Devizak:

A reggeli orakban az EUR/HUF devizaparral 291,75-6s értéken is kereskedtek, ami jelent6s
gyengulésnek szamit, miutan tegnap még a 288 alatti szinteket is érintette az arfolyamjegyzés. A
gyors iranyvaltas oka a nemzetkdzi hangulat hirtelen megvaltozasa volt.

Nagyot mozgott tegnap az EUR/USD arfolyama. Bernanke beszédjére el6sz6r gyengulni kezdett a
dollar, azonban ezt er6teljes dollarer6sddés kdvette, miutan Bernanke arrél beszélt, hogy akar mar a
kovetkezd Ulésen donthetnek az eszkdzvasarlasi program csdkkentésérdl. A nyitd 1,2906-rél 1,2858-
ig csokkent az EUR/USD arfolyam, s6t ma reggel mar 1,2831-es érték mellett is kereskedtek a
devizaparral.
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Tavol-Kelet:

- A japan jegybanknak a rendkivili hozamelmozduldsok kdvetkeztében kdzbe kellett avatkoznia a
piacon, miutan a 10 éves allamkotvények hozama 0,885%-r6l hirtelen 1% folé emelkedett. A japan
jegybanknak a helyzet stabilitasa érdekében egy 19 milliard dollaros alap létrehozasara volt sziikség.

- Arendkivili mozgas a részvénypiacot sem hagyta érintetlentl, a Nikkei 7,3%-0s zuhanassal reagalt a
kotvénypiaci turbulenciakra. Ekkora esésre a fukusimai katasztrofa ota nem volt példa. A jen
arfolyama tegnap még 103,6 kézepéig gyengilt a dollarral szemben, azonban a reggeli panik soran
mar 101,64-ig er6s6dott vissza.

- A Hang Seng 2,3%-ot, a Shanghai index pedig 0,32%-ot csdkkent, miutan a HSBC el6zetes majusi
PMI értéke 7 hénapos mélypontra, 49,6 pontra csdkkent és ezzel a hatarvonalnak tekintett 50 pontos
erték ala csokkent.

Hataridés piacok:
- A hataridés indexek a negativ tartomanyban vannak ma reggel.

~ Erste Arany Certifikatok
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BUX (pont) 18.766 19.170 18.746 19.076 EUR/HUF 289,24 290,61 289,24 290,42

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 15.307 0,5% 22,5% WIG 20 2372 0,1% 16,4%
Nasdaq Composite 3.463 -1,1% 21,5% PX 989 0,4% 12,7%
Nasdaq 100 2.999 0,9% 17,7% Hang Seng 22.809 -1,9% 21,4%
FTSE 100 6.840 0,5% 29,9% Russell 2000 982 -1,7% 28,4%
RTX 2074 1,6% 13,7% Nikkei 14.809 -5,2% 73,1%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87,20 0,2% 46,3% E.On 13,28 0,5% -11,9%
Arcelormittal 10,25 0,3% -7,8% Fiat 542 0,9% 39,8%
Axa 15,17 1,0% 63,9% Infineon 6,59 -0,3% 4.5%
Banco Bilbao 7,21 0,2% 50,0% Linde 152,40 -0,6% 24,6%
Banco Santander 5,47 0,5% 22,1% Lufthansa 16,38 1,1% 93,8%
BASF 74,60 0,7% 31,1% Nokia 2,91 -0,5% 37,2%
Bayer 85,24 0,8% 67,7% Siemens 81,40 0,1% 22,7%
BMW 73,17 0,5% 17,8% Telefonica 11,01 0,1% 15,9%
BNP Paribas 46,05 1,2% 75,5% Thyssenkrupp 15,51 1,8% 5,4%
Commerzbank 8,21 1,5% 22,2% Total 39,68 0,0% 15,0%
Daimler 49,00 -1,0% 28,8% Unicredit 4,33 1,0% 70,7%
Deutsche Bank 36,62 0,1% 26,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Orban Viktor miniszterelndk szerint a kormany tovabbi kilonadd és tranzakciés adoé emelést tervez,
valamint csokkentené a haztartasok és a vallalatok rezsijét. Emellett egy Uj reklamadé bevezetésére is
sor kerllhet. A javasolt tranzakciok a MOL-t kedvezétlendil érintik, az eredményét tébb 10 milliard forinttal
is csOkkenthetik. Pontos véleményt csak akkor lehet formalni, ha valdban térvénybe iktatjak ezeket az uj
adokat. Egyes politikai vélemények szerint a miniszterelndk Brisszelre kivan nyomast hatni az
intézkedésekkel. Magyarorszag tulzott deficit eljaras aldli felmentése tgyében a kdvetkezd hetek soran
varhato fejlemény.

A Figyel6 informacioi szerint az unios birdsag csak jové tavasszal donthet a tavkodzlési adorol, melyet a
magyar kormany 2010 oktoberében vezetett be, és ami harom évig volt érvényben. Brisszel szerint az
ado ellentétes az unids joggal, de Magyarorszag nem értett egyet ezzel, igy az ugy az unios birésag elé
kertlt. Ha az unids birésag jogellenesnek talalja az adét, akkor a Magyar Telekomnak a hazai birésagon
kell pert inditani az 6sszeg visszatéritése miatt. Az eljaras még tobb, mint egy évig is elhizédhat.
ValoészinUsitjuk, hogy a birésag a Eurdpai Bizottsaggal fog egyetérteni, de azért mas itélet sem zarhaté
ki. A piaci szerepl6k mar idén szamitottak a bir6sag déntésére, igy a hir kicsit kedvezdtlen a Magyar
Telekom szempontjabal.

Csanyi Sandor az Reutersnek azt nyilatkozta, hogy 2-3 éven belll a jelenlegi 45% helyett a profit 70-
75%-a szarmazhat az OTP kulf6ldi operaciojabdl. EImondta azt is, hogy szerinte a jelenlegi 8 nagybank
helyett 4-5 maradhat a piacon. Tovabbra is rossz piaci kérnyezettel szamol, hiszen a bizalom lassan all
helyre. Csanyi szerint a jelenlegi 250 milliard forintos jegybanki 6szténzé program 4-5-szérdsére lenne
szlikség a névekedéshez. Arfolyamhatasra nem szamitunk.

Az OTP pontositotta az egy részvényre jutd osztalék mértékét. A bank részvényenként 121,71399291
forintot fizet junius 10-t6l, osztalékszelvénnyel méajus 29-én forog utoljara a papir.

Az OTP 2013. majus 22-én 18.460 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP térzsrészvények allomanya 3.902.040 darabra (1,39%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 470 1,5% 9,3% 3.266 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.790 31% 41,6% 14.464 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 169 4,3% -92,2% 1.204 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 396 05% -20,0% 15.638 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 362 -05% -14,4%  1.248.962 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.550 0,3% 6,6% 120.392 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 5.075 32% 50,4%  2.461.532 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 336 00% -43,2% 15.711 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 35.300 26%  -1,9% 61.403 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -1,0%  41,0% USA 10 éves 2,02% -2,3 28,2
Tavkozlés 49 12%  21,2% EMU 10 éves 1,43% 3,6 -4,1
Olaj 1.401 -14%  25,1% Magyar 10 éves 5,00% 2,0 -341,0
Gyogyszer 435 0,3%  33,0% Japan 10 éves 0,85% -4,1 -2,2
Szallitmanyozas 6.416 -1,6%  26,6% USA 5 éves 0,89% -1,0 15,6
Félvezet6 83 A7%  17,3% EMU 5 éves 0,42% -0,9 -9,6
Kozszolgaltatd 40 1,7%  11,3% Magyar 5 éves 4,65% 4,0 -369,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,38% -2,9 14,3
Hadiipar 1.957 -1,3%  29,9% EMU 3 honapos 0,01% -0,0 -79
Magyar referenciahozamok
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6.0% 3 hénapja
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4,0%

3,5% \ \ \ \
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Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.22 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67.134,14 11,21% 23,13% 22,48%
ESPA Stock Global 21.207,17 9,11% 19,74% 18,32%
ESPA Stock Europe Active 39.487,61 8,01% 19,67% 28,33%
ESPA Stock Japan 22.801,19 23,38% 37,50% 26,41%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.101,61 -0,42% 10,33% 18,07%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.977,95 3,30% 10,67% 10,76%
ESPA Stock Europe Properties 69.016,21 12,95% 23,05% 29,81%
ESPA Stock Brick (EUR) 101,54 3,12% 7,00% 12,48%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,38 0,54% 0,88% 2,02%
ESPA Bond Intemational 6.132,19 1,07% 4,00% -8,80%
ESPA Bond Euro Corporate 49.858,91 2,35% 6,48% 6,46%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.465,06 1,04% 4,07% 8,35%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,60 2,56% 2,30% 6,27 %
ESPA Bond Dollar (USD) 130,01 0,40% 0,81% -0,19%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,51 1,16% 0,54% 6,83%
ESPA Cash Corporate Plus 37.542,26 0,96% 5,53% 4,22%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 -0,05% 0,01% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 37.63517 0,50% 5,61% 4,39%
ESPA Stock Adriatic 1.053,97 -1,53% 14,54% 9,53%
ESPA Stock Agricultural 2.627,67 0,16% 9,22% 13,43%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.038,26 4,29% 11,10% 10,87%
ESPA Stock Commodities 32.164,98 1,58% 8,07% 9,39%
ESPA Stock Istanbul 148.734,72 16,08% 28,28% 53,28%
ESPA Stock Pharma 40.181,54 13,08% 24.51% 24,07%
ESPA Stock Russia 1.936,63 -7,13% 4,91% 3,67%
ESPA Stock Techno 9.015,37 10,63% 19,86% 14,03%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1516 1,29% 2,69% 6,17%
ERSTE Ingatlan 2,0460 1,60% 3,40% 7,37%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2759 1,89% 4,17% 10,49%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1986 1,07% 3,82% 7,72%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1210 -2,56% 3,27% 10,37%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13960,0 1,21% 2,53% 5,98%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7811 6,65% 13,14% 27,86%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8223 -3,01% 0,29% 10,74%
ERSTE Révid Kétvény 2,7616 2,30% 5,50% 14,69%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1101 0,31% 0,56% 1,52%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0898 0,37% 0,85% 2,02%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,519103 1,17% 2,47% 5,61%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1985 0,81% 1,67% 3,83%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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