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BUX 18.756 -0,1% MOL 16.495 -1,2% Commerzbank 8,1 -44% EUR/HUF 289,90 -0,3% Olaj($) 96,2 -0,5%
DAX 8472 0,2% Richter 34.400 09% BMW 73,6 -02% EUR/USD 1,2906 0,2% Arany ($) 1.376 1,3%
S&P 1.669 0,2% OTP 4.919 0,4% Nokia 29 -0,1% USD/HUF 224,36 -0,6% 10Y hozam 4,98 10,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Folytatédott az emelkedés a tengerentulon

- A nobvekvl készletadatokra esett a WTI ara, erére kapott az arany
- 290 alatt a forint

- Japan mar megint szarnyalt

- Oldalazé mozgasra szamitunk ma is

Erste kommentar

Talan mar nem is szokatlan, hogy megint Ujabb csucsokrél adhatunk hirt. Persze ez nem Magyarorszagra
igaz. Az S&P500, a Dow Jones, vagy éppen a DAX indexrdl beszélhetiink fels6 fokban, pedig az utébbi szinte
az egész napot a negativ tartomanyban toltétte, hogy aztdn a nap végén hozzon egy kis meglepetést. A
piacokat segitette, hogy egy Ujabb Fed kormanyzoé szélalt meg, s egyértelmlen kiallt a QE3 mellett. Az
indexekre nézve azt latjuk, hogy eléggé tulvett allapotba kerlltek, de ez tovabbra sem zavarja 6ket abban,
hogy tovabb emelkedjenek, ami egyértelmiien az er6 jele. Ha pedig a BUX-rdl beszéliink, akkor tovabbra is
ugy tanik, hogy elfelejtkeztek rola a befekteték. Persze ez is elmulik majd egyszer, de nehéz megmondani
mikor. igy egyelére marad itthon is a pocsolya, itt nem messze a 200 napos mozgodatlag folétt.

=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag

Atlagos bruttd béremelkedés (marcius, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 2,8% 3,2%
Folyo fizetési méreg - eurd (marcius) Eurézéna 10:00 16,3 milliard -
Jelzaloghitel igénylések (majus 17) USA 13:00 -7,3% -
Hasznalt lakasértékesités (aprilis) USA 16:00 4,92 millio 4,99 millio
Ké&olajkészletek (majus 17, hordd) USA 16:30 -624 ezer -1000 ezer
Benzinkészletek (majus 17, hordd) USA 16:30 2588 ezer -300 ezer
Hewlett-Packard (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 81,1 cent 80,9 cent

USA:

A nap eleji megingas utdn emelkedésbe kapcsoltak a vezetd tengerentuli mutatdk, zarashoz
kozeledve azonban csokkent a lendiilet, de a piacok még igy is pluszban fejezték be a kereskedést.
A Dow Jones index egymas utan a 18. kedden tudott emelkedni (Dow 0,34%, Nasdaq 0,16%,
S&P500 0,16%).

Tegnap Ujabb jegybankar szavaira figyeltek a befekteték, James Bullard a St. Lous-i Fed elndke, és
egyben a a New York-i Fed nyiltpiaci bizottsaganak tagja mondta el Frankfurtban, hogy a
jegybanknak folytatnia kell az eszkdzvasarlasi programot, persze annak mértékét valtoztathatja a
gazdasagi mutatok fliggvényében.

A Goldman Sachs szerint folytatdédhat a rally a tengerentilon, és az év végére 1.750 pontig
emelkedhet az S&P500 index, majd a kovetkezd két évben is emelkedésre lehet szamitani.

A vartnal jobb negyedéves jelentésnek kdszdnhetben réssel nyitott tegnap a Home Depot arfolyama,
és 2,5%-0s pluszban zarta a kereskedést. Az éves profitvarakozast is megemelte a menedzsment: a
korabbi 3,37 dollarrél 3,52 dollarra. A profit 1,22 milliard dollar volt az elmult harom hénapban, ami
részvényenként 83 centet jelent, mikdzben a varakozas 67,2 cent volt. Az arbevétel 7,4%-kal 19,1
milliard dollarra emelkedett, itt 18,69 milliard dollar volt a varakozas. A brutté marzs 34,7%-rol 34,9%-
ra bévult.

Ma a Hewlett Packard publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

A nyugat-eurdpai indexek is emelkedéssel zartak a kereskedést (FTSE100 0,72%, DAX 0,19%,
CAC40 0,33%).

Spanyolorszag tegnap 3,51 milliard eur6 értékben értékesitett 3 és 9 honapos papirokat, a hozamok
pedig minimalis emelkedést mutattak.

Olaj, arany:

A WTI &ra 95,9 dollar volt ma reggel, ami némi csokkenést jelent, kdszdnhetbéen az 532 ezer hordds
amerikai nyersolaj készletndvekedésnek.

Az arany ara 1.380 dollarig nétt, a befekteték egyrészt a jegybanki pénzkinalat ndvekedését,
masrészt a pénzigyi eszkozokbdl vald kiszallast figyelik. Mikézben India és Kina fizikai
aranyszikséglete térténelmi magassagokba emelkedett, a pénzigyi befektetdk eladjak ETF-jeiket,
ami noveli a kinalatot.

Devizak:

A forint a 290 forintos szinttel kiizd, és bar mar tegnap is és ma reggel is kicsivel a szint alatt
kereskednek a devizaparral, ennek ellenére még nem beszélhetiink a szint hatarozott attérésérél.

A hét elsd felét a dollar gyengllése hatarozza meg, miutan hétfén emelkedésbe valtott a mult hetet
jellemzé csdkkend arfolyammozgas. Ma reggel 1,2912-es arfolyam mellett kereskednek az EUR/USD
értékével. A tegnapi dollar gyengiléshez hozzajarult, hogy James Bullard, a New York-i Fed nyiltpiaci
bizottsaganak tagja az eszkdzvasarlasi program folytatasara utalt, s6t egyenesen hasonlé program
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beinditasat javasolta az EKB szamara is. Az EUR/USD arfolyam szempontjabdl a hét hatralévé
részében is az eszkdzvasarlasi programmal kapcsolatos hirek dominalhatnak majd, kilonésen Ben
Bernanke ma 16.00-kor tartand6 szenatusi meghallgatasa lehet.

Tavol-Kelet:

- Ajapan jegybank a korabbinal optimistabban fogalmazott a gazdasagi kilatasokat illetéen. Meglatasa
szerint az export csokkenése megallt, és a belfdldi kereslet is ndvekedésnek indult. A jegybank nem
valtoztatott a monetaris kondicidkon. A gazdasag tovabbra is deflaciés allapotban van, de néhany
indikator mar az inflaciés varakozasok ndvekedését mutatja. A pozitiv hirek hatasara a Nikkei index
1,93%-0s emelkedéssel zart, mikdzben a jen mérsékelt Gtemben tovabb gyengilt a dollarral
szemben.

- A hongkongi tézsdén a délelétti kereskedési szakaszt a mai napra egy vihar miatt eltérolték, igy a
kereskedési id6 néhany orara szikult, amiben az index csak egy minimalis elmozdulast produkalva
0,17%-ot csokkent.

- A Shanghai index értéke a Hang Seng-hez hasonléan nem produkalt érdemi elmozdulast, arfolyama
0,09%-kal mérseklédott.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind az eurépai hatarid6s piacok vegyes képet mutatnak ma reggel.

Arany kereskedés Forintért?

A __ Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoéatlag —— 20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgoatlag
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BUX (pont) 18.856 18.856 18.660 18.756 EUR/HUF 289,80 289,91 289,34 289,82



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.388 0,3% 23,1% WIG 20 2.370 -0,3% 12,9%
Nasdaq Composite 3.502 0,2% 23,4% PX 986 0,3% 11,7%
Nasdagq 100 3.026 0,2% 19,2% Hang Seng 23.396 0,1% 22,9%
FTSE 100 6.804 0,7% 25,9% Russell 2000 999 0,1% 31,5%
RTX 2.041 1,1% 6,5% Nikkei 15.643 1,7% 79,2%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 87,40 1,4% 42,4% E.On 13,22 2,3% -14,4%
Arcelormittal 10,28 1,7% -13,2% Fiat 5,37 0,0% 38,8%
Axa 15,03 0,7% 54,9% Infineon 6,61 2,5% 1,1%
Banco Bilbao 7,23 -1,3% 44.2% Linde 153,30 1,5% 23,9%
Banco Santander 5,44 -0,4% 17,8% Lufthansa 16,20 1,5% 84,2%
BASF 75,10 1,8% 29,3% Nokia 2,93 -0,1% 29,3%
Bayer 84,60 0,8% 62,9% Siemens 81,32 0,5% 20,6%
BMW 73,57 0,2% 16,1% Telefonica 11,00 -0,9% 10,1%
BNP Paribas 45,49 2,6% 67,8% Thyssenkrupp 15,23 1,5% -1,0%
Commerzbank 8,09 4,4% -25,0% Total 39,68 0,9% 12,9%
Daimler 49,50 -1,4% 29,6% Unicredit 4,29 -1,6% 63,6%
Deutsche Bank 36,67 -2,0% 24,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Sajtéértesiilések szerint az OTP a Credit Agricole-t venné meg. A bank egyel6re nem erdsitette meg az
értesllést. A Credit Agricole egy gyakorlatilag Ures kisbank, de az OTP egy masik bankot is venne, ami
vélhetéen mar nagyobb lesz. Kordbban felréppent a hir, hogy az OTP mar elérehaladott targyalasokat
folytat az MKB-val, de ezt az MKB anyabankja, a Bayerische Landesbank cafolta.

- Ma kezdédik az Egis osztalékfizetése. A cég 240 forintot fizet részvényenként.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 463 -0,2% 2,2% 31.686 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.190 06%  36,6% 9.419 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 162 -6,9% -92,6% 1.343 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 394 -22% -22,4% 42.275 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 364 -03% -152% 1.214.022 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.495 -1,2% 1,8% 48.813 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4919 04%  39,2% 881.075 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 336 -1,8% -43,1% 8.722 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.400 09%  -5,6% 7.780 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 0,3%  43,0% USA 10 éves 1,93% 0,2 15,9
Tavkozlés 50 -06% 22,1% EMU 10 éves 1,39% 1,5 -4,0
Olaj 1.421 01%  26,9% Magyar 10 éves 4,98% 10,0 -349,0
Gyogyszer 433 1,0%  31,0% Japan 10 éves 0,88% -0,3 1,3
Szallitmanyozas 6.519 01%  30,2% USA 5 éves 0,82% 0,0 6,2
Félvezet6 85 -0,1%  18,8% EMU 5 éves 0,43% 2,5 -6,2
Kozszolgaltatd 40 02% 12,6% Magyar 5 éves 4,61% 12,0 -379,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,40% -1,6 16,8
Hadiipar 1.982 -01%  31,4% EMU 3 honapos 0,01% 0,1 -5,7
Magyar referenciahozamok

6,5%

6.0% - 3 hénapja

55% -

5,0% -

Jelenlegi

45% -
4,0% -
3,5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3 év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




&)
ERSTE 5 Panorama 2013. majus 22.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.21 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67.092,04 11,74% 22,61% 23,27%
ESPA Stock Global 21.221,74 9,64% 19,63% 19,28%
ESPA Stock Europe Active 39.492,31 9,10% 19,75% 28,52%
ESPA Stock Japan 22.758,33 23,51% 35,62% 24,81%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.813,62 -0,91% 9,24% 18,03%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.126,42 3,43% 10,77% 10,74%
ESPA Stock Europe Properties 69.207,40 13,72% 22,82% 30,51%
ESPA Stock Brick (EUR) 101,86 3,52% 7,49% 12,98%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,40 0,59% 0,91% 2,10%
ESPA Bond Intemational 6.149,25 1,24% 4,68% -9,19%
ESPA Bond Euro Corporate 49.963,76 2,43% 6,02% 6,16%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.577,20 1,03% 3,84% 8,26%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,99 2,87% 2,38% 6,50%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,91 0,24% -1,06% -0,31%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,36 0,93% 0,27% 6,43%
ESPA Cash Corporate Plus 37.549,06 0,83% 5,08% 3,70%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 -0,05% 0,01% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 37.708,82 0,61% 5,46% 4,15%
ESPA Stock Adriatic 1.063,12 -0,84% 15,36% 10,29%
ESPA Stock Agricultural 2.646,18 1,15% 10,25% 15,61%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.044,91 4,30% 11,12% 10,70%
ESPA Stock Commodities 32.152,13 1,94% 7.91% 9,96%
ESPA Stock Istanbul 147.291,56 14,66% 26,83% 49,84%
ESPA Stock Pharma 39.968,68 13,55% 23,64% 23,03%
ESPA Stock Russia 1.914,20 -7,84% 3,54% 3,62%
ESPA Stock Techno 9.045,24 11,49% 19,39% 16,49%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1514 1,30% 2,711% 6,18%
ERSTE Ingatlan 2,0457 1,60% 3,41% 7,39%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2751 1,93% 4,20% 10,45%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1986 1,55% 3,47% 7,67%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkévetd Alap 1,1222 -0,37% 1,47% 12,52%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13959,0 1,22% 2,56% 6,00%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7893 8,51% 13,61% 28,70%
ERSTE Ko6zép-Eurdpai Részvény Alap 1,832 -2,42% 0,77% 13,54%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7603 2,36% 5,63% 14,68%
ERSTE € Pénzpiaci 1,11 0,30% 0,55% 1,52%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0897 0,36% 0,84% 2,02%
ERSTE To6kevédett Likviditasi Alap 1,518983 1,17% 2,48% 5,62%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1984 0,81% 1,67% 3,84%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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