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BUX 18.773 0,9% MOL 16.550 0,3% Commerzbank 7,5 -42% EUR/HUF 291,46 -0,0% Olaj($) 952 0,9%
DAX 8370 0,1% Richter 34.490 1,4% BMW 71,5 -04% EUR/USD 1,2882 -0,0% Arany ($) 1.386  -0,5%
S&P 1.650 -0,5% OTP 4.933 0,1% Nokia 29 -0,3% USD/HUF 226,26 0,0% 10Y hozam 4,89 -8,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Gyenge makroadatokra esett Amerika

- Lejtmenetben az arany

- A 290-es szint nehézséget okozott a forintnak
- Mérsékelt pluszok Azsiaban

- Ma zéras utan jelent az FHB

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Az S&P500 a novemberben kezd6dott emelkedes Gta meg nem volt olyan messze a 20 napos mozgdatlagtal,
mint tegnapel6tt. gy taldn nem is meglepé az, hogy a gyengébb amerikai munkaeré piaci adatokra az index
majdnem visszaadta a tegnapel6tti emelkedést. A fent emlitett mozgdatlag 1.608 pontnal jar éppen, ami azt
jelenti, hogy egy esetleges korrekcio esetén talan erre a kérnyékre jonne le az arfolyam, amely kiilonben
tulvettnek mondhaté. Viszont az is igaz, hogy eddig technikai értelemben ugy korrigalt az arfolyam, hogy nem
csokkent szamottevéen az index értéke. Ez most is igaz lehet. Ha a DAX-ra vagy a BUX-ra tekintiink, akkor a
perces felbontas azt mutatja, hogy fliles-csésze alakzat alakult ki az elmult napokban, amelybdl az el8bbi
esetén 8.500 pont folotti arfolyam kdvetkezne, mig a BUX esetében 19.000 pont folétt lenne a cél. A ,bika”
alakzatoknak ellentmonddan az eurdpai hataridés indexek inkabb cstkkenést sugallnak. Nehéz feloldani ezt
az ellentmondast, de inkabb az emelkedés mellett szavazunk ma reggel.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Epitsipan kibocsatas (marcius, év/év) Eurdzona 11:00 0,8% --

Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmiindex (majus, el6zetes) USA 15:55 76,4 77,9

Leading indicators (aprilis) USA 16:00 -0,1% 0,2%
USA:

- A vartnal gyengébb amerikai adatok hatasara lejtmenetbe kezdtek az amerikai piacok. Az S&P 500
0,53%-ot, a Nasdaq 0,19%-ot, a Dow index 0,28%-ot esett, pedig nyitaskor még egy minimalis
emelkedés is felfedezhet6 volt.

- Az inflaci6 év/év alapon minddssze 1,1% volt, ami nem csak az el6z6 havi 1,5%-nal, hanem a vart
1,3%-hoz képest is alacsonynak szamit.

- A vartnal tébb Uj munkanélkili segélykérelem érkezett be Amerikaban. 360 ezer f6 fordult elészor
segélyért a vart 330 ezer fével szemben.

- A megkezdett hazépitések szama is visszaesést mutatott és egyuttal elmaradt a varakozastdl is.
Minddssze 853 ezer kivitelezést kezdtek meg a mult havi tébb mint 1 millibhoz és a vart 970 ezerhez
képest.

- Szintén a vartnal gyengébb lett a Philadelphiai Fed index értéke: a vart 2,0 pont helyett -5,2 pont lett.
- Egyetlen pozitiv meglepetést a kiadott épitési engedélyek szamanak vart folétti ndvekedése okozta.

Eurépa:

- Az eurdpai piacok tegnap nulla koruli vegyes mozgast produkaltak, egyértelmi irany nélkul zajlott a
kereskedés. A DAX index 0,09%-ot emelkedett, a FTSE 100 0,08%-ot csokkent.

- Tegnap jelent meg az Eurézdnara szamitott fogyasztoi arindex, ami a vartnak megfeleléen év/év
alapon 1,2%-os inflaciét mutatott.

Olaj, arany:

- A tegnapi délutani vartnal rosszabb amerikai adatok hatédsara az arany arfolyama kissé elindult
felfelé, de a reggeli arfolyamesést még igy sem tudta ledolgozni. Ma reggel 1.382 dollaron
kereskednek az arannyal, ami ismételten csdkkenést mutat és az elkdvetkezd idészakban akar a
korabbi lokalis minimumnak szamité 1.321 dollarig is folytatddhat a lejtmenet.

- Az olaj arfolyama tegnap hirtelen megugrott és 94,34 dollarrél 95,16 dollarig emelkedett.

Devizak:

- Egy pillanatra érintette az EUR/HUF arfolyam a 290-es szintet, azonban ezt kdvetéen gyorsan
gyengulésbe valtott at a forint a tegnapi kissé negativ hangulatban. Matolcsy Gyorgy jegybankelnok
tegnap nyilatkozataban a 290-es arfolyamot egyébként kedvezének nevezte, ami segiti az exportot,
de nem okoz inflaciés nyomast. A jegybankelndk tegnapi beszédében azt is jelezte, hogy a monetaris
tanacs tovabbi lehetdséget lat a kamatcsdkkentésre. A kamatcsdkkentés folytatasara szamitanak a
piaci szerepldk is, igy a bejelentésnek érezhet hatasa nem volt.

- A kedvezétlen amerikai adatok ellenére tegnap is tovabb folytatodott a dollar er6sodése, igaz tteme
jelentésen lassult. Az EUR/USD arfolyam 1,2887-r6l 1,2882-re mérséklédott és ezzel harmadik napja
er8sodott a dollar. Az arfolyam rovidtava csokkend trendje egyelére ma sem latszik megvaltozni.

Tavol-Kelet:

- A hét utolsé napjara ismét dsszekaptak magukat az azsiai indexek és egy mérsékelt emelkedést
mutattak fel péntek hajnalban. A Nikkei a tegnapi korrekcié utan ma ismét felllteljesitbnek szamitott
0,56%-0s emelkedésével. A Hang Seng 0,17%-ot, a Shanghai index 0,36%-ot emelkedett.
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- Japanbdl a tegnapi es6 negyedéves GDP adat utan ismét pozitiv meglepetés érkezett, marciusban
év/év alapon 2,4%-kal nodvekedett a gépek rendelésallomanya, mikdzben tobb mint 4%-os
visszaesésre szamitottak.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

M§ ¢ Erste Arany Certifikatok
-

~Arany kereskedés Forintért?
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BUX (pont) 18.652 18.783 18.582 18.773 EUR/HUF 291,75 291,84 291,00 291,54

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.233 0,3% 22,4% WIG 20 2.390 -0,8% 16,2%
Nasdaq Composite 3.465 0,2% 23,2% PX 985 0,5% 13,6%
Nasdaq 100 2.999 0,1% 19,5% Hang Seng 23.083 0,2% 20,2%
FTSE 100 6.688 0,1% 25,3% Russell 2000 985 -0,3% 30,6%
RTX 1.967 0,7% 3,9% Nikkei 15.127 0,6% 70,4%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 86,27 2,0% 42,7% E.On 12,83 -0,9% -14,3%
Arcelormittal 9,79 0,2% -13,4% Fiat 5,38 0,4% 61,8%
Axa 15,11 0,9% 63,8% Infineon 6,43 -0,8% -0,1%
Banco Bilbao 7,44 0,3% 56,1% Linde 152,70 0,9% 25,3%
Banco Santander 5,44 0,2% 22,4% Lufthansa 15,64 -0,2% 82,9%
BASF 73,75 0,2% 29,9% Nokia 2,91 -0,3% 30,1%
Bayer 84,58 0,7% 66,0% Siemens 80,82 -0,5% 22,6%
BMW 71,47 -0,4% 13,7% Telefonica 11,18 0,0% 8,4%
BNP Paribas 45,85 0,2% 79,9% Thyssenkrupp 15,10 2,0% 1,1%
Commerzbank 7,46 4,2% -28,6% Total 38,55 -0,9% 11,4%
Daimler 46,70 0,9% 24,9% Unicredit 4,29 2,3% 771%
Deutsche Bank 36,32 -1,1% 27,7%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Varhatdéan ma zaras utan teszi k6zzé |. negyedéves eredményét az FHB.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 464 3,1% 6,9% 115.992 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 19.250 41%  33,8% 11.809 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 175 12% -92,3% 300 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 felllvizsgalat alatt
FHB 384 1,3% -25,0% 18.879 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 358 23% -16,7%  1.263.087 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.550 0,3% 4,7% 80.074 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.933 01%  49,5% 612.546 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 340 0,0% -43,3% 18.969 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.490 14%  -34% 46.706 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 -0,7%  41,3% USA 10 éves 1,88% -0,5 17,9
Tavkozlés 50 -05%  23,9% EMU 10 éves 1,33% -5,1 -13,9
Olaj 1.386 -06%  24,9% Magyar 10 éves 4,89% -8,0 -354,0
Gyogyszer 431 -09%  30,8% Japan 10 éves 0,82% -0,4 -34
Szallitmanyozas 6.468 -08%  31,0% USA 5 éves 0,78% -0,9 50
Félvezet6 84 -09%  18,0% EMU 5 éves 0,37% -5,0 -159
Kézszolgaltatd 40 -08%  12,5% Magyar 5 éves 4,49% -9,0 -386,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,38% -0,0 13,5
Hadiipar 1.953 -04%  29,9% EMU 3 honapos 0,01% -0,2 -3,0
Magyar referenciahozamok
6,5%
3 hénapja
6,0% -
55% -
1 hete I -
5,0% -
Jelenlegi

4,5% -

4,0% -

3,5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.16 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 67.134,56 13,16% 22,85% 22,35%
ESPA Stock Global 21.368,92 11,22% 20,63% 18,85%
ESPA Stock Europe Active 39.640,51 9,67% 19,28% 27,25%
ESPA Stock Japan 22.586,24 24,09% 38,30% 24,16%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.126,04 -0,20% 10,29% 15,98%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.208,20 4,42% 9,04% 9,56%
ESPA Stock Europe Properties 68.751,28 14,03% 19,70% 29,97%
ESPA Stock Brick (EUR) 101,56 3,59% 6,36% 8,48%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,29 0,53% 0,83% 1,94%
ESPA Bond Intemational 6.162,54 2,64% -6,00% -6,66%
ESPA Bond Euro Corporate 50.094,35 3,54% 5,21% 7,92%
ESPA Bond Emerging-Markets 53.810,55 2,05% 3,24% 9,67%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,54 2,71% 2,03% 6,16%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,94 0,43% -1,13% 0,10%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,38 1,15% 0,13% 5,90%
ESPA Cash Corporate Plus 37.693,37 1,80% 4,50% 5,59%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,34 -0,04% 0,01% 0,25%
ESPA Cash Emerging Markets 38.005,73 1,91% 5,43% 6,35%
ESPA Stock Adriatic 1.088,88 1,01% 17,03% 12,21%
ESPA Stock Agricultural 2.662,36 2,08% 11,58% 13,09%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.049,31 6,03% 9,46% 9,39%
ESPA Stock Commodities 32.100,08 1,67% 7,76% 8,68%
ESPA Stock Istanbul 153.800,74 20,89% 29,47% 57,15%
ESPA Stock Pharma 40.612,62 17,17% 24,05% 26,07%
ESPA Stock Russia 1.906,27 -9,26% 4,20% -0,43%
ESPA Stock Techno 8.970,86 11,76% 19,42% 13,16%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1500 1,31% 2,73% 6,20%
ERSTE Ingatlan 2,0443 1,64% 3,41% 741%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2746 1,96% 4,13% 10,35%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1961 0,94% 2,51% 7,32%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1129 -3,26% -2,81% 7,66%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13950,0 1,23% 2,57% 6,02%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7825 7,99% 13,14% 26,74%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8344 -2,92% 0,13% 12,06%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7589 2,44% 5,32% 14,33%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1098 0,30% 0,56% 1,53%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0896 0,38% 0,87% 2,05%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,518165 1,19% 2,51% 5,65%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1979 0,82% 1,68% 3,85%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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