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BUX 18.613 -0,5% MOL 16.505 -2,6% Commerzbank 7,8 10,2% EUR/HUF 291,57 -1,0% Olaj ($) 943 0,1%
DAX 8.362 0,3% Richter 34.000 0,0% BMW 71,8 -19% EUR/USD 1,2887 -0,3% Arany ($) 1.393  -2,3%
S&P 1.659 0,5% OTP 4.930 0,6% Nokia 29 47% USD/HUF 226,24 -0,8% 10Y hozam 4,97 -14,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujabb térténelmi maximumra kapaszkodtak a piacok

- Zuhan az arany, az olaj leszurt a 200 napos mozgdatlagig
- Tovabb er6sodétt a forint

- Japan nem tudott csatlakozni az azsiai emelkedéshez

- Vart feletti eredmény az ANY Biztonsagi Nyomdatol

- Vartnak megfelel6 eredmény a PannErgy-t6l

- Kis csokkenés johet ma a borzén

Erste kommentar

A vartnal jobb lett a japan GDP, hiszen 3,5 szazalékkal béviilt a gazdasag az el6rejelzett 2,7 szazalék helyett.
Ennek ellenére a borze nem szaguldozott, hanem korrigalt. Persze ha ranézink a grafikonra, akkor egy
exponencialis emelkedést lathatunk, igy ez a kis korrekcid belefér. A kovetkez6 ellenallas 16.000 pontnal van,
mig a tamasz a nemrég leklizdott szint, 14.500 pont kornyékén. Kinaban viszont tragikus FDI adat latott
napvilagot, hiszen 6,2 szazalék helyett csak 0,4 szazalékkal bévilt a kilfoldi mikodd téke bearamlas
aprilisban. A nemzetkdzi piacok enyhén negativ hangulatban vannak ma reggel, s a BUX sincs feltétlendl a
legjobb allapotban. Tegnap a MOL az elmult napok emelkedést kdvetéen korrekcidba kezdett, amely ma is
folytatédhat, és a tobbi részvény sincs a legjobb allapotban, igy ma tovabb morzsolédhatnak az arak lefelé a
hazai piacon.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Fogyasztéi arindex (aprilis, év/év) USA 14:30 1,5% 1,3%
Maginflacio (aprilis, év/év) USA 14:30 1,9% 1,8%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (majus 11) USA 14:30 323 ezer 330 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (majus 4) USA 14:30 3005 ezer 3000 ezer
Megkezdett hazépitések (aprilis) USA 14:30 1036 ezer 970 ezer
Kiadott épitési engedélyek (aprilis) USA 14:30 902 ezer 941 ezer
Philadelphia-i Fed index (majus) USA 16:00 1,3 2
Wal-Mart Stores (EPS Q1 2014) USA piacnyitas elott 109 cent 114,5 cent
Dell (EPS Q1 2014) USA piaczaras utan 38,8 cent 34,6 cent
Autodesk (EPS Q1 2014) USA piaczarés utan 31 cent 44 6 cent
Applied Materials (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 25,2 cent 13 cent
USA:

Ismét j6 hangulat uralta a tengerentuli piacokat, a gyenge makroadatok ellenére Gjabb csucsra
kapaszkodtak az indexek (Dow 0,4%, Nasdaq 0,27%, S&P500 0,52%).

A Dow Jones index tagjai kézil az American Express (1,8%) és a JP Morgan (1,6%) emelkedett a
legnagyobbat, de a negativ oldalon is talalunk par papirt, legrosszabb teljesitményt a Hewlett
Packard (-2,1%) kényvelhette el.

A New Yorki feldolgozdipari index majusi értéke 3,05 pontrdl -1,4 pontra esett vissza, ami lényegesen
rosszabb a varakozasoknal. Az elemz8k 4 pontra szamitottak.

Az ipari termelés is elég gyenge lett, az elemzdk altal vart -0,2%-0s visszaesésnél is gyengebb lett az
aprilisi adat a tengerentulon, -0,5%-ot publikalt a jegybank, a marciusi 0,4%-os bdvilés utan.

A termel6i arak 0,7%-kal csokkentek a tengerentulon, amire harom éve nem volt példa, ennek
hétterében a csdkkend Uzemanyag arak allhatnak. A varakozas 0,6%-0s esés volt.

A Cisco Systems tegnap piaczaras utan publikalta negyedéves szamait, a részvényenkénti profit 51
cent lett a vart 49 cent helyett, az arbevétel pedig megfelelt a varakozdsnak. A menedzsment
megerdsitette az idei évre vonatkozo varakozasait, az arfolyam kdzel 9%-ot emelkedett zaras utan.

A szokasos heti segélykérelmek mellett ingatlanpiaci és inflaciés adatokat is publikalnak, de lesz egy
Philadelphia—i Fed index is.

A vallalatok kézil a Wal-Mart, a Dell és az Autodesk publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

A német DAX ujabb torténelmi csucsra kapaszkodott, de igy is csak mérsékelt emelkedést sikerult
0sszehozniuk a piacoknak (FTSE100 0,12%, DAX 0,27%, CAC40 0,4%).

Az eur6zdna GDP-je gyengebb lett a vartnal, 0,2%-ot cstkkent az elbrejelzett 0,1% helyett.
A gorog 10 éves allamkoétvény hozama 2010 junius 6ta nem latott alacsony szintre, 8,7%-ra esett.

Portugalia 6 és 12 honapos koétvényeket értékesitett 1,75 milliard eurd értékben, itt is komoly
hozamcsokkenést tapasztalhattak a befektetdk.

Olaj, arany:

Nagyot zuhant a tegnapi kereskedésben az arany. Az 1.425 dollaros nyitas utan elindult lefelé, és
1.393 dollarig zuhant zérasra. A reggeli kereskedésben nem volt nagy mozgas, de a kdvetkezd
napokban tovabbi zuhanas johet, tamaszt az 1.321 dolldros mélypont jelent.

A 94,1 dollaros nyitas utén elindult a kéolaj lefelé és leszurt a 200 napos mozgdatlagra. Innen fordult,
majd zarasra 94,3-ig kapaszkodott vissza, vagyis egy nagy alsdé kandc rajzolddott ki. A reggeli
kereskedésben ismét esés lathato.
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Devizak:
- Az EUR/HUF arfolyammal ma reggel 291-es arfolyam mellett kereskednek, ami kisebb er6sddést
jelent a tegnapi naphoz képest. Az arfolyam tovabbra is a 290-es szint folott helyezkedik el, ami
akadalyozhatja a tovabbi forint er6sodését.

- A dollar tovabb er6s6dott az eurdval szemben, az arfolyam 1,2920-r6l 1,2887-re csOkkent, és ezaltal
egyre jobban eltdvolodik a 200 napos mozgdatlagtol. A kdvetkezd 1ényeges tdmaszszintet az 1,275-
0Os arfolyam jelenti.

Tavol-Kelet:

- A Shanghai index 1,13%-ot, a Hang Seng index 0,21%-ot emelkedett. A japan piac ma nem tudott
csatlakozni a tobbi emelkedd piachoz és a tegnapi szarnyalas utan a profitrealizalasok
eredményeként 0,95%-ot csdkkent az arfolyam.

- A japan részvényindex csokkenése annak ellenére kdvetkezett be, hogy az el6zetes adatok alapjan
az elsé negyedéves GDP kimondottan jol sikerllt. Ev/év alapon a vart 2,7% helyett 3,5%-kal nétt a
gazdasag, pedig a monetaris élénkités csak aprilisban, a negyedévet kdvetéen kapcsolt igazan ra.

- A kinai FDI jelentsen elmaradt a varttol. Mindossze 0,2%-kal haladta meg az egy évvel korabbit,
mikdzben 6,2%-0s névekedést vartak az elemzok.

- A HSBC bejelentette, hogy a koltségcsokkentés érdekében globalisan 14 ezer 6t bocsat el.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

Erste Arany Certifikatok

P Részletek
BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoéatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.740 18.811 18.550 18.613 EUR/HUF 291,19 291,82 291,19 291,56

Nemzetkozi részvényindexek

véltozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.276 0,4% 21,2% WIG 20 2.409 0,9% 13,6%
Nasdaq Composite 3472 0,3% 20,8% PX 981 0,6% 12,0%
Nasdagq 100 3.003 0,2% 17,2% Hang Seng 23.088 0,2% 19,9%
FTSE 100 6.694 0,1% 23,8% Russell 2000 989 0,3% 28,0%
RTX 1.981 -1,3% 0,4% Nikkei 14.896 -1,3% 69,3%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84,61 0,9% 38,1% E.On 12,94 -0,8% -14,6%
Arcelormittal 9,76 0,3% -16,0% Fiat 5,36 7,6% 56,9%
Axa 14,97 1,2% 57,5% Infineon 6,48 -2,5% -2,4%
Banco Bilbao 7,46 1,0% 52,2% Linde 151,30 -0,2% 23,1%
Banco Santander 5,43 1,7% 20,1% Lufthansa 15,68 0,3% 79,8%
BASF 73,59 0,7% 28,2% Nokia 2,92 4,7% 30,6%
Bayer 85,14 1,1% 65,4% Siemens 81,21 -0,6% 22,0%
BMW 71,78 -1,9% 8,4% Telefonica 11,18 1,0% 8,0%
BNP Paribas 45,75 1,6% 72,4% Thyssenkrupp 14,81 -1,8% -4.7%
Commerzbank 7,78 10,2% -26,6% Total 38,90 -0,2% 11,4%
Daimler 46,27 1,2% 21,3% Unicredit 419 2,1% 65,0%
Deutsche Bank 36,71 1,1% 27,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A vartnal kicsit magasabb eredményt publikalt tegnap délutan az ANY Biztonsagi Nyomda, ami az
arbevétel ndvekedésének és a szinten maradd bruttd marzsnak kdszénhetd. Elsésorban a magasabb
marzsu szegmensek (biztonsagi termékek, kartya gyartas és megszemélyesités, illetve adatfeldolgozas)
értékesitése nétt, mig az alacsonyabb marzsu, hagyomanyos nyomdai termékek értékesitése 20%-kal
esett vissza. A korabbi 30%-rol 26%-ra csOkkent az export részaranya. A koéltségcsokkentés hatasara
csak 3,1%-kal néttek az altaldnos és igazgatasi kdltségek. A cég készpénzdllomanya 1,67 milliard forintra
csokkent, a kintlévéség 360 millié forint volt. igy tehat az osztalék kifizetése utan is még tébb mint 1
milliard forintja lehet a cégnek. A vezérigazgatd szerint a jelenlegi részvényar nem tikrozi az tarsasag
ndvekedési lehetdségeit, igy sajat részvény vasarlasra is sor kerulhet. A szdmok mérsékelt nvekedésrol
tesznek tanubizonysagot, és lehetévé teszik, hogy a Nyomda 10-15%-nyi sajat részvényt vegyen, illetve
fenntartsa a korabbi évek osztalékmértékét.

ANY

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
millié Ft 2013.1. 2012. 1. 2013.1.  2013.1. vs.Erste
Arbevétel 4.390 4.068 7,9% 4.300 4278 2,6%
EBITDA 447 427 4,6% 441 456 -2,0%
Uzemi eredmény 252 214 17,5% 243 243 3,7%
Nettd eredmény 192 153 25,8% 185 185 4,0%
EBITDA marzs 10,2% 10,5% 10,3% 10,7%

Uzemi marzs 57% 5,3% 5,7% 57%

Netté marzs 4,4% 3,8% 4,3% 4,3%

Konszenzus: portfolio.hu


http://www.erstemarket.hu/
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A PannErgy a vart 331 milli6 helyett 299 millié6 forintos veszteséget ért el az |. negyedévben. Bar
Szentl6érincen 42%-kal tudtadk névelni az arakat, ez a projekt nagysagrendje miatt nem igazan latszik a
szamokon. Miskolcon az |. negyedévben az utolsé fazisahoz ért a projekt, majusban elindult a termelés,
de érdemi bevétel csak 8sszel varhatd. A két mar Gzemeld projekt 31 illetve 11 millié forintos arbevételt
termelt, a fennmarad6é 154 millié ingatlan bérbeadasbdl szarmazott. Egyel6re jéval magasabbak a
koltségek, mint a bevétel, de ez hamarosan fordulhat. A PannErgy mind a Synergon részvények
eladdsan, mind a devizahiteleken veszteséget konyvelt el. A cég tovabb szeretné béviteni beruhzasait,
igy hosszu tavon ndvekedés varhatd. Az eredmény dsszességében nem meglepd, és arfolyamhatasra

sem szamitunk.

PannErgy

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Konsz. Erste Publikalt
millié Ft 2013.1. 20121 2013.1.  2013.1. vs. Erste
Arbevétel 196 223 -12,1% n.a. 180 9,0%
Uzemi eredmény -122 -67 n.é. n.a. -144 n.é.
Addzés utani eredmény -299 -140 n.e. n.a. -331 n.e.
Uzemi marzs 622% -30,0% -80,1%

Netto marzs -162,6%  -62,8% -184,1%

Az Egis tegnap délutani elemzéi tajékoztatdjan elhangzott, hogy a cég lényegében nem valtoztatott
bevételi tervein. A brutté marzs varakozast 57%-rol 58%-ra emelték. Fehéroroszorszagban jévahagytak
az Celltrion készitmény (infliximab) forgalmazaséat, és hamarosan a tobbi kelet-eurdpai orszagban is
piacra dobjak, jelentésebb hatasa azonban csak jOvére lesz. Ismét meger8sitették, hogy a Celltrion
tulajdonosvaltasa nem érinti a két cég egyuttmikddését. Az Egis tovabbra is keresi a lehetséges
felvasarlasi célpontokat. A cég részvényenként nagysagrendileg 7.000 forint készpénz egyenértékessel

rendelkezik.
Matdl fizeti a részvényenkénti 50 forintos osztalékot a Magyar Telekom.

Az OTP 2013. majus 14-én 47.874 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP térzsrészvények allomanya 4.019.788 darabra (1,44%) valtozott.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 450 0,4% 0,4% 1.567 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.500 34%  27,6% 15.627 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 173 1,8% -92,4% 1.568 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 379 1,3% -27,4% 56.124 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 350 -03% -19,7%  3.377.274 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.505 -2,6% 3,8% 87.570 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.930 06%  43,9% 766.410 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 340 33% -43,7% 21.446 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.000 0,0%  -5,0% 14.389 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 09%  39,4% USA 10 éves 1,93% -0,7 16,8
Tavkozlés 50 07%  24,7% EMU 10 éves 1,38% 0,8 -8,8
Olaj 1.393 -0,7%  24,4% Magyar 10 éves 4,97% -14,0 -325,0
Gyogyszer 435 08%  30,8% Japan 10 éves 0,84% -1,9 0,2
Szallitmanyozas 6.520 08%  27,8% USA 5 éves 0,83% 0,0 84
Félvezet6 85 06%  16,6% EMU 5 éves 0,42% -0,1 -9,9
Kozszolgaltatd 40 1,0% 12,8% Magyar 5 éves 4,58% -10,0 -356,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,40% -1,9 16,3
Hadiipar 1.961 0,7%  28,2% EMU 3 honapos 0,01% -0,4 -4,7
Magyar referenciahozamok
6,5%
3 hénapja
6,0%
5,5%

Jelenlegi

5,0%
4,5%
4,0%
3,5% ‘ ‘ ‘ ‘
0év 3eév 6 év 9év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa

25000 7 — - o 45000  — — o 9.000 -
BUX Index (pont) Ricther (Ft)
23.000 gy - 8.500 -
21.000 + —"% ———————————————————— 40000 + — — - W —————— 8.000 -
Lo ﬂyv ,,,,, - ,JU B
19.000 i “h 7.500
‘\ﬂ' AT~ M m""i\ W i
17.000 + — 1, P%WN - ‘Y 'H'W e 35.000 »\J J'P ———————— s 7.000 7
1000+ - -0 - ———— - 6.500 -
13.000 F — - — - — - — - — - —— ——— —— —— — — 30000+ — -~ 6.000 -
1M.000 F — - — - — - — - —— —— — - — ———— — — 5.500 -
9000 + — — — — - - -~ 25000 - — — — — — 5.000 -
7000+ - - 4500+ — — — — - - - -~ -~~~
5.000 + + + + + + + 20.000 + + + + + + + 4.000 + + + + + + +
2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013
méj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr.
7.000 + 1.800 30.000 —
OTP (Ft) S&P 500 Index (pont) MOL (Ft)
6.000 iy p — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — — 2
WW\W 1.600 . W’g 25.000 —‘ ——————————————————————
" 4
5.000 | \
.n Jw‘*vf\“ /,,r" 1400 1 T,»?”W‘i 7JW"MM*I\N -—-- i
4000 4 W' Pomp, 4 " ,,‘\J'U"w‘ "W wﬁ‘ ¥ 20000 W - b -
\ '5\/ \u "‘.i\, o d ™ 1.200 + f’M\ W \,I \\}\.. hy,
I L 1" \W' !
3.000 W WJ 15.000 + m 'M
1.000 +
2000+ — — - - - - -
10.000 +
1.000 800
0 + + + + + 600 + + + + + + + 5.000 + + + + + + +
2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013
maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr.
2200 - — o 05—~ — — 120 -
Arany/uncia (USD) USD/JPY WTI °|a] (USD)
2000+ — — — - = W0+ 100 | A W” S
\ W\M»W My ey
1800+ M - 95t - | )’
i Wl F ! so+ AWM
!\{ ‘ / " / 1
1.600 W"{«l H It — — = = - MF\ - W+ - -
i 60 - -
1400+ — — — — — — — — - - - bm\ 85*777777777% ———————— -—--
i B
1200 — — — — — — — go M - F h!"w g wa— ————— “©
Vo] P
N . 20+ - - === === === ==
1.000 75
800 + + + + + + + i 70 + + + + + + + i 0 + + + + + + + i
2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013
maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. m&j. aug. nov. febr. méj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr.
" T L, 1,50 + 340 +
10 éves hozam (%) EUR/USD EUR/HUF

e NW\W 320 + ‘
-l WA ey W ok W,
::: , o Wﬁ HWMW {ﬂ \nﬂl'b!\, 280 I Mjm ,,,,, {V W,‘MW}NWP -

1,20 +
240+ —— - - - — - - —— - —— - - —— -
LR T e
1,10 + + + + + + + i 220 + + + + + + + !
2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013 2011 2011 2011 2012 2012 2012 2012 2013
maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. m&j. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr. maj. aug. nov. febr.



[
ERSTE 5 Panorama 2013. majus 16.

BEFEKTETESI ZRT.

Alap eszkozérték hozam

2013.05.15 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 66.705,12 12,27% 20,44% 21,56%
ESPA Stock Global 21.225,09 10,92% 18,52% 18,20%
ESPA Stock Europe Active 39.564,27 10,13% 18,46% 26,46%
ESPA Stock Japan 22.198,83 19,86% 34,58% 20,75%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.313,16 1,35% 10,81% 16,75%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.128,28 4,96% 8,82% 9,64%
ESPA Stock Europe Properties 68.099,74 13,27% 17,97% 27,73%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,49 3,41% 4,97% 7,46%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,27 0,53% 0,86% 1,89%
ESPA Bond Intemational 6.192,49 2,51% -5,71% -5,77%
ESPA Bond Euro Corporate 50.501,89 4,19% 6,32% 8,75%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.349,76 2,68% 4,40% 10,48%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,61 2,69% 2,01% 5,94%
ESPA Bond Dollar (USD) 129,95 0,33% -1,13% 0,12%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,35 1,06% 0,06% 5,74%
ESPA Cash Corporate Plus 37.987,47 2,47% 5,58% 6,39%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 -0,03% 0,03% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 38.375,79 2,92% 6,56% 7,15%
ESPA Stock Adriatic 1.097,29 0,75% 17,47% 12,14%
ESPA Stock Agricultural 2.662,33 2,31% 10,50% 12,33%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.035,73 5,88% 9,30% 9,77%
ESPA Stock Commodities 32.124,46 2,33% 6,60% 8,18%
ESPA Stock Istanbul 152.670,62 20,26% 27,57% 55,68%
ESPA Stock Pharma 40.311,49 16,28% 22,03% 24,88%
ESPA Stock Russia 1.929,82 -6,67% 5,22% 1,34%
ESPA Stock Techno 8.92542 11,11% 17,47% 12,79%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1498 1,31% 2,73% 6,21%
ERSTE Ingatlan 2,0440 1,65% 3,42% 741%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2742 1,98% 4,16% 10,30%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1967 1,13% 2,75% 7,37%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1183 -2,20% -1,85% 7,34%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13948,0 1,23% 2,57% 6,03%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,769 7,60% 12,61% 25,84%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8448 -2,99% 1,09% 11,52%
ERSTE Révid Kétvény 2,7565 2,47% 5,37% 14,15%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1098 0,30% 0,56% 1,54%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0895 0,38% 0,86% 2,05%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,517994 1,19% 2,51% 5,66%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1978 0,82% 1,69% 3,85%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Csato6 David 1-235-5123
Farkas Laszlo 1-235-5895 Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564
Kéri Lajos 1-235-5874 Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873
Kovacs Zsolt 1-235-5175 Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111
Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciék az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa idGpontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elbtti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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