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BUX 18.704 0,1% MOL 16.940 2,0% Commerzbank 9,4 27,2% EUR/HUF 294,65 -0,1% Olaj ($) 94,2 1,0%
DAX 8.339 0,7% Richter 33.985 03% BMW 731 11% EUR/USD 1,2920 -0,4% Arany ($) 1.425 -0,4%
S&P 1.650 1,0% OTP 4.900 -1,3% Nokia 2,8 -52% USD/HUF 228,05 04% 10Y hozam 5,11 20

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ujabb csucsokra tortek a tengerentuli mutatdk

- Esnek a nyersanyagarfolyamok
- Minimalis mozgas a forint piacan
- Mar 15 ezer pont folott a Nikkei

- Vartnal jobb eredmény az Egistdl

- Ma délutan jelent az ANY és a PannErgy is

-  Emelkedésre szamitunk ma

Erste kommentar

Ma reggel a varakozasoknal gyengébb német GDP adatot lathattunk. Az éves valtozas a vart 0,2 szazalékos
ndvekedés helyett ugyanennyi csdkkenés volt, ugyanakkor negyedéves dsszeghasonlitasban 0,1 szazalékkal
bévilt a gazdasag a vart 0,3 szazalékkal szemben. A gyengébb adat f6 oka az épit6ipar gyenge
teljesitménye, ami a szokatlanul hosszu télnek készdénheté. Mindenestre azt mutatja, hogy a német gazdasag
feltamadasa varat magara. Ennek ellenére a magyar GDP a vart felett névekedett az elsé negyedévben a
tavalyi év utols6 negyedévével 6sszehasonlitva. A piacok egyel6re nem vesznek tudomast a rossz adatrdl, és
a tegnapi nagyszer( teljesitményt kdvetéen a DAX emelkedni készil ma reggel. Ugyanakkor azért fél
szemiinket folyamatosan rajta tartjuk, hiszen a tulvettség miatt elébb-utdbb lehet egy nagyobb korrekcio. A
BUX-ban is johet az emelkedés, s egyre inkabb eltavolodik a 200 napos mozgdatlagtol.

=mmess= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok

GDP (1. negyedév, év/év, elGzetes, tény) Németorszag 08:00 0,3% -0,2%
Ipari termelés (marcius, év/év, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 -0,7% -0,7%
GDP (1. negyedéyv, év/év, elGzetes, tény) Magyarorszag 09:00 -2,7% -0,9%
GDP (1. negyedéy, év/év, 0-dik becslés) Eurézéna 11:00 -0,9% -0,9%
Jelzaloghitel igénylések (majus 10) USA 13:00 7% --
New-Y orki feldolgozdipari index (majus) USA 14:30 3,05 4
Termel6i arindex (aprilis, év/év) USA 14:30 1,1% 0,8%
Termeldi arindex élelmiszer és energia nélkil (aprilis, év/év) USA 14:30 1,7% 1,7%
Nett6é pénzaramlas a tékepiacokra (marcius) USA 15:00 $53,6 milliard --
Ipari termelés (aprilis) USA 15:15 0,4% -0,2%
NAHB hazarindex (majus) USA 16:00 42 43
K&olajkészletek (majus 10, hordd) USA 16:30 230 ezer 450 ezer
Benzinkészletek (majus 10, hordd) USA 16:30 -910 ezer -1100 ezer
Cisco Systems (EPS Q3 2013) USA 22:30 30 cent 49,2 cent
Deere (EPS Q22013) USA piacnyitas elott 2,61 dollar 2,72 dollar
USA:

- Ismét emelkedéssel zartak a tengerentuli mutatdk, raadasul Ujabb torténelmi csucsokat lathattunk. A
Dow Jones index egymasutan a 18. keddet zarta emelkedéssel (Dow 0,82%, Nasdaq 0,7%, S&P500
0,99%).

- Charles Plosser, a Philadelphiai Fed elnéke tegnap azt mondta, hogy a Fed-nek mar a kdvetkezd
Ulésen (junius 18-19) el kellene kezdenie csokkenteni a kdtvényvasarlasi programjat. Amennyiben a
munkapiaci adatok tovabbra is kedvez®en alakulnak, akkor mar az év vége elétt abba kellene
hagynia a jegybanknak a kotvényvasarlasi programot.

- Tegnap David Tepper adott a CNBC-nek interjut, ahol arrél beszélt, hogy olcsék a részvények és
tovabbra is érdemes a long oldalon maradni.

- A Lazard Capital Markets piaci stratégaja, Art Hogan azt mondta, hogy a piacon tébb j6 hirt talalnak a
befektet6k mint rosszat és ez is segiti az emelkedést.

- Ma szamos makroadatot publikalnak a tengerentulon: NAHB hazarindexet, ipari termelést és New
Yorki feldolgozéipari indexet.

- Bar a gyorsjelentési szezon a vége felé jar, de ma még lesz két fontosabb jelentés: a Cisco Systems
és a Deere publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

- A nyitast kovetd oldalazés utan a nyugat-europai részvények is megldodultak felfelé és emelkedéssel
zartak a kereskedést (FTSE100 0,82%, DAX 0,72%, CAC40 0,53%).

- Az els6 negyedéves német GDP adat nem lett tul fényes, a vart 0,3% helyett 0,1% lett negyedéves
alapon. A francia gazdasag pedig 0,2%-kal zsugorodott a vart -0,1% helyett.

Olaj, arany:

- Mind az arany, mind pedig az olaj arfolyama csdkkenést mutat a tegnapi és a ma reggeli kereskedés
soran is. Az arany arfolyama 1414 dollaron all, mig az olaj arfolyama a délutani készletadatok
megjelenése elétt 94,21 dollaron allt.

Devizak:

- Aforint minimalis mozgast produkalt csak a tegnapi nap folyaman. Az EUR/HUF arfolyama 294,54-r6|
294,65-re emelkedett és ezzel tovabbra is a 295-0s szint alatt helyezkedik el. Ma reggel a forint
jelentés er6sddést mutat és mar 294 alatt kereskednek a devizaparral.
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- A dollar 1,2920-ig er6s6dott az eurdval szemben a nyitd 1,2975-6s szintrél. A dollar er6sédéséhez
hozzajarult, hogy Charles Plosser a Fed philadelphiai elnéke arrél beszélt, hogy év végére
befejez6dhet, a Fed mennyiségi lazitasa, s6t meglatasa szerint a Fed akar mar a kévetkezd
alkalommal csékkentheti a program nagysagat.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei és a jen is ismételten északnak vette az iranyt, az index értéke 2,25%-os emelkedéssel mar
15.000 folé kerdlt, amire 2008 januarja 6ta nem volt példa, mig az USD/JPY arfolyama mar 102-es
arfolyam fol6tt jar.

- A Hang Seng index is kbvette amerikai tarsait és 0,79-%-os emelkedést tudott felmutatni. A shanghai
index ma meglehetésen halovanyan teljesitett, a pozitiv globalis hangulat ellenére 0,09%-ot cstkkent
az értéke.

- A Bank Of America Merrill Lynch majusi alapkezel6i felmérésébdl az latszik kdrvonalazodni, hogy az
alapkezel6k kissé pesszimistabba valtak a kinai gazdasaggal és a kinai részvényekkel kapcsolatban,
és ismételten egyre inkabb tartanak a kemény landolastdl.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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Erste Arany Certifikatok

Arany kereskedés Forintért?

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaré Nyitd Max. Min. Zaré
BUX (pont) 18.637 18.716 18.495 18.704 EUR/HUF 294,80 294,89 294 43 294,63
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.215 0,8% 20,5% WIG 20 2.387 1,4% 13,1%
Nasdaq Composite 3.463 0,7% 19,7% PX 975 0,8% 11,3%
Nasdaq 100 2.996 0,5% 16,1% Hang Seng 23125 0,8% 16,2%
FTSE 100 6.686 0,8% 23,0% Russell 2000 986 1,2% 26,8%
RTX 2.008 -0,9% -0,1% Nikkei 15.077 2,2% 69,4%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,88 1,1% 37,4% E.On 13,04 -0,2% -14,9%
Arcelormittal 9,79 1,7% A7,7% Fiat 4,98 2,4% 47,4%
Axa 14,79 1,3% 58,9% Infineon 6,65 0,6% -0,5%
Banco Bilbao 7,39 0,1% 50,1% Linde 151,67 0,4% 23,5%
Banco Santander 5,34 0,7% 16,0% Lufthansa 15,63 -0,3% 79,7%
BASF 74,12 0,5% 29,2% Nokia 2,79 -5,2% 22,9%
Bayer 84,21 0,7% 64,5% Siemens 81,66 -0,1% 22,8%
BMW 73,14 1,1% 10,4% Telefonica 11,07 0,6% 6,6%
BNP Paribas 45,05 2,0% 67,8% Thyssenkrupp 15,07 1,8% -6,2%
Commerzbank 9,44 4,8% -12,5% Total 38,98 0,4% 13,4%
Daimler 45,71 2,7% 20,8% Unicredit 4,10 0,0% 62,5%
Deutsche Bank 36,30 0,6% 24,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Tegnap zaras utan tette kdzzé Il. negyedéves eredményét az Egis. A pénzlgyi tételek hatasara tébb
mint 17%-kal nétt a profit (7,6 milliard forint), ami joval meghaladta a varakozasokat. Az arbevétel 2,4%-
kal nétt (34,3 milliard forint), mig az Gzemi eredmény 15,5%-kal csokkent (5,8 milliard forint). Bar az

eredmény vegyes képet mutat,

a fundamentalis folyamatok kedvezbéek. Az Egis a

régios

versenytarsakhoz képest tovabbra is olcsénak szamit, raadasul az idei év kézepén jelenhet meg a piacon
a Celtrionnal kdzdsen fejlesztett bioszimilaris szer is.

Egis

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
millié Ft 11/12. IV. 10M11. IV. 1112, 14V. 10/11. I-IV. 1112.IV.1112.IV. vs. Erste
Belfold (millio forint) 7174 7330 -21% 14.322 16.247 -11,8% na. 7.218 -0,6%
Oroszorszag (millié eurd) 30,7 30,3 1,2% 59,7 56,3 6,1% n.a. 31,6 -2,9%
FAK (millié eurd) 12,0 10,7 11,6% 25,6 21,0 22,3% n.a. 12,3 -2,5%
Kelet-Europa (millié eurd) 304 30,5/ -04% 60,7 56,5 7,5% n.a. 315 -3,5%
Egyéb (milli6 euro) 18,3 17,2 6,6% 31,0 253 22,3% n.a. 16,9 7,9%
Osszes export (millié eurd) 91,3 88,7 3,0% 1771 1591 11,3% n.a. 92,3 -1,1%
Arbevétel (milli6 forint) 34.315  33.509 2,4% 65.760 63.901 2,9% 34578 34.585 -0,8%
Uzemi eredmény (milli6 forint) 5.812 6.875 -155% 11.423 12397 -7,9% 6.189  5.551 4,7%
Adodzott eredmény (millié forint) 7.575 6.452 17,4% 14.162 11785 20,2% 6580 6.580 15,1%
Uzemi marzs 16,9% 20,5% 17,4% 19,4% 16,0%

Nett6é marzs 221% 19,3% 21,5% 18,4% 19,0%

Konszenzus: portfolio.hu

- Varhatdéan ma zaras utan teszi kdzzé 2013. |. negyedéves eredményét az ANY és a PannErgy is.


http://www.erstemarket.hu/
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- Az FHB és a Magyar Posta megvenné a Dijbeszed6 76%-at. Egyelére szandéknyilatkozatot irtak ala a
felek, az atvilagitast kévetben még a nyaron kerllhet sor a szerzddés alairasara. A stratégiai
egyuttmiikddés lehetbséget teremtene a szinergidk kiaknazasara. A tranzakcid részletei egyelére nem
ismertek, igy nehéz megitélni annak hatasat.

- A MOL 6sszesen 13.500 darab, fejenként 1.200 darab MOL részvényt juttatott az igazgatésag tagjai
részére. A tranzakciot kdvetéen a MOL 4.614.012 darab sajat részvénnyel rendelkezik.

- Az OTP 2013. majus 13-an 4.924 darab torzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében,
igy a bank sajat tulajdonaban Iévé OTP torzsrészvények allomanya 4.079.589 darabra (1.46%) valtozott.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 448 -02%  0,7% 3.588 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 17.900 -05%  23,4% 1.402 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 170 -2,3% -93,0% 1.358 felllvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 374 39% -28,4% 23.770 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 351 -0,8% -22,3%  1.201.582 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.940 2,0% 4,3% 69.105 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.900 -1,3%  38,0%  2.183.965 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 329 -0,3% -46,3% 13.000 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.985 03%  4,0% 26.154 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 20 1,7%  36,1% USA 10 éves 1,97% -0,9 19,8
Tavkozlés 50 09%  23,0% EMU 10 éves 1,37% 1,8 -8,3
Olaj 1.404 1,7%  24,9% Magyar 10 éves 5,11% 2,0 -313,0
Gyogyszer 432 06%  30,2% Japan 10 éves 0,84% -2,5 -1,7
Szallitmanyozas 6.466 19%  26,6% USA 5 éves 0,85% -0,6 12,2
Félvezet6 84 06%  13,4% EMU 5 éves 0,42% 0,7 -8,8
Kozszolgaltatd 40 07%  11,9% Magyar 5 éves 4,68% 2,0 -347,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,40% -0,7 14,7
Hadiipar 1.948 12%  26,6% EMU 3 honapos 0,02% 1,1 -3,0
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -
3 hénapja

6,0% -

55% - Jelenlegi

5,0% -

4,5% -

4,0% -

3,5% \ \ \ \

0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.14 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.962,28 10,43% 18,98% 21,62%
ESPA Stock Global 21.039,31 9,44% 17,84% 18,10%
ESPA Stock Europe Active 39.351,25 9,94% 19,03% 2571%
ESPA Stock Japan 22.313,26 21,19% 35,72% 23,68%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.081,86 -0,05% 9,02% 14,72%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.004,78 3,91% 8,08% 9,90%
ESPA Stock Europe Properties 67.731,23 13,85% 17,92% 27,32%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,35 2,74% 4,03% 5,48%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,29 0,57% 0,91% 1,89%
ESPA Bond Intemational 6.213,82 2,35% -5,09% -3,59%
ESPA Bond Euro Corporate 50.537,31 3,97% 6,73% 10,55%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.415,06 2,42% 4,84% 11,60%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,82 2,78% 2,21% 6,19%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,11 0,27% 0,91% 0,46%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 173,61 1,04% 0,24% 5,89%
ESPA Cash Corporate Plus 38.003,75 2,31% 5,97% 7,92%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 -0,03% 0,04% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 38.365,63 2,65% 6,74% 8,10%
ESPA Stock Adriatic 1.094,48 0,28% 17,22% 12,90%
ESPA Stock Agricultural 2.656,76 1,20% 10,52% 12,71%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.033,03 4,88% 8,54% 10,45%
ESPA Stock Commodities 31.887,02 0,97% 5,88% 7,50%
ESPA Stock Istanbul 150.243,83 18,64% 26,61% 52,15%
ESPA Stock Pharma 40.030,89 15,12% 21,47% 2543%
ESPA Stock Russia 1.924,17 -7,7% 3,04% -0,16%
ESPA Stock Techno 8.882,35 9,50% 16,52% 13,69%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1496 1,31% 2,73% 6,21%
ERSTE Ingatlan 2,0436 1,65% 3,42% 741%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2742 2,03% 4,17% 10,32%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1965 1,21% 2,70% 7,33%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,1168 -2,13% -2,09% 5,37%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13946,0 1,23% 2,58% 6,03%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7717 7,83% 12,67% 25,86%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8261 -4,53% 0,38% 8,70%
ERSTE Révid Kétvény 2,7578 2,64% 5,41% 14,18%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1098 0,30% 0,56% 1,55%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0895 0,38% 0,87% 2,06%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,517878 1,20% 2,52% 5,67%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1977 0,82% 1,69% 3,85%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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