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BUX 18.503 -0,1% MOL 16.550 0,0% Commerzbank 10,4 -1,0% EUR/HUF 293,26 0,0% Olaj($) 96,0 -0,4%
DAX 8279 0,2% Richter 34.020 0,7% BMW 71,9 1,0% EUR/USD 1,2989 -0,4% Arany ($) 1.448 0,7%
S&P 1.634 0,4% OTP 4.864 -0,5% Nokia 2,8 3,8% USD/HUF 225,76 04% 10Y hozam 5,09 15,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zarasra U] torténelmi csucsra kapaszkodtak a tengerentuli mutaték
- Tovéabb csdkkend arany és kdolaj arjegyzések

- A 200 napos mozgoatlagig csokkent az EUR/USD értéke

- Csak Japan tudott emelkedni

- Holnap jelent a MOL és az OTP

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Tovabbra is csucson lathatjuk a vezetd indexeket, pedig a Fed mar arra késziil, hogy a likviditas névelést
elébb vagy utébb visszavegye. Ekdzben Kinaval kapcsoltabban van egy kis aggodalom a piacon annak
ellenére, hogy mind a kiskereskedelmi értékesités, mind az ipari termelés a varakozasokhoz kdzel alakult. A
Nikkei meg réssel atugrotta az ellenallast, pedig kissé tulvettnek mondhaté. Most a G7 miniszterek egyontetl
bélogatasara megy, hiszen azok tovabbra sem kritizaltak a jen gyengitését. igy a jen is ugrott egyet a hétvégi
miniszteri talalkozé utan. A DAX kbzben tovabbra is kitdrésben van és rovidtavon kezd kissé tulvett lenni. Az
S&P500 pedig az emelkedd trendcsatorna tetejét kozeliti. Persze ez nem feltétlenil hozza meg ma a
korrekciot, hiszen tovabbra is pozitiv a hangulat, de azért érdemes figyelni. A BUX-ra tekintve egy kizdelmet
latunk, amely egy fliggetlenségi haboru, ugyanis az index szeretne elszakadni a 200 napos mozgoatlagtol, de
az nehezen megy. Azért mi ma egy kis emelkedésre szamitunk, amelyet a révid indikatorok tamasztanak ala.

=mmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Kiskereskedelmi forgalom (aprilis) USA 14:30 -0,4% -0,3%

Kiskereskedelmi forgalom gépjamiivek nélkil (aprilis) USA 14:30 -0,4% -0,2%

Uzleti raktarkészlet allomany (marcius) USA 16:00 0,1% 0,3%
USA:

- A pénteki kereskedés nagy részében oldalaztak a tengerentuli indexek, de a zarashoz kdzeledve
hegymenetbe kapcsoltak a piacok, és Uj torténelmi csucsokat is lathattunk (Dow 0,23%, Nasdaq
0,82%, S&P500 0,45%).

- Az energiaszektor teljesitett a leggyengébben, mig az egészségligyi szektor lett a nap nyertese. A
Dow komponensei kozil a Hewlett Packard (1,6%), emelkedett a legnagyobbat, a Caterpillar (-1,5%)
volt a nap vesztese.

Eurépa:

- Mérsékelt emelkedésben zartak a nyugat-eurdpai boérzék (FTSE100 0,49%, DAX 0,2%, CAC40
0,65%).

- A hétvégén Angliaban 6sszelltek a G7 pénziigyminiszterei és jegybanki vezet6i, és az addcsalas
illetve adoéelkerilés elleni kdzds fellépésrél allapodtak meg. Arrdl is egyeztettek a vezetdk, hogy a
jovébeni bankvalsagokat nem lehet az addfizetbk pénzébdl finanszirozni. Osborne brit
pénzigyminiszter szerint a bankok esetében a "tul nagyok ahhoz, hogy elbukjanak” elv nem tarthaté
fenn.

Olaj, arany:

- Mind a WTI, mind az arany ara esett ma reggel, az amerikai kbolajat 95,4 dollaron, az aranyat 1,435
dollaron jegyezték a reggeli 6rakban. Az olaj esésében szerepet jatszott, hogy az OPEC kinalata 5
hoénapos csucsra kerllt, a szervezet tagallamai 30,46 millié hordét termeltek naponta a mult
hénapban.

Devizak:

- Az EUR/HUF arfolyama az elmult néhany napban megnyugodni latszik és csak mérsékelt
forintelmozdulasok voltak tapasztalhatéak. Pénteken az arfolyam 292,96-r6l 293,26-ig emelkedett.
Amennyiben a kdzéptavu emelkedd trend tovabbra is kitart, akkor 290-ig mérséklédhet az arfolyam,
ahol egy erds szint és a 200 napos mozgdatlag is huzédik.

- Az EUR/USD értéke pénteken 1,3043-réil 1,2989-ig csdkkent és atmenetileg attérte a 200 napos
mozgoatlagot is, de végul a szint folott zart a kereskedés. A FED képvisel6i megkezdték a QE3
program befejezésének el6készitését, ugyanis arrdl jelentek meg nyilatkozatok, hogy ovatos
Iépésekben tervezik csdkkenteni az eszkdzvasarlasi program nagysagat, azonban idépontot tovabbra
sem hataroztak meg.

Tavol-Kelet:

- A pénteki jen gyengulés hatasara a Nikkei értéke tovabb szarnyalt, és a mai kereskedés soran 1,2%-
ot emelkedett. Miutan a G7 talalkozén ismételten nem kritizaltak a japan gazdasagélénkitést célzé
lépéseket az USD/JPY értéke megkodzelitette a 102-es értéket is, azonban onnan egy mérsékelt
csokkenés kovetkezett.

- A Hang Seng 1,06%-ot, a Shanghai index arfolyama pedig 0,44%-ot csdkkent.

- A kinai piacok esetében kivaras jellemezte a kereskedést a magyar id6 szerint 7.30-kor publikalt
makroadatok megjelenéséig, azonban a vartnak megfelel6 adatok hatasara az indexek emelkedésbe
kezdtek.
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- Az aprilisi ipari termelés év/év alapon a vart 9,4%-os ndvekedés helyett 9,3-kal emelkedett. A
kiskereskedelmi értékesités volumene a vartnak megfeleléen 12,8%-kal névekedett a tavalyi évhez
képest aprilis soran.

- A Sharp arfolyama tébb mint 11%-ot ugrott, miutan olyan hirek jelentek meg, hogy a tarsasag leépiti
eurodpai Uzletagat.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

Arany kereskedés Forintért?

M o Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgéatlag - -- 30 napos mozgdéatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgdatiag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.471 18.529 18.285 18.503 EUR/HUF 292,55 293,84 292,40 292,81

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15.118 0,2% 17,9% WIG 20 2.338 -0,5% 7,3%
Nasdaq Composite 3.437 0,8% 17,1% PX 966 -0,3% 6,2%
Nasdagq 100 2.981 0,7% 14,0% Hang Seng 23.049 -1,2% 15,4%
FTSE 100 6.625 0,5% 18,8% Russell 2000 975 0,9% 23,4%
RTX 2.037 -1,7% -3,5% Nikkei 14.730 0,8% 64,5%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,00 0,2% 36,2% E.On 13,18 0,0% -16,7%
Arcelormittal 10,10 2,5% -19,6% Fiat 4,84 1,8% 34,8%
Axa 14,64 1,1% 50,5% Infineon 6,61 -1,3% -3,5%
Banco Bilbao 7,49 0,9% 42,9% Linde 149,10 0,8% 19,1%
Banco Santander 5,50 -1,6% 12,9% Lufthansa 15,98 0,7% 72,9%
BASF 73,77 0,2% 25,8% Nokia 2,82 3,8% 12,0%
Bayer 83,32 0,5% 57,8% Siemens 81,83 1,0% 20,6%
BMW 71,86 1,0% 6,9% Telefonica 11,12 0,1% 2,4%
BNP Paribas 44,67 0,3% 55,8% Thyssenkrupp 15,06 0,3% -7,6%
Commerzbank 10,35 -1,0% -33,1% Total 38,85 0,2% 10,6%
Daimler 43,88 0,1% 12,4% Unicredit 416 2,4% 47,9%
Deutsche Bank 36,37 1,1% 17,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Holnap hajnalban teszi kozzé 2013. |. negyedéves eredményét a MOL és az OTP is.

- A MOL kutatasi igazgatdjaval volt ma cikk a Napi Gazdasagban. Szakal Tamas elmondta, hogy
Kurdisztanban 2014-t6l varnak termelést, ami hozzajarulhat a mostani 110 ezer hordd/nap olaj-és gaz
termelés novekedéséhez. A kurdisztani termelés noévekedésének f6 akadalya az infrastruktiura és a
politikai megegyezés. Az Akri-Bijeel inkabb nehézolajat tartalmaz, a szallitdshoz Uj vezeték kiépitése
szUkséges. Ez valéban a MOL legigéretesebb mezéje, a sikerhez sziikséges a politikai attérés.

- Cséanyi Sandor interjut adott az Origio-nak, melynek f6bb pontjai a kovetkezdk: (i) a bankvezér
megerdsitette, hogy az OTP tovabbra is keresi mind a hazai mind a kulféldi felvasarlasi célpontokat, a
kérnyezd orszagokban 5-6%-os piaci részesedéssel rendelkezé bankot vennének. (i) Oriilne, ha tobb
olyan leanya is lenne az OTP-nek kulfoldon, amelyik 40-60 milliard forintot termel. (iii) Csanyi ugy véli, a
cégek szamara nem lesz végtorlesztés. (iv) Csanyi Sandor idén 60 éves, de egyelére nem kivan
visszavonulni. Az interju alapvetéen nem tartalmazott Uj informaciot.

- Az OTP 2013. majus 10-én 8.206 darab térzsrészvény értékesitett javadalmazasi politikaja keretében, igy
a bank sajat tulajdonaban lévé OTP térzsrészvények allomanya 4.088.703 darabra (1,46%) valtozott.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 438 00%  -7,6% 903 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 17.825 -1,4%  24,0% 3.404 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 177 0,6% -92,3% 1.289 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 360 -1,9% -32,7% 12.533 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 348 -06% -24,7%  1.416.202 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.550 0,0% 0,3% 39.052 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.864 -05%  30,8% 1.619.101 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 342 -2,3% -44,3% 39.212 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.020 07%  6,0% 10.979 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 04%  30,0% USA 10 éves 1,92% 2,5 8,5
Tavkozlés 50 03% 21,8% EMU 10 éves 1,38% 11,0 -15,9
Olaj 1.379 -05%  18,8% Magyar 10 éves 5,09% 15,0 -311,0
Gyobgyszer 427 0,8%  26,5% Japan 10 éves 0,79% 9,0 -6,7
Szallitmanyozas 6.376 06%  24,0% USA 5 éves 0,83% 1,8 8,5
Félvezet6 85 02%  11,6% EMU 5 éves 0,44% 8,5 -11,2
Kézszolgaltatd 40 02%  10,9% Magyar 5 éves 4,68% 14,0 -338,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,34% 51 9,2
Hadiipar 1.929 04%  24,8% EMU 3 honapos 0,01% 0,2 -8,3
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -
3 honapja

6,0% -

55% -

5,0% A

Jelenlegi

45% -
4,0% -
3,5% ‘ ‘ ‘ \
0év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év
Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00




&)
ERSTEE Panorama 2013. majus 13.

BEFEKTETESI ZRT.

Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.10 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.031,80 8,42% 17,30% 18,93%
ESPA Stock Global 20.724,30 6,91% 15,84% 15,73%
ESPA Stock Europe Active 38.983,37 8,11% 17,43% 24,65%
ESPA Stock Japan 21.612,48 14,72% 29,57% 17,02%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.205,35 -0,39% 8,34% 16,18%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.090,06 3,35% 7,97% 8,87%
ESPA Stock Europe Properties 66.827,79 11,92% 14,89% 27,33%
ESPA Stock Brick (EUR) 101,07 3,33% 4,58% 5,51%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,32 0,59% 0,95% 1,94%
ESPA Bond Intemational 6.214,36 1,96% -5,03% -4,32%
ESPA Bond Euro Corporate 50.477,00 3,09% 6,32% 9,58%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.633,58 2,21% 4,80% 11,09%
ESPA Bond Europe (EUR) 141,43 3,16% 2,66% 6,76%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,71 0,70% -0,40% 1,05%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,71 1,71% 0,80% 6,62%
ESPA Cash Corporate Plus 37.872,40 1,21% 5,30% 6,79%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 -0,02% 0,04% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 38.438,14 1,97% 6,56% 7,74%
ESPA Stock Adriatic 1.084,58 -0,06% 14,73% 10,47 %
ESPA Stock Agricultural 2.629,38 -0,06% 8,76% 9,99%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.031,39 4,15% 7,76% 7,76%
ESPA Stock Commodities 31.801,68 -0,14% 4,82% 6,64%
ESPA Stock Istanbul 150.023,96 16,23% 22,81% 53,70%
ESPA Stock Pharma 39.253,05 12,04% 19,11% 22,77%
ESPA Stock Russia 1.937,59 -8,12% 2,94% 0,76%
ESPA Stock Techno 8.747,00 7,97% 14,62% 10,63%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1489 1,32% 2,77% 6,26%
ERSTE Ingatlan 2,0429 1,65% 3,48% 7,48%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2730 2,06% 4,15% 10,25%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1946 1,11% 2,50% 7,19%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1081 -3,01% -3,26% 5,10%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13943,0 1,23% 2,62% 6,09%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7832 8,96% 13,96% 26,78%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8189 -3,85% 0,51% 8,97%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7544 2,65% 5,27% 14,17%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1098 0,31% 0,58% 1,56%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0894 0,38% 0,89% 2,08%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,517416 1,19% 2,55% 571%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1975 0,84% 1,71% 3,88%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

