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BUX 18.524 0,4% MOL 16.550 0,9% Commerzbank 10,5 -2,1% EUR/HUF 293,14 0,0% Olaj($) 96,4 -0,2%
DAX 8.263 0,2% Richter 33.800 -1,0% BMW 71,1 00% EUR/USD 1,3043 -0,8% Arany ($) 1.458 1,1%
S&P 1.627 -0,4% OTP 4.890 0,2% Nokia 2,7 03% USD/HUF 224,75 09% 10Y hozam 4,94 -40

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Zéarashoz kdzeledve lekonyultak a tengerentuli borzék
- Csokkenté WTI és arany jegyzésarak

- Oldalazott a forint

- Nagyot ugrott a japan piac

- Matdl osztalékszelvény nélkill forog az Egis

- Tegnap a Richter elemzéi konferenciat tartott

- A délelétti 6rakban oldalazasra, majd a nap masodik felében emelkedésre szamitunk

Erste kommentar

Nagy esemény tortént az éjjel. A dollar-japan jen kereszt négy év utan ujra 100 folé emelkedett, s ez a borzén
is megadta az alaphangot, amely elszallt, mint a gy6zelmi zaszlo, s majdnem 3 szazalékot emelkedett. Ezzel
egy fontos ellenallashoz érkezett a japan index 14.600 pontnal, s raadasul az USD/JPY kereszt is
megkozelitette a 101,45-nél levd ellenallast. Vagyis megérkeztiink a veszélyzénaba, vagy a szintek attorése
esetén egy Uj korszakba. Persze az els6 forgatokdnyv, azaz egy hamarosan meginduld korrekcio
valésziniisége megndvekedett a japan piacon. Kilénben a japan jen gyengllése indirekten negativan hat a
magyar gazdasagra, hiszen a japan termékek erésebb versenyt tamasztanak a német termékekkel szemben,
amely nem j6 a német gazdasagnak. Mivel a magyar export cirka 30 szazaléka Németorszagba iranyul, ezért
ez végsd soron negativ lehet szamunkra. Kdzben idehaza zajlik az élet, hiszen ma 11 6rakor esetleg
megtudhatjuk az Ujabb intézkedéseket, amelyek segitenek majd az allamhaztartasi hianyt 3 szazalék alatt
tartani, idén és jovére is, s igy kikerllhetnénk a tulzott deficit eljaras aldl. Emiatt kivaras lehet a délelétti
6rakban a magyar piacon, mikézben a nemzetkdzi szintéren kis emelkedés valészind.

== Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Kilkereskedelmi mérleg (marcius, tény) Németorszag 08:00 16,8 milliard 17,5 milliard

Folyo fizetési méreg - milli6 eurd (marcius, tény) Németorszag 08:00 16,0 milliard 19,5 milliard

Kulkereskedelmi mérleg - eurd (marcius, el6zetes) Magyarorszag 09:00 639,4 millio 550,0 millio

Havi jelentés a koltségvetés helyzetérdl (aprilis) USA 20:00 $59,1 milliard $110,0 milliard
USA:

- Jdél indult a kereskedés a tengerentulon, de a nap vége el6tt par 6raval éles fordulatot vettek a piacok
és zarasra enyhe minuszba kertltek az indexek (Dow 0%, Nasdaq -0,13%, S&P500 -0,35%).

- A Dow Jones index tagjai meglehet6sen vegyes képet mutattak, a legjobban teljesité komponens a
3M (1,6%) volt, a nap vesztese pedig az AT&T (-1,3%) és a McDonald’s (-1,2%). Az el6bbi papirt
azért utotték, mert 100 dollarrdl 1 dollarra csdkkentette a Facebook Home rendszerrel futé HTC arat.

- Egy makroadatot publikaltak tegnap, a friss segélykérék szamat. Az adat jobb lett a varakozasoknal,
mert 333 ezer helyett 323 ezren folyamodtak mult héten segélyért. Ez az érték tébb mint 6t éves
minimumnak felel meg.

- Ma 15:30-kor Bernanke beszél Chicagoban.

Eurépa:
- Vegyesen zartak tegnap a nyugat-eurdpai bérzék (FTSE100 0,14%, DAX 0,16%, CAC40 -0,69%).

- A varakozasoknak megfeleléen nem valtoztatott az iranyadd ratan (0,5%) és az eszkdzvasarlasi
programon (375 milliard font) a Bank of England.

- A tervezett 4,5 milliard eurd helyett 4,57 millidrd eurdért értékesitett kdtvényeket Spanyolorszag. A
hozamok komoly cstkkenést mutattak.

Olaj, arany:
- A WTI ara ma reggel 95,86 dollaron allt kdszonhetéen annak, hogy a Goldman Sachs csdkkend
arrést josol a Brent és a WTI kdzott, mivel jelentds szallitdi kapacitas épult ki az elmult évek soran. Az
arany 1.460 dollaron volt ma reggel.

Devizak:
- A tegnapelé6tti jelentés forinter6sddést egy kisebb korrekcid kovette, melynek eredményeként az
EUR/HUF arfolyam kissé emelkedni kezdett. Az arfolyam 292,72-r6l 293,14-re emelkedett.

- Az EUR/USD értéke tegnap 1,3153-r6l 1,3043-re csokkent és visszatesztelte a 30 napos
mozgodatlagot. A dollar er6sddését tamogatta a vartnal jobb munkaerd piaci adat, azonban az
arfolyam csdkkenése jelentésen az adatok publikalasat kdvetéen kezd6dott.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 2,67%-ot emelkedett, miutan a jen tegnap jelent6sen gyengilt a dollarral szemben és az
USD/JPY arfolyama attorte a 100-as szintet, s6t egybél 101 folé is emelkedett az arfolyam.

- A tobbi azsiai t6zsdeindex teljesitménye mar nem volt ennyire meggy6z6, a Hang Seng értéke
0,17%-kal csdkkent, a shanghai index értéke pedig nem valtozott.

- A gyenguld jen hatasara elsésorban az exportal6 vallalatok arfolyama ugrott nagyot, a Mazda példaul
tdbb mint 8%-ot, de a Nissan és a Mitsubishi Motors is nagyot emelkedett.
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- A Sony 5 év utan el6sz6r szamolt be nyereséges évrél, aminek hatasara az arfolyam 2%-ot
emelkedett.

Hataridés piacok:
- Emelkedést mutatnak a hataridés piacok

M§ ¢ Erste Arany Certifikatok
b "

Arany kereskedés Forintért?

a

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
B Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgéatlag --- 30 napos mozgoatlag
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febr. 1. marc. 4. apr. 5. maj. 7. febr. 5. marc. 7. apr. 8. maj. 8.
Nyitod Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaro

BUX (pont) 18.523 18.585 18.366 18.524 EUR/HUF 292,96 293,50 292,69 293,08

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 15.083 0,1% 17,3% WIG 20 2.349 -0,8% 7,4%
Nasdaq Composite 3.409 0,1% 16,2% PX 969 -0,2% 6,2%
Nasdaq 100 2.961 0,2% 13,2% Hang Seng 23.155 -0,2% 14,5%
FTSE 100 6.593 0,1% 18,9% Russell 2000 966 -0,4% 22,0%
RTX 2072 0,3% -1,8% Nikkei 14.566 2,6% 61,7%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 83,16 2,0% 35,0% E.On 13,18 -0,4% -16,2%
Arcelormittal 9,84 3,1% 22,5% Fiat 4,76 -0,8% 37,9%
Axa 14,48 -3,5% 46,1% Infineon 6,70 0,5% -1,8%
Banco Bilbao 7,56 0,5% 42,4% Linde 147,96 -0,1% 19,1%
Banco Santander 5,59 0,8% 13,6% Lufthansa 15,87 0,0% 72,5%
BASF 73,60 0,3% 25,7% Nokia 2,72 0,3% 10,1%
Bayer 82,90 0,5% 57,2% Siemens 81,04 0,1% 19,4%
BMW 71,12 0,0% 7,2% Telefonica 11,10 -0,7% 0,9%
BNP Paribas 44,54 0,2% 53,3% Thyssenkrupp 15,02 2,4% -9,9%
Commerzbank 10,45 2,1% -33,2% Total 38,76 0,1% 10,3%
Daimler 43,82 0,9% 14,0% Unicredit 4,06 -2,4% 43,0%
Deutsche Bank 36,76 0,3% 17,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Tegnap az eredmény kdzzétételét kdvetden a Richter elemzéi konferenciat is tartott. A f6bb pontok:

e A cég idénre Osszességében 3 szazalékkal ndvekvd arbevételt var eurdban. Ez valtozatlan a
korabbi el6rejelzéshez képest, de a struktura valtozott. Pl. Oroszorszagban alacsonyabb bevételt
varnak, mint korabban, viszont ezt Kina kompenzalhatja.

e A K+F és a marketing koltségek magasabbak lehetnek, mint kordbban prognosztizalta a cég. Ez
azt jelenti, hogy az uzemi eredmény hanyad a korabban vart 14-15 szazalék helyett valdszinlleg
14 szazalék lesz.

e Ezek az adatok nem tartalmazzak a mérfoldkd fizetéseket, amelybdl lehet még egy az elsé
negyedévi utan, ha az FDA esetleg még az idén jovahagyja a Cariprasine nev(i gyogyszer
bevezetését az USA piacaira. (egy mérfoldkd fizetés 3-4 milliard forint k6zo6tt lehet).

Osszességében a tajékoztatdé nem volt tul pozitiv hangvétell. igy talan nem is meglepé, hogy 5 perccel a
kezdetét kdvetden, erés eladdi nyomas jelent meg a Richter piacan, amely cirka 300-400 Ft-tal kildte
mélybe az arfolyamot zarasra. Az Erste tartja pozitiv véleményét a cégrél, és tovabbra is vételre ajanlja a
részvenyt.

Matdl osztalékszelvény nélkil forog az Egis. Az osztalék mértéke 240 forint részvényenként.

Az OTP 2013. majus 8-an 5.268 darab tdrzsrészvényt értékesitett javadalmazasi politikaja keretében, igy
a bank sajat tulajdonaban lévé OTP térzsrészvények allomanya 4.096.597 darabra (1,46%) valtozott.

Orban Viktor miniszterelndk felkérte Varga Mihaly nemzetgazdasagi minisztert, hogy dolgozzon ki egy
programot annak érdekében, hogy az orszag kikeriljon a tulzottdeficit-eljaras aldl. Az Eurdpai Bizottsag
tavaszi el6rejelzése szerint idén 3% jovére pedig 3,3% lehet a koltségvetési hiany. Varhatoéan tobb lépés
is széba johet a hiany tovabbi csoOkkentésére: (i) betétdijat vezethetnek be a PET palackokra, (ii)
elhalasztjak a tanarok Oszi fizetésemelését, (iii) tovabb emelhetik a pénzlgyi tranzakciés adét. Az
Eurdpai Bizottsag majus 29-én dont az EDP (igyében, a végsé dontést pedig az Ecofin llésen hozzak
majd meg a pénzigyminiszterek.
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5
ERSTE 5 Panorama

BEFEKTETESI ZRT.

2013. majus 10.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 438 -09%  8,8% 903 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.085 -0,1%  28,0% 7.422 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 176 0,0% -92,3% 2.200 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 367 19% -32,7% 20.440 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 350 2,0% -24,7%  3.109.387 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.550 09%  0,6% 38.494 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.890 02%  33,2% 838.324 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 350 -38% -43,0% 14.367 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.800 -1,0%  -7,9% 20.036 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -0,7%  28,0% USA 10 éves 1,83% 1,8 -3,8
Tavkozlés 50 -09%  22,9% EMU 10 éves 1,27% 0,1 -24,8
Olaj 1.386 -06%  18,4% Magyar 10 éves 4,94% -4,0 -325,0
Gyogyszer 424 -02%  254% Japan 10 éves 0,69% 9,4 -17,4
Szallitmanyozas 6.339 “11%  23,5% USA 5 éves 0,76% 1,3 04
Félvezet6 84 01% 12,2% EMU 5 éves 0,35% -0,9 -17,8
Kézszolgaltatd 40 -1,5%  10,7% Magyar 5 éves 4,54% -7,0 -356,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,28% 4,7 2,3
Hadiipar 1.922 -0,1%  23,9% EMU 3 honapos 0,00% -0,9 -10,5
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.09 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.355,48 10,51% 15,68% 20,85%
ESPA Stock Global 20.825,30 8,65% 15,01% 16,76%
ESPA Stock Europe Active 38.816,56 7,35% 16,51% 23,21%
ESPA Stock Japan 21.948,28 22,71% 32,28% 21,46%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.481,28 -0,08% 8,22% 15,90%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.205,91 4,72% 8,46% 8,68%
ESPA Stock Europe Properties 66.796,41 11,93% 14,11% 27,30%
ESPA Stock Brick (EUR) 100,42 3,19% 3,19% 2,70%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,31 0,59% 0,96% 1,92%
ESPA Bond Intemational 6.276,85 4,37% 2,77% -1,14%
ESPA Bond Euro Corporate 50.755,58 4,51% 8,05% 11,89%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.990,38 3,74% 6,40% 12,92%
ESPA Bond Europe (EUR) 141,28 3,24% 2,81% 6,80%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,65 0,93% 0,15% 1,15%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,68 1,99% 1,19% 6,67%
ESPA Cash Corporate Plus 38.172,33 2,58% 6,99% 9,02%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 -0,02% 0,03% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 38.674,71 3,20% 7,99% 9,02%
ESPA Stock Adriatic 1.105,25 2,42% 18,19% 13,23%
ESPA Stock Agricultural 2.624,22 0,20% 6,89% 9,92%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.030,22 5,63% 8,39% 7,95%
ESPA Stock Commodities 32.010,74 1,23% 4,05% 7,14%
ESPA Stock Istanbul 150.407,91 14,58% 25,12% 53,19%
ESPA Stock Pharma 39.528,77 13,60% 18,98% 24,99%
ESPA Stock Russia 1.959,30 -7,21% 1,39% 1,10%
ESPA Stock Techno 8.779,90 9,71% 12,19% 12,93%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1481 1,33% 2,75% 6,24%
ERSTE Ingatlan 2,0419 1,66% 3,44% 7,45%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2727 2,03% 4,22% 10,22%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1938 0,90% 2,70% 7,09%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,1042 -4,03% -2,74% 3,06%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13937,0 1,23% 2,59% 6,07%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7798 8,90% 12,93% 25,78%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8315 -3,28% 0,54% 8,72%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7525 2,61% 5,31% 13,96%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1097 0,31% 0,58% 1,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0893 0,39% 0,88% 2,08%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,516871 1,19% 2,53% 5,69%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1972 0,84% 1,70% 3,86%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
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