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BUX 18499 0,7% MOL 16.250 -0,2% Commerzbank 11,0 2,6% EUR/HUF 296,19 -0,2% Olaj ($) 956 -0,6%
DAX 8182 0,9% Richter 34.290 03% BMW 71,3 -0,3% EUR/USD 1,3079 0,0% Arany ($) 1.453 1,1%
S&P 1.626 0,5% OTP 4.855 1,3% Nokia 2,7 42% USD/HUF 226,46 -0,2% 10Y hozam 5,04 1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Ismét térténelmi csucson a tengerentuli indexek

- Alig mozgott az arany és az olaj kurzusa

- Jelentds napon belili mozgas a forint piacan

- Azsiaba is jutott a j6kedvbél

- Novekvd bevételek mellett csokken a Magyar Telekom eredménye

- Holnap reggel jelent a Richter

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Jonnek a jo hirek: a portugalok hosszu id6 6ta el6szor tudtak 10 éves kdtvényt eladni, raadasul a lefedettség
cirka haromszoros volt, azaz jelentds érdeki6des mellett zajlott az aukcid. Kozben Kinaban a varakozasoknal
(9,2 szazalék) nagyobb mértékben, 15 szazalékkal novekedett az export. Ez fokozta az 6romet Azsiaban, ami
ma tovabbgordilhet Eurdpara is. A DAX index megtette azt a torténelmi |épést, amelyre tobb mint 5 évet
kellett varni, azaz attorte a korabbi maximumot és minden id6k legmagasabb értékére szaladt, s ott is zart. Ez
nagyon pozitiv jel, rdadasul a tengerentulon is Uj csucsokon tudtak zarni az indexek, legalabbis ami az
S&P500 és a Dow Jones ipari atlagindexeket illeti. Az utébbi el6szér zart 15.000 pont folétt. A magyar bérzén
is megindult az élet, hiszen javult a forgalom is, és néhany napos kiizdelem utan az index is a 200 napos
mozgoatlag félé tudott menni. igy itt is megjelent némi pozitiv erd, amely ma is kitarthat, tehat emelkedést
varunk a mai napon.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok

Ipari termelés (marcius) Németorszag 12:00 -1,8% -3,8%

Jelzaloghitel igénylések (majus 3) USA 13:00 1,8% --

Kéolajkészletek (majus 3, hordd) USA 16:30 6696 ezer 2000 ezer

Benzinkészletek (majus 3, hordo) USA 16:30 -1818 ezer -475 ezer
USA:

- Tovabb robogtak felfelé a vezetd tengerentuli bérzék, a Dow és az S&P500 is Uuj torténelmi
maximumra kapaszkodott (Dow 0,58%, Nasdaq 0,12%, S&P500 0,53%).

- A Walt Disney tegnap zaras utan publikalta masodik negyedéves szamait. Az egyszeri tételekkel
szlrt részvényenkénti profit 79 cent volt, ami 2 centtel magasabb az elemzdk varakozasanal, és
Iényegesen meghaladja az egy évvel ezel6tti 57,9 centet. Az arbevétel 9,63 milliard dollarrél 10,55
milliard dollarra emelkedett, ami a 10,49 milliard dollaros varakozas felett van. A részvény 0,6%-ot
emelkedett a zaras utani kereskedésben.

- A Symantec arbevétele 1,75 milliard dollar volt az elsé negyedévben, mig az elemzék 1,73 milliard
dollarra szamitottak. A részvényenkénti profit 44 cent volt, a piac pedig 38 centre szamitott.

Eurépa:

- A nyugat-eurdpai borzék is jo6 formaban voltak tegnap, bar a nap végére elgyenglltek az indexek
(FTSE100 0,54%, DAX 0,86%, CAC40 0,36%).

- A német ipari rendelésallomany 2,2%-ot emelkedett marciusban, mikézben az elemzdk 0,5%-os
visszaesésre szamitottak.

Olaj, arany:
- Ma az amerikai révid hataridés WTI 95,8 dollaron allt, mig az arany 1,456 dollaron tartézkodott.

Mindkét nyersanyaggal Iényegében valtozatlan aron kereskedtek. A globalis pénzbdség most inkabb
a kotvény és részvénypiacokat célozta meg.

Devizak:

- Az EUR/USD arfolyam lényegében valtozatlan maradt a tegnapi kereskedés soran, a devizapar
ertéke 1,3076-rél 1,3079-re emelkedett. A mozgas lehetéségének gatat szab, hogy jelenleg egy
szUkll6 ékben mozog az arfolyam, azonban ebbdl a technikai formaciébdl hamarosan kitérhet az
kurzus, ami ismételten a volatilitas névekedését eredményezheti.

- Az EUR/HUF tegnap napon beliil jelentés utat jart be. Reggel még egy rovid ideig 298 folott is jart az
arfolyam, majd innen egy jelentdsebb forinter6sddést kdvetdéen 295 kbzelébe is csokkent az arfolyam,
de végll 296,19-en fejezte be a kereskedést a devizapar, ami enyhe er6sddést jelent a 297,19-es
nyitd értékhez képest.

Tavol-Kelet:

- A pozitiv nemzetkézi hangulatban az azsiai t6zsdék is emelkedni tudtak, hasonléan eurépai és
amerikai tarsaikhoz. A Nikkei 0,99%-ot, a Hang Seng 0,60%-ot, mig a Shanghai index 0,42%-ot
emelkedett.

- Kina 18,6 milliard dollaros kereskedelmi tobbletrél szamolt be Aprilisban a vart 15,55 milliard dollar
helyett, miutan az export 14,7%-kal, az import pedig 16,8%-kal névekedett, mindketté meghaladta a
vart ndvekedést. Export tekintetében példaul csak 9,2%-os bévilést vartak. A vartnal kedvez6bb
kilkereskedelmi adat a gazdasagi helyzet javulasat sugallja.

Hataridés piacok:
- Pozitiv hangulat uralkodik a hatarid6és piacokon.
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Arany kereskedeés Forintert?

2013. majus 8.

By o Erste Arany Certifikatok
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Nyitd Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.359 18.557 18.349 18.499 EUR/HUF 296,50 296,55 295,75 296,11
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 15.056 0,6% 16,4% WIG 20 2.348 0,4% 8,3%
Nasdaq Composite 3.397 0,1% 15,3% PX 970 0,3% 5,9%
Nasdaq 100 2953 0,1% 12,3% Hang Seng 23.192 0,6% 13,2%
FTSE 100 6.557 0,5% 18,1% Russell 2000 968 0,8% 22,0%
RTX 2.067 1,6% -2,1% Nikkei 14.313 0,9% 55,9%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84,93 0,2% 40,5% E.On 13,18 0,1% -15,9%
Arcelormittal 9,69 0,0% -21,6% Fiat 4,70 2,3% 39,8%
Axa 14,86 1,0% 56,3% Infineon 6,70 1,9% -2,3%
Banco Bilbao 7,53 1,7% 43,3% Linde 148,35 0,6% 22,0%
Banco Santander 5,62 1,3% 15,6% Lufthansa 15,81 1,3% 70,7%
BASF 73,56 1,0% 28,0% Nokia 2,71 4,2% 11,1%
Bayer 81,75 0,8% 59,2% Siemens 80,50 0,4% 20,9%
BMW 71,27 0,3% 5,1% Telefonica 11,28 -0,1% 3,8%
BNP Paribas 44,95 2,4% 54,7% Thyssenkrupp 14,86 1,6% -9,7%
Commerzbank 11,03 2,6% -28,1% Total 38,53 0,2% 10,4%
Daimler 42,97 0,7% 12,2% Unicredit 4,13 3,5% 48,1%
Deutsche Bank 37,24 1,4% 21,8%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kévetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!
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A Magyar Telekom ma hajnalban publikdlt eredménye alapvetéen megfelelt a vartnak, de
eredménysoron kissé elmaradt attol. Az arbevétel az alacsony marzsu energia Uzletagnak, valamint a
készllék értékesitésnek koszonhetben a vart felett alakult. A mobil bevételek Iényegében szinten
maradtak, mig a vezetékes Uzletdg csak kismértékben esett vissza. Az EBITDA 24%-kal csdkkent, ami
annak tudhaté be, hogy a cég az I. negyedévben kdnyvelte el az egész évre fizetend6é kézmiadot (7,3
milliard forint). Az idei EBITDA célokat megerf@sitette a Magyar Telekom. A rezsicsokkentés miatt
veszteséges volt az energia értékesités. A nettd profit elsésorban a macedon leanynal Gjraszamolt
halasztott add miatt lett alacsonyabb a vartnal. Mintegy 30%-kal estek vissza a beruhazasok, igaz, a
tavalyi els6 negyedévben spektirum licenc dijat fizetett a cég. A cég idén szinten maradoé arbevételre
szamit, melybdl 40 milliard forintot tehet ki az energia szegmens. Az arbevétel ndovekedés ellenére
csokkend profit oka a magas adéterhelés, és hogy a névekmény az alacsony marzsu illetve veszteséges
Uzletagakat érinti. Kérdés, hogy az energia szegmens hogyan valhat nyereségessé, de legalabb
nullszalddssa.

Magyar Telekom

Konszolidalt, IFRS Publikalt Publikalt Konsz.  Erste Publikalt
milliard Ft 2012. IV. 2011.IV. 2012.1V. 2012. IV.  vs. Erste
vezetékes szegmens arbevétele 54,0 55,41 2,5% n.a. 53,9 0,2%
mobil szegmens arbevétele 73,2 736 0,5% n.a. 73,2 0,0%
IT/ rendszerintegracié 14,0 1,7 20,2% n.a. 14,5 -3,4%
Energia 15,3 6,0 157,5% n.a. 13,6 13,2%
Teljes arbevétel 156,6 146,6 6,8% 1523 1552 0,9%
EBITDA 39,0 51,6 -24,3% 393 39,0 0,2%
Tisztitott EBITDA 51,9 58,1 -10,7% n.a. 51,6 0,7%
EBIT 14,2 26,3 -45,8% 15,0 13,5 5,9%
Adozas utani eredmény 1,7 13,0 -87,0% 4,4 290 -40,7%
EBITDA marzs 24,9% 35,2% 25,1%

Netté marzs 1,1% 8,9% 1,8%

Konszenzus: portfolio.hu

Holnap hajnalban teszi k6zzé 2013. |. negyedéves eredményét a Richter.

Sajtéhirek szerint az INA kiszall a Moghan-2 blokk kutatdsabdl, amire 2008-ban szerz6détt az iraniakkal.
A projekt 141 millié dollar érték( volt. A hir nem fog hatni a MOL részvényarfolyaméra. A kiszallas oka
valoszinlleg az Iran elleni szankcio, ami megneheziti a pénzek mozgatasat.

A PannErgy tegnap atadta a miskolci geotermikus projekt elsé titemét. A 20.000 haztartast héenergiaval
ellaté rendszer ugyan most hétvégén indul, de eredményt érdemben csak oktébertél, a flitési szezon
indulasa utan termel majd. Késébb tovabbi haztartasokat kapcsolnak majd be a rendszerbe, a héerémi
kapacitasa egy éven belll elérheti a 800.000 GJ-t. A hir kedvez6, de arfolyamhatasra nem szamitunk.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 429 02% -16,2% 224 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.100 -02%  24,8% 12.612 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 168 -6,1% -92,9% 4.649 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 364 08% -32,8% 5.181 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 361 -104% -25,1%  4.787.848 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.250 -02%  -3,5% 84.586 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.855 1,3%  33,1% 749.802 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 365 03% -41,1% 31.539 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.290 03%  -7,1% 24.207 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 05%  26,9% USA 10 éves 1,78% -0,1 -6,3
Tavkozlés 50 12%  23,2% EMU 10 éves 1,30% 5,5 -30,7
Olaj 1.394 0,3%  18,0% Magyar 10 éves 5,04% 1,0 -306,0
Gyogyszer 423 06% 24,2% Japéan 10 éves 0,60% 0,3 -27,5
Szallitmanyozas 6.397 16% 22,2% USA 5 éves 0,74% -0,3 -1,8
Félvezet6 83 -03%  10,5% EMU 5 éves 0,39% 6,3 -19,5
Kozszolgaltatd 41 1,0% 14,5% Magyar 5 éves 4,72% -0,0 -322,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,23% -0,3 -3,2
Hadiipar 1.923 07%  22,4% EMU 3 honapos 0,00% 0,2 -9,1
Magyar referenciahozamok
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Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.07 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.506,02 11,14% 16,50% 22,11%
ESPA Stock Global 20.907,12 8,93% 15,73% 17,82%
ESPA Stock Europe Active 39.062,68 8,00% 17,48% 24,93%
ESPA Stock Japan 21.439,01 16,42% 28,33% 16,33%
ESPA Stock Europe-Emerging 34.355,90 -0,65% 7,84% 15,56%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.181,85 3,67% 9,08% 8,61%
ESPA Stock Europe Properties 66.688,25 11,69% 14,30% 28,91%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,73 2,19% 2,88% 1,64%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,31 0,57% 0,99% 1,94%
ESPA Bond Intemational 6.317,30 4,75% -1,96% 0,24%
ESPA Bond Euro Corporate 51.067,34 4,39%% 8,76% 12,97%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.316,51 3,66% 7,13% 14,00%
ESPA Bond Europe (EUR) 141,67 3,38% 3,19% 7,19%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,73 0,79% -0,03% 1,25%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,75 1,84% 0,87% 6,70%
ESPA Cash Corporate Plus 38.343,59 2,40% 7,53% 9,93%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 -0,02% 0,02% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 38.854,68 3,11% 8,67% 9,87%
ESPA Stock Adriatic 1.114,29 2,35% 19,53% 13,54%
ESPA Stock Agricultural 2.623,79 -0,21% 7,38% 9,75%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.03544 4,62% 8,84% 7,13%
ESPA Stock Commodities 31.963,89 0,82% 4,65% 7,28%
ESPA Stock Istanbul 152.099,61 14,39% 25,60% 55,14%
ESPA Stock Pharma 39.624,28 13,91% 18,68% 25,96%
ESPA Stock Russia 1.946,30 -7,63% 1,17% 1,22%
ESPA Stock Techno 8.837,09 11,20% 13,55% 14,14%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 21477 1,33% 2,77% 6,26%
ERSTE Ingatlan 2,0413 1,68% 3,46% 7,45%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2718 2,01% 4,15% 10,24%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1927 1,00% 2.21% 7,13%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0991 -3,71% 4,77% 0,82%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13935,0 1,25% 2,64% 6,10%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7738 7,83% 13,08% 2497%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,828 -3,54% -0,65% 7,42%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7513 2,59% 5,41% 13,93%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1096 0,29% 0,58% 1,57%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0892 0,39% 0,89% 2,08%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,516614 1,20% 2,54% 571%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,197 0,85% 1,71% 3,86%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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