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BUX 18.378 0,3% MOL 16.280 0,8% Commerzbank 10,8 -0,4% EUR/HUF 296,79 0,3% Olaj($) 96,2 0,6%
DAX 8.112 -0,1% Richter 34.180 08% BMW 71,5 -09% EUR/USD 1,3076 -0,3% Arany ($) 1.469 -0,1%
S&P 1.618 0,2% OTP 4.794 0,3% Nokia 26 27% USD/HUF 226,94 05% 10Y hozam 5,03 8,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedést mutattak a tengerentuli indexek

- Csokkend WTI és arany jegyzések

- Draghi szavaira gyengult az eur6

- Szarnyaltak a japan részvények

- Holnap jelent a Magyar Telekom, matol osztalékszelvény nélkul forog a papir

- A Dana Gas varhatéan nem ad el MOL részvényeket

- Oldalazasra szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

A pénteki izgalmak utédn tegnap meglehet8sen lapos kereskedés zajlott a nemzetkdzi borzéken. Ettél
azonban nem kell megijedni, mert hetek 6ta szépen kapaszkodnak felfelé az indexek, néha azonban nem art
egy kisebb megalld (erégyijtés) a tovabbi emelkedés elétt. Pénteken az S&P500 indexet Uj torténelmi
csucsra I0kték a befekteték, és béven 1.600 pont felett zart az index, de a DAX is Uj lokalis maximumra
emelkedett, és tegnap mar hajszalnyira volt a mindenkori csucsatol. Kétség tehat nem fér hozza, hogy nagy
az optimizmus a vilagban, de a BUX teljesitménye tovabbra sem meggy6z6. Bar mult héten mar a hazai
boérzén is emelkedést lathattunk, de egy fontos szinthez érkezett a kurzus. A 18.400 pontnal huzédé ellenallas
és a 18.370 pontnal talalhaté 200 napos mozgodatlagra érdemes figyelni, mert ezek attérésével a BUX is
lehet6séget kap a tovabbi emelkedésre. Ma azonban inkabb oldalazasra szamitunk az ellenallas alatt.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag

Ipari termelés (marcius, év/év, elézetes) Magyarorszég 09:00 -1,1% -0,9%
Ipari rendelésallomany (marcius) Németorszag 12:00 0% -2,9%
Allamhaztartasi egyenleg - forint (aprilis) Magyarorszag 16:00 -493,6 milliard --
IBD/TIPP gazdasagi hangulat index (majus) USA 16:00 46,2 47,5
Marathon Oil (EPS Q1 2013) USA piaczarés utan 67,6 cent 71,9 cent
Kraft Foods (EPS Q1 2013) USA 22:00 37,4 cent
Walt Disney (EPS Q2 2013) USA 22:15 57,9 cent 77 cent
Symantec (EPS Q4 2013) USA piaczaras utan 33,8 cent 38,1 cent

USA:

- Mérsékelt emelkedéssel inditottak a kereskedést a tengerentuli indexek, de a Dow Jones a nap
végére minuszba csuszott. Makroadatokban és vallalati hirekben szegény volt a tegnapi kereskedés
(Dow -0,03%, Nasdaq 0,43%, S&P500 0,22%).

- A Dow Jones index kiemelkeden teljesitd tagja a Bank of America volt, amely 5,5%-ot emelkedett.
Annak oOriltek a befekteték, hogy a pénzintézet megszabadul az MBIA biztositéval folytatott pertdl,
mert a megallapodas szerint 1,7 milliard dollart fizet a BofA az elértéktelenedett jelzalog-fedezeti
papirok miatti veszteségért, ez az 6sszeg pedig kedvezdbb az eredeti varakozasoknal

- Az Intel részvényeit felllsulyozasra mingsitette fel az RBC Capital, a célarfolyamot pedig 24 dollarrdl
29 dollarra emelte.

- Ma egy makroadat lesz a tengerentulon, az IBD/TIPP gazdasagi hangulat index majusi értékét
publikaljak.

- Ma a Symantec, a Walt Diseny, a Marathon Oil és a Kraft Foods publikalja gyorsjelentését.

Eurépa:
- Oldalaztak tegnap a nyugat-eurdpai borzék, végil enyhe minuszban zartak a kereskedést (DAX -
0,13%, CAC40 -0,15%).
- A német szolgaltatéi beszerzési menedzser index a vart 49,2 pont helyett 49,6 pontra emelkedett
aprilisban. Az eurézdna szolgaltatéi beszerzési menedzser indexe pedig a vart 46,6 pont helyett 47
pontra ndvekedett aprilisban.

Olaj, arany:
- Az amerikai WTI kéolaj 95,4 dollaron allt ma reggel, ami kézel 1 dollaros csdkkenést jelent a tegnapi
zaroarhoz keépest. A csokkenés elsGsorban a mai készletadat varakozasoknak koszonhetd, mivel
el6relathatolag ismét né a készlet nagyséaga az Egyesilt Allamokban.

- Az arany 1.462 dollaron volt, ami szintén némi esést jelent a tegnapi szintekhez képest.

Devizak:

- Tegnap Mario Draghi kijelentette, hogy az EKB halandé Ujabb Iépéseket tenni, ha az sziikségessé
valik, ami véleményink szerint a jegybanki alapkamat vagy az egynapos jegybanki betét kamatanak
csokkentésében nyilvanulhatna meg. Mindkett6 1épés a kamatkiilonbdzet megvaltoztatasan keresztil
gyengiti az eurédt a dollarral szemben. Az EUR/USD 1,3117-rél 1,3076-ig csOkkent tegnap.

- A 295-6s szintrél pattant felfelé a forint arfolyama. A mérsékelt forintgyengtilés a pénteki sikertelen
szinttorési kisérlet utan tegnap is kitartott, az EUR/HUF arfolyam 295,83-rél 296,79-re emelkedett.
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Tavol-Kelet:

- A Nikkei 3,44%-ot emelkedett, miutan kétnapos sziinet utan ismét kinyitott a piac, igy a japan
részvényeknek ma volt az els6 lehet6sége, hogy reagéljanak a pénteki amerikai adatokra, az EKB
csutortoki kamatvagasara és 0sszességében arra, hogy bepotoljak kétnapos lemaradasukat. A Nikkei
14 ezer pont folé emelkedett, amire 2008 juniusa 6ta nem volt példa.

- A Hang Seng 0,12%-ot emelkedett, mig a Shanghai index értéke 0,14%-ot mérséklédott.

- Ajen arfolyama tegnap ismételten megkdzelitette a 100-as szintet a dollarral szemben, de az attérés
egyeldre tovabbra is varat magara.

- Az ausztral jegybank meglepetésre 2,75%-ra csokkentette az alapkamatot.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

Arany kereskedés Forintért?
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Nyito Max. Min. Zaro Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.332 18.409 18.275 18.378 EUR/HUF 297,19 297,19 296,57 296,80

Nemzetkozi részvényindexek

valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14.969 0,0% 15,1% WIG 20 2.339 1,4% 5,5%
Nasdaq Composite 3.393 0,4% 14,7% PX 967 0,3% 5,6%
Nasdagq 100 2.955 0,4% 12,0% Hang Seng 22.962 0,2% 11,8%
FTSE 100 6.521 0,9% 15,3% Russell 2000 960 0,6% 20,9%
RTX 2035 0,1% -4,2% Nikkei 14.190 3,6% 51,3%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 84,76 0,4% 34,5% E.On 13,17 -7,0% -17,9%
Arcelormittal 9,68 0,5% -23,4% Fiat 4,59 -0,9% 31,1%
Axa 14,71 0,3% 48,3% Infineon 6,58 -1,4% -7,8%
Banco Bilbao 7,41 -1,2% 39,9% Linde 147,40 3,0% 18,5%
Banco Santander 5,55 0,7% 13,2% Lufthansa 15,61 -1,0% 65,2%
BASF 72,84 0,2% 22,8% Nokia 2,60 2,7% 8,2%
Bayer 81,12 0,2% 55,4% Siemens 80,19 -0,8% 18,7%
BMW 71,50 0,9% 1,7% Telefonica 11,29 -0,5% 4,2%
BNP Paribas 43,90 0,0% 45,3% Thyssenkrupp 14,62 1,4% -14,2%
Commerzbank 10,75 0,4% -32,2% Total 38,46 0,1% 7,0%
Daimler 43,26 0,5% 9,4% Unicredit 3,99 -0,4% 40,1%
Deutsche Bank 36,73 0,3% 15,4%
A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Holnap hajnalban teszi k6zzé 2013. I. negyedéves eredményét a Magyar Telekom.

A Magyar Telekom papirjai matél osztalékszelvény nélkil forognak. Az 50 forintos részvényenkénti
osztalékot majus 16-tdl fizetik.

A Dana Gas tegnapi nyilatkozata alapjan a cég nem tervezi likvid eszkézeinek eladasat sem a kurdisztani
részesedésének tézsdére vitelét. Ez a hir kedvezd a MOL szamara, mivel a piac tartott attél, hogy a
fennmaradé 1,4%-nyi MOL részesedést a majus 8-i moratérium utan eladja az Egyesult Arab
Emiratusbeli cég. A Dana Gas likviditasi problémakkal kiizd, mivel Egyiptom nem hajlandé kifizetni a
termelt gazt. A februari MOL részvényeladas 5%-0s zuhanast okozott, és a részvény azota sem tudott
talpra allni. A jov6ben nem zarhato ki, hogy a Dana Gas eladja ezeket a részvényeket, a kovetkez6 2-3
hénapban azonban nem szamolunk ezzel a lehetéséggel.

A PannErgy 6,3 millié6 eurds hitelszerz8dést irt ala a Sberbank érdekeltségébe tartozé Voksbankkal. A
hir kedvezd, mivel ez az elsé bank amely a geotermikus projekteket finanszirozza, igy lehetévé valik a
fejlesztések felgyorsitasa.

So06s Csaba, az E-Star alapitdja és vezérigazgatdja lemond vezérigazgatoéi tisztségérdl. A 1épés varhato
volt, miutan az uj részvények kibocsatasaval jelentésen megvaltozik a cég tulajdonosi szerkezete.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 428 27% -16,9% 15.703 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.130 -01%  24,4% 3.961 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 179 -0,6% -92,4% 575 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 361 31% -35,5% 19.992 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 403 1,7% -18,1%  8.444.820 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.280 08%  4.2% 71.122 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.794 03%  29,3% 505.341 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 364 03% -41,9% 10.902 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.180 08%  8,7% 7.495 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 11%  25,5% USA 10 éves 1,75% -1,0 -12,3
Tavkozlés 49 -06%  21,5% EMU 10 éves 1,24% 0,3 -34,1
Olaj 1.390 0,3%  16,6% Magyar 10 éves 5,03% 8,0 -296,0
Gydgyszer 421 -12%  23,4% Japan 10 éves 0,59% 2,9 -26,7
Szallitmanyozas 6.298 1,3% 20,1% USA 5 éves 0,73% -0,3 -4,7
Félvezet6 83 04%  10,2% EMU 5 éves 0,32% -0,2 -22,6
Kozszolgaltatd 40 -14%  13,6% Magyar 5 éves 4,72% 4,0 -312,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,24% 1,3 -1,3
Hadiipar 1.909 03% 21,1% EMU 3 honapos 0,00% -1,1 -9,2
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.06 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.990,82 11,00% 16,80% 19,74%
ESPA Stock Global 20.748,00 8,68% 15,80% 15,53%
ESPA Stock Europe Active 38.887,68 7,03% 16,71% 22,52%
ESPA Stock Japan 21.367,48 19,81% 28,72% 17,34%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.994,11 -1,10% 7,57% 11,46%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.575,86 4,18% 7,98% 6,53%
ESPA Stock Europe Properties 66.372,85 11,27% 13,27% 26,61%
ESPA Stock Brick (EUR) 99,01 2,36% 2,16% -0,44%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,30 0,56% 0,98% 1,97%
ESPA Bond Intemational 6.313,32 5,49% -1,06% 0,71%
ESPA Bond Euro Corporate 50.936,34 4,89% 8,94% 13,20%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.234,14 3,88% 7,65% 14,18%
ESPA Bond Europe (EUR) 141,61 3,37% 3,21% 7,35%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,88 0,98% 0,28% 1,59%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 175,00 2,06% 1,14% 7,07%
ESPA Cash Corporate Plus 38.247,45 2,77% 7,60% 10,04%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,36 -0,01% 0,04% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 38.745,41 3,56% 8,60% 9,73%
ESPA Stock Adriatic 1.108,54 2,50% 20,02% 13,96%
ESPA Stock Agricultural 2.602,39 -0,37% 7,59% 7,13%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.003,66 4,93% 7,65% 5,61%
ESPA Stock Commodities 31.717,76 0,35% 4,50% 4,44%
ESPA Stock Istanbul 149.910,22 14,65% 27,55% 53,45%
ESPA Stock Pharma 39.604,97 14,51% 19,34% 25,52%
ESPA Stock Russia 1.932,53 -8,06% 0,78% -4,17%
ESPA Stock Techno 8.743,80 10,03% 13,79% 10,98%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 21474 1,33% 2,78% 6,26%
ERSTE Ingatlan 2,0411 1,69% 3,47% 7,47%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2709 1,98% 4,16% 10,19%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1920 0,71% 2,19% 717%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0959 -5,29% -5,06% 0,34%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13933,0 1,25% 2,65% 6,10%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7798 8,39% 13,57% 2521%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8116 -4,81% -0,86% 6,01%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7479 2,53% 5,26% 13,83%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1096 0,30% 0,58% 1,58%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0892 0,40% 0,89% 2,09%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,51642 1,20% 2,54% 571%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1969 0,84% 1,71% 3,86%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

