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BUX 18.319 0,4% MOL 16.155 0,3% Commerzbank 10,8 1,0% EUR/HUF 296,03 0,0% Olaj($) 956 1,7%
DAX 8.122 2,0% Richter 33.895 -09% BMW 72,2 2,0% EUR/USD 1,3114 04% Arany ($) 1.4711  0,3%
S&P 1.614 1,1% OTP 4.780 1,7% Nokia 25 1,6% USD/HUF 225,73 -0,3% 10Y hozam 4,95 -24,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csucsra kapaszkodtak a tengerentuli indexek
- Robbant az olajar, szinten maradt az arany

- Enyhe forinter6s6dés volt tapasztalhato

- Emelkedéssel kezdddott a hét a Tavol-Keleten

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a Magyar Telekom

- Emelkedésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Mikdézben a portugalok megint megszoritanak, a vezetd indexek Uj csucsra szaguldottak a varakozasoknal
jobb amerikai munkaerépiaci adatoknak kdszonhetben. Pedig ez azt is jelentheti, hogy az amerikai lazité
politika, nevezetesen a havi pénzmennyiség novelés hamarabb fékezédhet. A reakciobdl vilagosan latszik,
hogy a rossz ndvekedési kilatasok miatt aggodtak a befektetdk, hiszen t6bb szorgos kéz nemcsak tobbet
termel, de tdbbet is fogyaszt. igy a Dow Jones és az S&P500 Uj cslcsra szaladt, és a német DAX index is
megkisérelte a csucstamadast, de aztan meggondolta magat. Ma argus szemekkel figyeljik a hajszalnyira
levé csucsot 8.151,57 pontnal. Vajon kialakul-e az Uj csucs? Erre az azsiai piacok megadtak a lehetéséget,
hiszen ma reggel ott is pozitiv volt a hangulat. A BUX tovabbra is a 200 napos mozgodatlaggal kiizd, amely
18.363 pontnal tartézkodik éppen. Persze kdzben ne feledjik el, hogy a Magyar Telekom részvényeivel ma
lehet utoljara osztalékszelvénnyel kereskedni, a cég 50 forintot fizet.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok El6z6 Varakozas

Kiskereskedelmi forgalom (marcius, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 -1,1% -2,8%

Szolgaltatéi beszerzési menedzser (aprilis, végleges) Németorszag 09:55 49,2 49,2

Szolgaltatéi beszerzési menedzser (aprilis, végleges) Eur6zéna 10:00 46,6 46,6

Kiskereskedelmi értékesitések (marcius, év/év) Eurézéna 11:00 -1,4% -2,2%

Anadarko Petroleum (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 94 cent 94,5 cent
USA:

- A vartnal kedvez6bb makroadatoknak kdszdnhetben észak felé vették az iranyt a vezeté nyugat-
eurdpai borzék, és Uj torténelmi csucsra kapaszkodtak, az S&P500 index 1.600 pont felett zart (Dow
0,96%, Nasdaqg 1,15%, S&P500 1,03%).

- Pénteken munkapiaci adatok lattak napvilagot, munkanélkiiliségi rata a vart stagnalas helyett 7,5%-
ra sullyedt az el6z6 havi 7,6%-rol. 2008 decembere 6ta nem volt ilyen alacsony a mutaté.

- A nem-mezdgazdasagi munkahelyek szama a vart 145 ezer helyett 165 ezer volt prilisban, mig a
februari adatot 268 ezerrdl 332 ezerre, a marciusi adatot pedig 88 ezerrdl 138 ezerre modositottak.

- Az ISM szolgaltatéipari index viszont a vartnal gyengébb lett, 54,4 pontrél 53,1 pontra zuhant,
mikdzben a konszenzus 54,1 pont volt.

- A Moody’s els6 negyedéves nyeresége 188,4 millié dollarra emelkedett 173,5 millié dollarrdl, vagyis
részvényenként 76 centrél 83 centre emelkedett a nyereség (a varakozas 85 cent volt). Az arbevétel
13%-kal emelkedett, 646,8 millié dollarrél 731,8 millié dollarra.

- Ma nem jelenik meg fontos makroadat az USA-ban.

Eurépa:

- A nyugat-eurépai bdérzéken is meglehetésen erés emelkedést lathattunk, a DAX Uj lokalis csucsra
kapaszkodott (FTSE100 0,93%, DAX 2,01%, CAC40 1,41%).

- A spanyol 10 éves kotvény 4% ala esett, amire 2010 oktébere 6ta nem volt példa, az olasz kétéves
koétvény pedig 1% ala zuhant, ez ismét torténelmi mélypont.

- Az Eurdpai Bizottsag rontotta az eur6zéna névekedési adatait, a korabbi 0,3%-os visszaesést 0,4%-
0s zsugorodasra modositottak.

- Portugaliaban ujabb megszorité csomagot jelentett be péntek este a kormanyfé. A 4,8 milliard euros
intézkedés csomag keretében 65 évrél 66 évre emelik a nyugdijkorhatart, megvalnak 30 ezer
kbzalkalmazottdl, és a 35 éras munkahét 40 érara emelkedik.

- Eurépaban ma szolgaltatéi beszerzési menedzser indexet publikalnak.
- London ma zarva tart.

Olaj, arany:
- Az amerikai WTI ara 96 dollar folé emelkedett kdszdnhetben az izraeli hadsereg Sziria elleni
tamadasanak, mivel ez jelentds félelmet keltett a piacon.

- Az arany aralakulasaban nem volt jelentés valtozas, a fizikai kereslet tartja az arat, mig a pénzigyi
eszkozoket adjak a befektetdk.

Devizak:

- A pénteki pozitiv piaci kbérnyezetben egy enyhe forinter6sddés volt csak tapasztalhato. Az arfolyam
atmenetileg a 295-0s szint ald is csoOkkent, de nem tudott tartésan ottmaradni és zarasra
visszagyengult 296,03-ig.

- Pénteken csak atmenetinek bizonyult a dollar er6sédése. A két drakor megjelend vartnal jobb
munkaerd piaci adatok utan a dollar el6szor er6sddni kezdett, de ez nem bizonyult tartésnak. Az
EUR/USD éarfolyam végul 1,3065-rél 1,3114-re emelkedett.
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Tavol-Kelet:

- A hét els6 kereskedési napjan a f6bb azsiai indexek emelkedni tudtak, a Hang Seng 1,08%-kal, a
Shanghai index pedig 1,025-kal kerilt magasabbra.

- Ajapan tézsde tovabbra is zarva tartott, ma a gyerekek napjat tinneplik a szigetorszagban.

- A mai kereskedés iranyat még elsésorban a pénteki pozitiv amerikai munkapiaci adatok hataroztak
meg. Pénteken, az amerikai adatok megjelenése utan a jen nagyot gyengult a dollarral szemben,
majd ma a 99 folotti arfolyamrél enyhén visszakorrigalt.

- Mara is jutott egy kinai BMI adat, ez uttal a HSBC publikalta a szolgaltaté szektor BMI értékét. Az
adat gyengébb lett a vartnal, de ez nem okozott kiilénésebb megrazkddtatast a piacoknak a mult
héten publikalt, varttdl szintén elmaradé BMI értékek utan.

- Ausztraliaban az els6é negyedéves kiskereskedelmi forgalom inflacié nélkil szamitva 2,2%-kal béviilt,
igy felilmulta a varakozasokat.

Hataridés piacok:
- Mind az amerikai, mind a vezet6 eurdpai hataridés indexek a pozitiv tartomanyban vannak ma reggel.

Erste Arany Certifikatok
~Arany kereskedés Forintért?

4

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag —-- 30 napos mozgéatlag

21.000
310 -
19.500
2 /!@*ﬁﬁiﬁﬁr“‘;h R 300 1
o | ] el T
Z 18.000 1 ! 'i*ﬁT?F#T*D;miDHDI*Lj.;Q- 290 1
‘Q
&
280 -
16.500 - k20
270 4
| k10
15.000 Lo 260 ‘ ‘ ‘
jan. 30. febr. 28. apr. 3. maj. 3. febr. 1. marc. 5. apr. 4. maj. 6.
Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.257 18.388 18.255 18.319 EUR/HUF 295,83 297,82 295,68 296,12
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 14.974 1,0% 14,8% WIG 20 2.306 -0,6% 3,6%
Nasdaq Composite 3.379 1,1% 14,3% PX 964 0,3% 4,9%
Nasdaq 100 2.945 1,1% 11,6% Hang Seng 22.929 1,1% 8,7%
FTSE 100 6.521 0,9% 15,3% Russell 2000 954 1,6% 20,5%
RTX 2.037 3,1% -10,3% Nikkei 13.694 -0,8% 46,0%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 85,14 6,9% 37,8% E.On 14,15 2,4% -11,2%
Arcelormittal 9,63 2,6% 21,3% Fiat 4,63 1,5% 36,1%
Axa 14,66 2,4% 51,8% Infineon 6,68 1,7% -5,5%
Banco Bilbao 7,50 1,7% 49,2% Linde 143,05 0,5% 12,4%
Banco Santander 5,58 1,9% 19,3% Lufthansa 15,76 0,6% 65,2%
BASF 72,96 1,8% 22,8% Nokia 2,53 1,6% 5,9%
Bayer 81,31 1,5% 56,5% Siemens 80,86 1,6% 19,6%
BMW 72,15 2,0% 4.2% Telefonica 11,35 1,5% 7,6%
BNP Paribas 43,89 2,4% 51,4% Thyssenkrupp 14,42 5,9% -14,5%
Commerzbank 10,80 1,0% -29,3% Total 38,44 1,4% 8,2%
Daimler 43,46 2.2% 10,5% Unicredit 4,01 1,5% 48,6%
Deutsche Bank 36,61 2,3% 17,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma forog utoljara osztalékszelvénnyel a Magyar Telekom. A cég részvényenként 50 forintot fizet majus
16-t6l kezdédden.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 440 -09% -14,4% 423 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.150 12%  23,5% 2.79% Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 180 -53% -92,3% 4.268 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 350 0,3% -37,5% 13.077 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 410 -0,7% -16,3%  3.538.875 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.155 03%  -5,5% 104.163 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.780 1,7%  27,3%  1.083.287 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 363 00% -42,0% 58.976 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.895 -09%  8,9% 10.602 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 11%  24,8% USA 10 éves 1,74% 11,3 -19,3
Tavkozlés 50 01%  22,7% EMU 10 éves 1,24% 7,5 -37,2
Olaj 1.387 1,7%  16,2% Magyar 10 éves 4,95% -24,0 -301,0
Gyogyszer 426 02%  24,9% Japéan 10 éves 0,57% -0,0 -32,7
Szallitmanyozas 6.219 20%  19,0% USA 5 éves 0,72% 7,7 -9,8
Félvezet6 83 0,4% 9,4% EMU 5 éves 0,33% 4,3 -25,6
Kézszolgaltatd 41 -02%  15,0% Magyar 5 éves 4,68% -15,0 -315,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,22% -0,0 -47
Hadiipar 1.904 15%  20,3% EMU 3 honapos 0,01% 1,5 -8,0
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.03 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.643,19 9,99% 15,69% 18,50%
ESPA Stock Global 20.543,42 7,52% 14,32% 14,17%
ESPA Stock Europe Active 38.504,85 6,35% 16,40% 22,44%
ESPA Stock Japan 21.621,23 18,38% 32,15% 18,98%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.551,10 -2,57% 6,93% 9,88%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.454,63 3,18% 9,48% 6,33%
ESPA Stock Europe Properties 65.689,80 9,47% 12,74% 26,05%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,78 1,84% 4,14% -1,19%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,29 0,54% 1,03% 1,97%
ESPA Bond Intemational 6.312,85 4,08% -1,00% 1,39%
ESPA Bond Euro Corporate 50.946,97 4,53% 8,50% 13,75%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.246,35 3,34% 7,39% 15,02%
ESPA Bond Europe (EUR) 142,00 3,50% 3,89% 7,73%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,41 1,29% 0,62% 1,99%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 175,92 2,57% 1,58% 7,70%
ESPA Cash Corporate Plus 38.170,26 2,09% 6,75% 10,36%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 -0,01% 0,05% 0,27%
ESPA Cash Emerging Markets 38.641,06 3,03% 7,85% 9,84%
ESPA Stock Adriatic 1.104,45 1,97% 19,05% 14,73%
ESPA Stock Agricultural 2.590,88 -1,44% 5,98% 6,15%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.004,60 3,75% 9,38% 5,83%
ESPA Stock Commodities 31.339,23 -1,01% 2,64% 291%
ESPA Stock Istanbul 149.850,31 15,68% 27,76% 55,21%
ESPA Stock Pharma 39.597,46 13,55% 19,28% 26,13%
ESPA Stock Russia 1.895,04 -10,46% -0,40% -6,39%
ESPA Stock Techno 8.660,93 9,01% 11,73% 9,24%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1469 1,33% 2,76% 6,29%
ERSTE Ingatlan 2,0404 1,67% 3,46% 751%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2706 1,96% 4,14% 10,29%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1909 0,61% 2,10% 717%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0914 -5,71% -5,45% -0,94%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13931,0 1,25% 2,65% 6,15%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7597 7,13% 12,29% 23,84%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8108 -4,94% 0,91% 5,38%
ERSTE Rovid Kétvény 2,747 2,47% 5,22% 14,12%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1096 0,31% 0,60% 1,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0892 0,40% 0,90% 2,11%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,516163 1,20% 2,54% 5,75%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1968 0,85% 1,70% 3,89%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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