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BUX 18.242 -0,2% MOL 16.100 -0,2% Commerzbank 10,7 4,4% EUR/HUF 295,92 -1,0% Olaj($) 94,0 3,3%
DAX 7.962 0,6% Richter 34.200 1,3% BMW 70,7 06% EUR/USD 1,3065 -0,9% Arany ($) 1.467 0,7%
S&P 1598 0,9% OTP 4.699 -0,8% Nokia 2,5 -2,0% USD/HUF 226,47 -0,1% 10Y hozam 5,19 -13,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Emelkedtek a tengerentuli bérzék

- Enyhén csdkkend olajar, nbvekvd arany kurzus
- Az EKB kamatvagasa mozgatta a devizapiacot
- Zarva tartott Japan

- Ma 11-kor teszi kbzzé az Eurdpai Bizottsag a legfrissebb elérejelzéseit

- Alapvet6en oldalazé mozgasra szamitunk, de csdkkenés azért elképzelhetdé

Erste kommentar

Tegnap a vartnak megfeleléen csdkkentette az alapkamatot az EKB. Ennek még tudott oriilni a piac, de a
kezdeti lelkesedést kdvetben a kereskedés visszatért a normalis mederbe. Ugyanakkor a DAX ott tancol a
kitorés hataran, de a rovidtavu indikatorok tulvettséget mutatnak, amely megnehezitene egy ilyen akciét. A
BUX tegnap dsszecsédkolozott a 200 napos mozgdatlaggal, és egy doji gyertyat hozott 1étre, raadasul a révid
tavu dinamikus indikatorok is eladasi jelzést adtak. Ez azt sugallja, hogy az enyhén pozitiv nemzetkozi
hangulatban a BUX varhatéan oldalazni, vagy kicsit cstkkenni fog a mai napon, és valoszinileg a forgalom is
alacsony lesz.

=8 Erste Market HD

=sms= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Kilkereskedelmi mérleg - eurd (februar, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 672,6 millio 639,4 millio
Termel6i arindex (marcius, év/év) Eurdzéna 11:00 1,3% 0,6%
Nem-mez6gazdasagi foglalkoztatottak valtozasa (aprilis) USA 14:30 88 ezer 140 ezer
Feldolgozoipari foglalkoztatottak valtozasa (aprilis) USA 14:30 -3 ezer 5 ezer
Munkanélkiliségi rata (aprilis) USA 14:30 7,6% 7,6%
Ipari cikkek rendelésallomanya (marcius) USA 16:00 3% -2,9%
ISM szolgaltatoipari beszerzési menedzser index (aprilis) USA 16:00 54.4 54
Moody's (EPS Q1 2013) USA piacnyitas elott 76 cent 87,4 cent
USA:

Ismét j0 hangulatban telt a kereskedés a tengerentulon a vartnal kedvezébb makroadatoknak
készdnhetéen, az S&P500 index tdrténelmi csucsra kapaszkodott (Dow 0,89%, Nasdaq 1,27%,
S&P500 0,97%).

A friss munkanélkiili segély kérelmek szama mdult héten 18 ezer fével 324 ezerre csdkkent, ami
2008 januarja 6ta nem latott érték. Az adat a piaci varakozasnal (345 ezer) is jobb lett.

A kiilkereskedelmi mérleg hianya 11%-kal 38,3 milliard dollarra cs6kkent marciusban, mikézben a
varakozas 42,3 milliard dollar volt

A nem mezdégazdasagi termelékenység a vart 1% helyett csak 0,7%-kal boévilt az elsé
negyedévben.

A General Motors els6 negyedéves gyorsjelentése a varakozasok felett alakult. A tisztitott profit 2,2
milliard dollarrél 1,8 milliard dollarra csékkent, ez részvényenként 67 centet jelent, a varakozas 54
cent volt. Az arbevétel 36,88 milliard dollar lett, ami a varakozasok feletti adat, de a tavalyi szamoktol
elmarad. A papir 3,3%-0s pluszban zarta a napot.

Ma szamos fontos gyorsjelentést publikdlnak a tengerentdlon: a nem-mezdgazdasagi
foglalkoztatottak valtozasanak aprilisi értékei, a munkanélkiliségi rata, az ipari cikkek rendelés
allomanya, az ISM szolgaltatéipari beszerzési menedzser index szintén aprilisi értéke fog megjelenni.
Piacnyitas el6tt a Moody’s publikalja negyedéves szamait.

Eurépa:

Mérsékelt emelkedéssel zartak a fébb nyugat-eurépai bérzék (FTSE100 0,15%, DAX 0,61%, CAC40
0,06%).

A varakozasoknak megfeleléen 0,75%-r6l 0,5%-ra csokkentette az Eurdpai Kdzponti Bank az
iranyado ratat, igy torténelmi mélypontra sillyedt az alapkamat. Az egynapos betét kamatldba
tovabbra is 0%-o0s maradt, igy egyelére nem vezetett be negativ kamatot az EKB, de a kdzeljovében
ez sem elképzelhetetlen.

A francia 10 éves kotvények hozama 1,81%-ra csOkkent, ami térténelmi mélypontot jelent.

Olaj, arany:

Ma reggel enyhén, 93,7 dollarra csékkent a WTI ara, miutan tegnap délutan jelentésen erésodni
tudott a fekete arany a j6 hangulatban. Az arany ma reggel kismértékben, 1.477 dollarra emelkedett
annak ellenére, hogy még mindig jelentés a medvepiacra jatszok aranya.

Devizak:

Az EKB tegnapi 25 bazispontos kamatcsokkentése és Mario Draghi kijelentése (miszerint a jelenlegi
nulla szazalékrél negativba is csokkenthetik az egynapos jegybanki kamatlabat) mozgatta a
devizapiacot, aminek hatasara az eurd gyengult mind a dollarral, mind pedig a forinttal szemben.

A forint mar a reggeli 6rdkban jelentésen er6s6dott az eurdval szemben, majd délutan ujabb
hullamban folytatddott az er6sédés, miutan az EKB kamatvagas hatasara a forint eszkdzok
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kamatel6nye ismét novekedett, amire a hazai kamatcsokkentd ciklus kdvetkeztében rég volt példa.
Ennek hatasara a forint jelentésen er6s6dott az euréval szemben. Az EUR/HUF arfolyam 299,36-rdl
295,92-re cstkkent és ma megprobalkozhat a 295-6s szint attorésével is.

- Az euro jelentésen gyengiilt a dollarral szemben is, az EUR/USD arfolyam 1,3180-rol 1,3065-ig
csokkent. Az EKB kamatvagasat kovetd percekben nem volt egyértelmi irany a devizaarfolyamban,
ami elész6r emelkedni kezdett és csak késébb valtott csdkkend trendbe.

Tavol-Kelet:

- A hét utols6 kereskedési napjan a Hang Seng 0,35%-ot, a Shanghai index pedig 1,60%-ot
emelkedett.

- Ajapan piac ma és hétfdn is zarva tart.
- Kinaban a szolgaltatd szektorban is csokkent a beszerzési menedzserindex értéke, ami a korabbi

55,6 pontrél 54,5 pontra csOkkent. Az esés mértéke megegyezik a korabban publikalt termel6i
szektorban tapasztalt mérséklédéssel.

- Indiaban valtozatlanok maradtak a monetaris kondiciok.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.
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Erste Arany Certifikatok

Arany kereskedés Forintért?

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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EUR/HUF (napi felbontas)
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.231 18.364 18.153 18.242 EUR/HUF 296,26 296,39 295,73 296,10
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaro6 érték napi 52 hét
Dow Jones 14.832 0,9% 12,3% WIG 20 2.306 -0,6% 3,6%
Nasdaq Composite 3.341 1,3% 10,5% PX 961 -0,7% 3,9%
Nasdaq 100 2911 1,3% 7,6% Hang Seng 22.757 0,4% 7,1%
FTSE 100 6.461 0,1% 12,0% Russell 2000 940 1,7% 16,5%
RTX 1.975 -1,2% -13,0% Nikkei 13.694 -0,8% 46,0%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79,63 0,2% 27,2% E.On 13,82 -0,0% -19,3%
Arcelormittal 9,38 1,0% 257% Fiat 4,57 0,5% 29,3%
Axa 14,31 0,7% 35,8% Infineon 6,56 9,0% -91%
Banco Bilbao 7,37 0,0% 50,9% Linde 142,35 -1,2% 10,3%
Banco Santander 5,48 0,2% 19,7% Lufthansa 15,67 2,8% 59,7%
BASF 71,64 1,1% 18,1% Nokia 2,49 -2,0% -6,7%
Bayer 80,11 1,0% 50,0% Siemens 79,55 0,4% 15,5%
BMW 70,73 0,6% -1,2% Telefonica 11,18 0,4% 7,7%
BNP Paribas 42,87 1,3% 47,3% Thyssenkrupp 13,62 -1,6% 21,0%
Commerzbank 10,69 4,4% -30,2% Total 37,90 -1,0% 4,8%
Daimler 42,53 1,7% 5,0% Unicredit 3,95 -0,3% 46,0%
Deutsche Bank 35,80 2,3% 14,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A Richter partnere, a Teva megkapta a jovahagyast az amerikai gyoégyszerfelligyelettél, hogy 15 év
feletti pacienseknek recept nélkiil forgalmazhassa siirgésségi fogamzasgatlé készitményét. Korabban
birésagi dontés sziletett arrdl, hogy a készitmény minden fogamzoképes koru szamara elérhetd legyen,
ugyanis eddig csak 17 éves kor felett lehetett recept nélkil hozzajutni. A hir alapvetéen kedvezé a
Richter szamara, hiszen a magyar gyogyszergyar szallitja az adott készitményt a Teva-nak. Bar a Richter
nem hozta nyilvanossagra az értékesitési szamokat, igy nem lehet tudni, hogy a korhatar csdkkentése
milyen hatassal lesz az eladasokra, de mi Ugy szadmolunk, hogy ez néhany millié dollar lehet évente, igy
jelents arfolyamhatasra sem szamitunk.

- Csanyi Sandor, az OTP elndk-vezérigazgatoja interjut adott a Vildggazdasagnak, melynek fébb pontjai a
kovetkezdk: (i) az alapkamat csdkkenése negativan hat a netté kamatmarzsra, de ezt ellensulyozhatja a
hitelezés bévilése, (i) a bank megkétszerezné a ndvekedési hitel program keretében nyujtott forrast,
legalabb 350 milliard forintnyi folydszamlahitelt bocsatananak ki, és elinditanak a vallalati faktoring
Uzletagat is, mintegy 200 milliard forint értékben. (iii) bizik benne, hogy a forintkamatok cstkkenése néveli
a jelzaloghitelek iranti keresletet. Ezek a mérlegf66sszeg 6-7%-0s ndvekedését sugalljak, de jelentds
arfolyamhatasra egyel6re nem szamitunk.

- Az E-Star kdzleménye szerint az tjonnan kibocsatott 50 millié részvénybdl 29 milliét vonnak majd be, ami
kedvezébb, hiszen kordbban 20 milli6 darab részvény bevonaséra lehetett szamitani. A cég késébb, ha
elkészult az auditalt beszamold, megismétli kozgyllését.

- Az Eurdpai Bizottsag ma 11-kor teszi k6zzé legfrissebb elérejelzéseit. Arra lehet szamitani, hogy az unié
csokkenti a 2013-as és 2014-es 3,4%-0s hianycélt, miutan a 2012-es hiany 1,9% volt. Ha a hianycél 3%
ala csokken, akkor akar elképzelhett lenne a tulzott deficit eljards megszintetése is.


http://www.erstemarket.hu/

&)
ERSTE 5 Panorama 2013. majus 3.

BEFEKTETESI ZRT.

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 444 0,0% -18,1% 60 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 17.930 -0,1%  20,8% 3.324 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 190 -4,0% -92,1% 2.825 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 349 -1,7% -38,6% 8.858 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 413 7% -23,1%  3.028.421 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.100 -02%  8,8% 97.546 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.699 -08%  27,8% 991.246 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 363 2,7% -42,3% 31.513 fellilvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.200 1,3%  -7,0% 61.097 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 09% 21,6% USA 10 éves 1,63% -0,4 -30,2
Tavkozlés 50 02%  21,2% EMU 10 éves 1,17% -4,3 -44.4
Olaj 1.363 14%  11,7% Magyar 10 éves 5,19% -13,0 279,0
Gyobgyszer 425 0,7%  23,3% Japan 10 éves 0,57% -2,6 -32,7
Szallitmanyozas 6.094 1,0% 15,3% USA 5 éves 0,65% -0,2 -17,5
Félvezet6 82 1,0% 6,7% EMU 5 éves 0,28% -4,9 -28,4
Kozszolgaltatd 41 -0,1%  15,3% Magyar 5 éves 4,83% -10,0 -305,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,22% -1,0 -47
Hadiipar 1.876 09%  15,9% EMU 3 honapos 0,00% -1,4 -10,2
Magyar referenciahozamok
6,5%
3 hénapja
6,0% -
5,5% - -
0, .
5.0% Jelenlegi
4,5% -
40% N7 ‘ ‘ ‘ ‘

0 év 3év 6 év 9 év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,50 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.02 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.111,38 8,09% 16,31% 16,75%
ESPA Stock Global 20.515,95 6,66% 15,24% 13,61%
ESPA Stock Europe Active 38.838,68 5,74% 17,41% 22,37%
ESPA Stock Japan 21.872,53 19,34% 33,68% 20,38%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.325,73 -3,70% 6,21% 6,80%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.416,38 2,07% 9,40% 6,20%
ESPA Stock Europe Properties 65.928,34 8,59% 13,15% 25,99%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,65 0,54% 2,95% -1,62%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,23 0,49% 0,98% 1,96%
ESPA Bond Intemational 6.352,60 3,60% -0,38% 1,43%
ESPA Bond Euro Corporate 51.274,94 4,46% 9,20% 13,70%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.544,87 2,76% 7,82% 14,85%
ESPA Bond Europe (EUR) 141,36 3,21% 3,42% 7,50%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,39 1,42% 0,74% 2,15%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 175,80 2,49% 1,72% 7,91%
ESPA Cash Corporate Plus 38.504,02 2,11% 7,68% 10,35%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,36 -0,01% 0,05% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 38.913,38 2,97% 8,61% 9,59%
ESPA Stock Adriatic 1.117,53 2,08% 20,46% 14,98%
ESPA Stock Agricultural 2.593,63 -2,56% 7,36% 5,87%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.007,97 2,48% 9,56% 6,27%
ESPA Stock Commodities 31.240,07 -2,45% 3,56% 1,42%
ESPA Stock Istanbul 145.440,37 11,68% 24,00% 46,40%
ESPA Stock Pharma 39.576,73 12,25% 18,39% 25,28%
ESPA Stock Russia 1.894,42 -10,71% 0,41% -8,84%
ESPA Stock Techno 8.554,79 6,66% 12,14% 7,65%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1462 1,34% 2,82% 6,28%
ERSTE Ingatlan 2,0395 1,69% 3,52% 7,49%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2699 1,91% 4,12% 10,40%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1905 0,46% 2,14% 7,14%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0943 -6,12% -5,04% -1,79%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13926,0 1,26% 2,711% 6,13%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7498 7,06% 11,89% 23,56%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,833 -5,74% 0,20% 5,04%
ERSTE Révid Kétvény 2,745 2,35% 5,16% 14,28%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1095 0,30% 0,59% 1,59%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,089 0,40% 0,91% 2,10%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,515657 1,21% 2,59% 5,73%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1965 0,84% 1,73% 3,88%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

