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BUX 18.286 2,0% MOL 16.140 2,0% Commerzbank 10,2 55% EUR/HUF 298,92 -0,1% Olaj ($) 91,0 -2,6%
DAX 7.914 0,5% Richter 33.750 04% BMW 70,3 01% EUR/USD 1,3180 0,1% Arany ($) 1.458 1,3%
S&P 1.583 -0,9% OTP 4.736 4,0% Nokia 25 06% USD/HUF 226,81 -0,2% 10Y hozam 5,32 -10,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Eséssel zart a tengerentuli piac

- CsoOkken6 arany és kdolaj jegyzések
- Nyugodt forintmozgas az tinnep alatt

- Gyenge adatokra csokkent Azsia

- A MOL leanyvallalatanak (INA) az tzletagak kozll az E&P (kutatas-termelés) hozta az eredmény
tobbsegét:

- Ma csokkenésre szamitunk

Erste kommentar

Tegnap, amig mi tinnepeltiik a munkat, az USA-ban a varakozasoknal gyengébb foglalkoztatasi adatok lattak
napvilagot, amely elbizonytalanitotta a piacokat. Igy az S&P500 nem torte igazan at a korabbi csucsot,
hanem ugy néz ki, mintha egy csésze formaciot akarna létrehozni. Ez bele is fér, azzal, hogy példaul a 20
napos mozgoéatlagig (1.573 pont) csdkken az arfolyam, de nem kotelezd oda lemennie. Ha pedig ezt megtette
és utana attori az 1.597.6 csucsot, akkor az arfolyam valoszindleg 1.660 pont kdrnyékéig szaladhat. Kedden
a DAX egy ellenallasig szaladt, ahonnan visszatesztelheti a 20-30 napos mozgdatlagokat 7.700 és 7.800
pontok kozott. Kildnben a gyorsjelentési szezon Németorszagban a felénél jar, s az eredmények nem tul
erbsek. Az el6z6 negyedévhez képest az eredmények 16 szazalékkal csokkentek, amelyek kilénben csak 1
szazalékkal muljak alul a varakozasokat. A BUX index kedden zarasban nagyot ugrott, s megkozelitette a
200 napos mozgdatlagot (18.351 pont) a ho végi arbeallitasoknak készdnhetéen. Ez azt sugallja, hogy az a
kevés intézmeényi szerepld, aki egyaltalan csindl valamit valdszinilleg inkabb felllsulyozasban van a magyar
piacon. Vagyis ezek a szerepl6k valésziniileg nem fogjak ,szétszedni a piacot”, ahhoz Ujabb szerepléknek
kellene jonnie. Viszont az akcié azért arra jo volt, hogy az index Ujra a 20 és 30 napos mozgdatlagok folé
kerilt, amelynek kdszonhetéen a 18.050 pont korili szint most mar tamaszként funkcional.
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Ma megjelend fontos adatok Orszag

Beszerzési menedzser index (aprilis) Magyarorszag 09:00 55,7 --
Ipari beszerzési menedzser index (aprilis, végleges) Németorszag 09:55 47,9 47,9
Ipari beszerzési menedzser index (aprilis, végleges) Eur6zéna 10:00 46,5 46,5
EKB kamatdontés (majus 2) Eurézona 13:45 1% 1%
Kilkereskedelmi mérleg (marcius) USA 14:30 -$43.0 milliard  -$42.3 miilliard
Nem-mez6gazdasagi termelékenység (1. negyedéyv, elézetes) USA 14:30 -2% 1%
Bérkoltség (1. negyedéy, el6zetes) USA 14:30 5% 1%
Friss munkanélkiilisegély kérelmek (aprilis 27) USA 14:30 339 ezer 345 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (aprilis 20) USA 14:30 3000 ezer 3030 ezer
Kellogg (EPS Q1 2013) USA 14:00 95 cent 102.3 cent
AlG (EPS Q1 2013) USA piaczarés utan 165 cent 87.8 cent

USA:

Rossz hangulat uralkodott tegnap a tengerentuli bérzéken, zarasig estek a piacok (Dow -0,94%,
Nasdaq -0,89%, S&P500 -0,91%).

Tegnap a Fed valtozatlanul hagyta az iranyadd rata szintjét (0-0,25%), amely még j6 ideig igy
maradhat és folytatja a havi 85 milliard dollar nagysagu eszkdzvasarlasi programot. A kézleményben
Uj elem, hogy a jegybankarok készek névelni vagy csokkenteni az eszkdzvasarlas méretét, ha a
munkaeré-piaci vagy az inflaciés kilatasok valtoznak.

A vart 155 ezer helyett mindéssze 119 ezerrel nétt a foglalkoztatottak szama a maganszektorban a
tengerentulon, az ADP jelentése szerint. A marciusi adatot pedig 158 ezerrdl 131 ezerre korrigaltak.

Az ISM feldolgozéipari index a kilatasok romlasat jelzi, aprilisban 51,3 pontrdl 50,7 pontra esett
vissza az index, mikdzben a konszenzus 51 pont volt.

Az Apple bejelentette, hogy 17 milliard dollar értékben szeretne kétvényt kibocsatani, amire 1996 6ta
nem volt példa. A koétvényekbdl befolyt pénzt a sajat részvény visszavasarlasi programjara fordithatja
a cég.

Arbevétel terén a vartnal jobb, de részvényenkénti profit szinten elmaradé eredményt publikalt tegnap
a Facebook. Az aktiv felhasznaldk szama 1,06 milliard f6r6l 1,11 milliard fére emelkedett, és a
mobilos felhasznalok szama is latvanyosan emelkedett. Enyhe pluszban zart a papir.

Eurépa:

Tegnap zarva tartottak a nyugat-eurépai piacok.

A nap egyik Iényeges eseménye az EKB kamatddntése lesz.

Olaj, arany:

Az arany ma reggel 1.455 dollaron allt, mig a WTI 90,8 dollarra esett vissza féleg azoknak a
félelmeknek a hatasara, hogy az USA ndvekedése nem lesz olyan erds, mint korabban gondoltak. A
feldolgozdipari indexek ugyanis elmaradtak az el6z6 id6szakban mért szamoktdl, ami gyengébb
keresletet jelez el6re, mik6zben az olajkészletek torténelmi magassagban vannak.
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Devizak:

A tegnapi Unnep ellenére a devizapiacokon volt kereskedés, bar a szokasosnal alacsonyabb aktivitas
mellett. Az EUR/HUF devizapart nyugodt mozgas jellemezte, az arfolyam 299,27-r6l 289,92-re
valtozott.

A tegnapi gyenge amerikai adatok hatasara az eurd kissé er6sodni tudott a dollarral szemben. Az
EUR/USD arfolyama 1,3168-r61 1,3180-ra emelkedett, de ma reggelre az arfolyam ismét
visszakorrigalt az 1,317-es arfolyam kozelébe.

Tavol-Kelet:

A Nikkei 0,91%-ot, a Hang Seng 0,43%-ot, a Shanghai index értéke pedig 0,46%-ot csdkkent.

A Shanghai t6zsdén ma volt a hét els6 kereskedési napja, miutan a hét eddigi részében a munka
Unnepe miatt a tézsde is zarva tartott.

Tobb beszerzési menedzser indexet is publikalt ma a HSBC Azsiaban. A kinai BMI a vartnal nagyobb
mértékben csokkent, az el6z6 havi 51,6 pontos érték 50,4 pontig csokkent, aminél egy tizeddel
magasabbat vartak. Indiaban is csokkent a BMI értéke, ott az el6z6 52,0 —es érték utan csak 51
pontot mutatott az index értéke. Koreaban emelkedni tudott a BMI index értéke a marciusi 52,0 pont
utdn most 52,6-os értéket mértek.

A japan piac holnap és hétfén is zarva tart.

Hataridés piacok:

Vegyesen mozognak a nemzetkdzi hataridés bérzék ma reggel

Arany kereskedés Forintért?

4 _. Erste Arany Certifikatok

Erték (pont)

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoéatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.952 18.286 17.952 18.286 EUR/HUF 299,36 299,38 298,41 298,90
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.701 0,9% 10,8% WIG 20 2319 0,7% 3,5%
Nasdaq Composite 3.299 0,9% 7,8% PX 968 0,4% 3,1%
Nasdagq 100 2873 0,5% 5,1% Hang Seng 22,648 -0,4% 7,4%
FTSE 100 6.451 0,3% 12,0% Russell 2000 924 -2,5% 12,9%
RTX 1.998 1,6% -12,0% Nikkei 13.643 -1,1% 45,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 het
Adidas 79,44 0,4% 25,2% E.On 13,82 0,3% -19,3%
Arcelormittal 9,29 2,0% -27,8% Fiat 454 -2,1% 27,3%
Axa 14,22 -1,5% 34,9% Infineon 6,02 1,5% 20,1%
Banco Bilbao 7,37 0,7% 49,3% Linde 144,05 0,6% 11,9%
Banco Santander 5,49 -1,2% 20,3% Lufthansa 15,24 1,4% 57,1%
BASF 70,85 0,6% 15,1% Nokia 2,54 0,6% -5,8%
Bayer 79,35 0,9% 48,7% Siemens 79,20 -0,5% 14,4%
BMW 70,29 0,1% -1,7% Telefonica 11,14 -0,1% 7,5%
BNP Paribas 42,31 0,1% 40,8% Thyssenkrupp 13,84 -1,0% 21,4%
Commerzbank 10,24 5,5% -35,7% Total 38,27 0,4% 5,9%
Daimler 41,81 0,4% 0,9% Unicredit 3,96 -1,4% 39,6%
Deutsche Bank 35,00 4,2% 8,4%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

A MOL leanyvallalatanak (INA) az uzletagak koéziil az E&P (kutatas-termelés) hozta az eredmény
tobbségét: a 1.341 milliard kuna mikodési profit 66%-0s ndvekedést jelent év/év alapon annak ellenére,
hogy termelés a tavalyi 62,6 ezer hordd/naprél 41,9 ezer hordé/nap szintre esett vissza. Ez féleg a sziriai
termelés kiesésének és a horvat gazmezdk kimerulésének koszonhetd. Az INA 453 millié kuna
szegmensek kozotti veszteséget szamolt el, ami els6sorban a kutatas-termelés altal a finomitas felé
atadott kdolajbdl szarmazik (ezen mar korabban elszamolta a szegmens a nyereséget, igy ezt a
konszolidaciobdl ki kell vonni). Ha ezt a sort levesszik a kutatas-termelés eredményébdl, akkor kozel
10%-0s névekedés volt csupan év/év alapon. Az E&P nyereségére pozitivan hatott, hogy joval kisebb volt
a gazimport és jelentds hazai kéolajtermelés kertlt atadasra, részben a korabban betarolt készletekbél.

A finomitas-marketing mikddési vesztesége 203 millid kuna lett szemben a tavalyi 61 millié kuna
veszteséggel, mig a kozpont vesztesége 13%-kal csOkkent év/év alapon. A finomitas szenvedett az
alacsony kereslettdl és a gyenge termék arrésektdl, amit kompenzalt a MOL koltségcsokkentése, bar a
kdrnyezet negativ hatésa még igy is nagyobb volt.

Véleménylnk: Az INA tovabbra is gyenge szamokat kozdl, bar a kordbbi esés megallni latszik. A
finomitas gyenge eredménye és az alacsony termelés a két legaggasztobb része a riportnak. Az
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eredmény inkabb negativan hat a MOL majus 14-ei gyorsjelentésére. Jo lathatd, hogy a MOL tovabbra is
szenved ebben a kornyezetben annak ellenére, hogy a koltségcsokkentésnek mar lathaté hatasai
vannak.

- A PannErgy kedd délutan tette k6zzé, hogy majus 7-én lnnepélyesen felavatja miskolci tizemét. Nagy
orém ez a részvényeseknek, hiszen ezt a pillanatot, cirka 5-6 éve varjak. A hd értékesités egy év
tavlataban futhat fel az évi 600-800 ezer GJ-ra. A hir pozitiv és a részvényarfolyam emelkedett is ra a
keddi napon.

- A PannErgy kedden tartotta a kdzgydlését. A részvényesek (i) elfogadtak a tavalyi auditalt beszamoldt;
(i) megvalasztottak két Uj igazgatdsagi tagot az Uj részvényesek képviseltében és elfogadtak a
modositott részvénydsztoénzd programot: 600 Ft az opciok lehivasi ara, amely harom részletben hivhato
le 900 ezer darabos ,részletekben”, ha a részvényarfolyam meghaladja a lehivasi arat 20-40 és 60
szazalékkal.

- A mai naptdl fizeti a részvényenkénti 44 forintos osztalékot az ANY Biztonsagi Nyomda.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 444 -02% -18,8% 51.580 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 17.955 -08%  22,1% 5.334 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 198 -1,0%  -92,0% 121 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 355 09% -38,0% 9.315 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 420 12% -215% 4.135.190 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.140 20% 8,8% 158.241 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.736 40% 246% 1.778.661 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 373 28% -40,7% 57.415 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.750 04%  -7,6% 36.523 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 “11%  19,6% USA 10 éves 1,63% -0,1 -30,0
Tavkozlés 49 -1,2%  20,8% EMU 10 éves 1,21% -0,8 -455
Olaj 1.345 -1,6% 8,8% Magyar 10 éves 5,32% -10,0 -266,0
Gyogyszer 422 -13%  22,4% Japan 10 éves 0,57% -2,6 -32,7
Szallitmanyozas 6.035 -23%  13,1% USA 5 éves 0,65% -0,3 -17,7
Félvezet6 82 -0,3% 3,3% EMU 5 éves 0,33% -0,2 -27,3
Kozszolgaltatd 41 -1,0%  15,1% Magyar 5 éves 4,93% -4,0 -302,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,22% -1,0 -47
Hadiipar 1.858 -09%  13,5% EMU 3 honapos 0,01% 1,4 -3,5
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -
3 hénapja
6,0% -
5% 4 e =
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5,0% -
45% -
410% T T T T
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Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.05.01 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.820,93 7,46% 17,60% 17,15%
ESPA Stock Global 20.685,93 5,75% 16,20% 13,71%
ESPA Stock Europe Active 38.897,79 4,42% 17,84% 21,78%
ESPA Stock Japan 21.991,68 19,70% 32,55% 17,48%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.223,58 -6,88% 5,35% 6,67%
ESPA Stock Global Emerging-Market 49.427,50 0,70% 8,64% 6,03%
ESPA Stock Europe Properties 65.819,67 6,96% 12,81% 25,72%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,79 0,37% 2,69% -1,11%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,22 0,47% 0,96% 2,04%
ESPA Bond Intemational 6.382,37 2,19% 0,02% 1,05%
ESPA Bond Euro Corporate 51.226,28 2,86% 8,68% 12,68%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.310,88 0,43% 7,37% 13,68%
ESPA Bond Europe (EUR) 141,22 2,95% 3,28% 7,68%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,18 1,16% 0,58% 1,99%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 175,38 2,01% 1,48% 7,87%
ESPA Cash Corporate Plus 38.467,52 0,70% 7,20% 9,27%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,35 -0,01% 0,04% 0,27%
ESPA Cash Emerging Markets 39.026,27 2,21% 8,61% 9,25%
ESPA Stock Adriatic 1.117,51 0,35% 19,65% 12,87%
ESPA Stock Agricultural 263542 -2,57% 9,09% 7,79%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.007,94 1,60% 8,82% 5,72%
ESPA Stock Commodities 31.633,96 -2,45% 4,86% 2,89%
ESPA Stock Istanbul 144.885,15 6,35% 27,12% 43,85%
ESPA Stock Pharma 40.39%4,78 13,29% 20,84% 27,02%
ESPA Stock Russia 1.891,40 -13,57% 0,71% -8,61%
ESPA Stock Techno 8.575,56 4,60% 12,41% 6,56%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1459 1,34% 2,80% 6,28%
ERSTE Ingatlan 2,0392 1,70% 3,50% 7,50%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2693 1,89% 4,10% 10,35%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1875 0,25% 2,05% 6,87%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0726 -7,72% 6,54% -3,74%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13925,0 1,26% 2,70% 6,14%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7421 6,62% 12,26% 23,01%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,828 -5,74% 0,86% 4,75%
ERSTE Révid Kétvény 2,7426 2,24% 517% 14,18%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1094 0,30% 0,59% 1,62%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,089 0,40% 0,91% 2,10%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,51554 1,21% 2,58% 5,74%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1964 0,85% 1,72% 3,89%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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