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BUX 17.861 -0,3% MOL 15.705 -0,6% Commerzbank 10,1 0,0% EUR/HUF 302,35 0,4% Olaj($) 93,0 0,7%
DAX 7.815 -0,2% Richter 33.495 03% BMW 68,9 0,0% EUR/USD 1,3030 0,1% Arany ($) 1.462 -0,4%
S&P 1.582 -0,2% OTP 4.562 -0,4% Nokia 2,5 -1,5% USD/HUF 232,03 0,3% 10Y hozam 5,49 120

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Oldalazéassal telt a pénteki kereskedés a tengerentulon
- Esett az olaj, tovabb javul az arany éra

- 20 napos mozgoéatlagon billeg az EUR/USD

- Zarva tartott a japan és a kinai t6zsde is

- Jévahagytak az OTP osztalékat

- Kismértéki emelkedés elképzelheté ma

Erste kommentar

Megalakult az olasz kormany, de ez nem meglepetés, hiszen ezt vartuk. Japanban megkezd&édétt az arany
hét, az elkdvetkezd napokban szamos Unnepnap lesz, amikor a té6zsde is zarva lesz. Egyesek ennek tudjak
be a Nikkei index esését is, profit realizalas zajlott az Ginnepek elétt. Mivel az index csak kismértékben esett,
ezért ez a realizalas olyan nagy kart nem okozott a piacon, s azt mutatja, hogy a japan piacban tovabbra is
van erd. A DAX jol csindlja a rovidtavu korrekcidjat, alig cstkken az arfolyam. Ez jo jel a folytatast tekintve,
ugyanakkor a BUX tovabbra is siralmasan néz ki. A rovidtavu indikatorok eladasi jelzést adtak pénteken nap
végén, igy a mai nap érdekes lehet, hiszen a nemzetkdzi piacok folfelé kapaszkodhatnak, ami pozitivan
hathat a magyar piacra is, mikdzben technikailag meg inkabb lefelé menne. Vagyis fel van adva a lecke mara.
Mi egy enyhe emelkedésre szavaztunk.

=smmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas

Fogyasztéi arindex (aprilis, év/év, elézetes) Németorszag 14:00 1,4% 1,4%

Személyi jévedelem (marcius) USA 14:30 1,1% 0,4%

Személyi kiadasok (marcius) USA 14:30 0,7% 0%

Flggodben levo lakasértékesitések (marcius, ho/ho) USA 16:00 -0,4% 0,9%

Newmont Mining (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 114 cent 77,2 cent
USA:

Oldalazassal telt a kereskedés a tengerentuli piacokon, egyedil a Dow indexnek sikerilt enyhe
pluszban zarnia a kereskedést (Dow 0,08%, Nasdaq -0,33%, S&P500 -0,2%).

A péntek délutan megjelent elsé negyedéves GDP adat 0-dik becslése elmaradt a varakozasoktdl,
ez pedig nem tetszett a piacoknak. Az elemz8k 3%-os bdvilésre szamitottak, ezzel szemben 2,5%-
kal n6hetett az elsé negyedévben évesitve a tengerentuli gazdaséag.

A Michigani Egyetem fogyasztéi bizalmi indexének &prilisi értéke a vart 73,5 pont helyett 76,4
pont lett.

A Chevron olajipari cég elsé negyedéves profitia 6,18 milliard dollarra esett vissza 6,47 milliard
dollarrol. Ez részvényenként 3,18 dollart jelent, igy meghaladja a vart 3,09 dollart. Az arbevétel 56,8
milliard dollar volt a tavalyi 60,7 milliard dollar utan, az elemzék 56,46 milliard dollarra szamitottak.

A Bernstein 98 dollarrél 115 dollarra emelte a Boeing arfolyamat, és tovabbra is felllsulyozasra
ajanlja a papirokat.

Ma délutan 16 drakor fliggbben |évé lakasértékesitési adatot publikalnak.

Eurépa:

Eséssel telt a hét utolsé kereskedési napja a nyugat-eurépai bérzéken.

A spanyolok ismét két év turelmi id6t kaptak, hogy teljesitsék a 3% alatti hianyt, igy 2016-ig
halasztottak a deficitcélok elérését.

Vasarnap Enrico Letta vezetésével letette az eskit az Uj olasz kormany. Az eskuitétel alatt a
kormanyfdi hivatal elétt 16vések dordultek el, a Reuters szerint két rendér megsebesiilt, a 16véseket
leado férfit pedig 6rizetbe vették.

Olaj, arany:

Az amerikai WTI 92,72 dollaron allt ma reggel elsésorban a kinai lassulasrél szo6lé hirek miatt. Az
arany ara viszont mar 1.470 dollar felett van, elsGsorban a fizikai kereslet miatt, mig az ETF-ekbdl
tovabbra is kiszallnak a befektetdk.

Devizak:

Az EUR/USD devizapar pénteken is a 20 napos mozgdatlag kérnyékén billegett hasonléan az elmult
napokhoz és csak mérsékelt elmozdulast produkalt, az arfolyam 1,3011-rél 1,3030-ra emelkedett. Ma
reggel a 20 napos mozgdatlagrol felfelé latszik elrugaszkodni az arfolyam, amihez nagymértékben
hozzajarulhat, hogy tegnap hivatalosan is letette az eskiut az Uj olasz kormany, ezzel az olasz
belpolitikai feszlltségek hosszu id6 utdn megoldddni latszanak. Ma reggel 1,306-as arfolyam mellett
kereskednek a devizaparral.

A forint a pénteki kereskedési napon enyhén gyengllt az euréval szemben. Az arfolyam a 30 napos
mozgoatlag félé emelkedett, miutan 301,29-r6l 302,29-re gyengult a forint arfolyama az euréval
szemben.

Tavol-Kelet:

A Hang Seng index értéke 0,18%-ot csdkkent, az ausztral t6zsdeindex értéke 0,4%-ot emelkedett, a
dél-koreai Kospi index 0,13%-ot csdkkent.
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- Ma zarva tartott a japan és a kinai t6zsde is, igy ezeken a piacokon csak holnap kezdédik a hét.

Hataridés piacok:
- Afébb hataridés indexek pluszban vannak ma reggel.

~ Erste Arany Certifikatok

Arany kereskedés Forintért?

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgoatlag —— 20 napos mozgdatlag - -~ 30 napos mozgdatlag
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Nyité Max. Min. Zaré Nyito Max. Min. Zaréd
BUX (pont) 17.955 17.971 17.814 17.861 EUR/HUF 302,20 302,72 301,72 302,23
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.713 0,1% 11,2% WIG 20 2.294 0,3% 2,2%
Nasdaq Composite 3.279 -0,3% 6,8% PX 958 -0,6% 2,5%
Nasdaq 100 2.841 0,3% 3,6% Hang Seng 22.504 -0,2% 8,5%
FTSE 100 6.426 0,3% 11,2% Russell 2000 935 -0,5% 13,3%
RTX 1.959 -0,6% -13,7% Nikkei 13.884 -0,3% 45,8%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79,26 0,0% 32,4% E.On 13,80 0,0% 20,6%
Arcelormittal 9,29 2,8% -30,0% Fiat 4,69 -2,2% 24.8%
Axa 14,19 -1,2% 29,2% Infineon 5,92 0,0% 20,9%
Banco Bilbao 7,20 -1,4% 38,0% Linde 141,60 0,0% 8,6%
Banco Santander 5,41 -1,4% 11,9% Lufthansa 14,72 0,0% 47,8%
BASF 72,40 0,0% 11,2% Nokia 2,50 -1,5% -8,7%
Bayer 81,39 0,0% 46,3% Siemens 79,04 0,0% 11,7%
BMW 68,93 0,0% -4,5% Telefonica 10,99 -1,2% -0,1%
BNP Paribas 41,58 0,5% 33,9% Thyssenkrupp 13,89 0,0% 22,6%
Commerzbank 10,11 0,0% -38,2% Total 37,55 -1,4% 2,9%
Daimler 41,69 0,0% -0,7% Unicredit 3,92 0,4% 27,4%
Deutsche Bank 32,45 0,0% -3,1%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az OTP pénteken tartotta kdzgyllését. Jévahagytak a 120 forintos részvényenkénti osztalékot, azonban
a ténylegesen kifizetend6 osztalék ennél kicsit magasabb, kb. 122 forint lehet. A kifizetés junius 10-én
kezdédik. Csanyi Sandor elmondta, hogy inkabb a részvény visszavasarlasra, mint a magasabb
osztalékra szavaz, és bar tavaly nem vettek vissza részvényt, de erre idén is meg van a felhatalmazasuk.
Az OTP magyarorszagi felvasarlasi célpontokat is vizsgal, de csak akkor vesznek, ha megfelelét talalnak.
A bank a kovetkez8ket varja az idei évben: (i) a nem teljesitheté hitelek aranyanak lassulasa, (ii) 5%
koruli koltség ndvekedés, (iii) kismértékl hitel- és betétéllomany ndvekedés, (iv) néhany leanyvallalat
kétszamjegyl névekedést is felmutathat.

- Megszuletett a cs6degyezségi megallapodas, hiszen az E-Star hitelez6inek 81%-a elfogadta azt. A
kovetkezd lépés az 50 millié darab Uj részvény kibocsatasanak lebonyolitasa lesz. A kibocsatast

kovetben az cég leanyvallalatainal levé mintegy 20 millié darab uj részvény rogtdon bevonasra is kerul
majd.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 443 1,1% -18,0% 4.979 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.000 1% 24,1% 2.291 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 200 75% -91,4% 7.143 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 343 -20% -40,0% 8.920 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 412 05% -24,5% 670.562 Tartas 2013.03.22 420
MOL 15.705 -06% -12,3% 64.168 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.562 -04%  19,7% 281.304 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 365 -19%  -42,1% 9.307 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33495 0,3% -10,6% 6.288 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 -05%  19,6% USA 10 éves 1,65% -0,9 -28,0
Tavkozlés 50 -01%  22,5% EMU 10 éves 1,21% 0,7 -48,6
Olaj 1.343 0,2% 9,7% Magyar 10 éves 5,49% 12,0 -248,0
Gydgyszer 429 0,1% 24,7% Japan 10 éves 0,59% 0,8 -32,6
Szallitmanyozas 6.116 01%  16,1% USA 5 éves 0,67% -0,8 -15,3
Félvezet6 80 -1,5% 0,8% EMU 5 éves 0,31% 0,6 -33,0
Kézszolgaltatd 41 01% 15,1% Magyar 5 éves 5,00% 5,0 -298,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,25% 1,5 -2,8
Hadiipar 1.853 -03% 12,1% EMU 3 honapos 0,00% -0,0 -6,6
Magyar referenciahozamok
7,0%
6,5% -
3 honapja

6,0% -

55% -

5,0% -

Jelenlegi
4,5% -
410% T T T T
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.26 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 65.643,44 9,85% 20,47% 18,68%
ESPA Stock Global 20.881,44 7,82% 18,32% 15,04%
ESPA Stock Europe Active 39.028,73 6,31% 20,24% 22,51%
ESPA Stock Japan 2222892 23,35% 35,82% 18,85%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.668,95 -5,71% 7,58% 7,46%
ESPA Stock Global Emerging-Market 50.176,36 2,36% 12,25% 7,63%
ESPA Stock Europe Properties 66.071,82 7,7%% 16,23% 25,65%
ESPA Stock Brick (EUR) 98,43 -0,06% 3,51% -0,65%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,17 0,40% 0,93% 2,01%
ESPA Bond Intemational 6.435,96 2,67% 1,68% 1,77%
ESPA Bond Euro Corporate 51.547,95 4,17% 11,32% 13,36%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.668,78 1,86% 8,25% 14,24%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,79 2,09% 3,20% 7,56%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,92 0,44% 0,44% 1,88%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,97 1,15% 1,29% 7,79%
ESPA Cash Corporate Plus 38.778,53 2,72% 9,64% 9,96%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 -0,03% 0,05% 0,25%
ESPA Cash Emerging Markets 39.324,16 3,69% 11,02% 9,90%
ESPA Stock Adriatic 1.136,47 3,24% 22,74% 14,53%
ESPA Stock Agricultural 2.652,76 -0,90% 10,58% 7,75%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 2.040,82 3,36% 11,73% 7,21%
ESPA Stock Commodities 32.137,59 -0,79% 7,75% 4,75%
ESPA Stock Istanbul 146.432,36 1,65% 28,48% 47,01%
ESPA Stock Pharma 40.710,83 15,21% 23,13% 27,63%
ESPA Stock Russia 1.917,22 -10,77% 0,78% -8,72%
ESPA Stock Techno 8.603,38 6,28% 13,78% 6,51%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1450 1,34% 2,83% 6,33%
ERSTE Ingatlan 2,0382 1,71% 3,54% 7,56%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2674 1,81% 4,06% 10,44%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1863 0,47% 2,09% 6,78%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0714 -6,61% 6,14% -3,81%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13917,0 1,24% 2,70% 6,18%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7434 6,05% 9,87% 23,55%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8232 -5,97% 0,93% 4,99%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7365 2,13% 4,96% 14,26%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1093 0,30% 0,59% 1,62%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0889 0,41% 0,93% 2,13%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,515011 1,22% 2,61% 5,80%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1961 0,85% 1,74% 3,93%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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