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BUX 17.881 0,4% MOL 16.040 0,7% Commerzbank 10,3 -49% EUR/HUF 300,37 0,2% Olaj($) 914 2,5%
DAX 7.759 1,3% Richter 32.520 -0,1% BMW 68,1 20% EUR/USD 1,3015 0,1% Arany ($) 1432 1,3%
S&P 1579 0,0% OTP 4.550 0,0% Nokia 25 1,7% USD/HUF 230,71 0,0% 10Y hozam 5,31 -2,0

elézé napi zar6 adatok

Piaci attekintés

- Oldalaztak a tengerentuli borzék

- Nagyot ugrott az olaj és az arany ara
- Pozitiv hangulatban gyenglilt a forint
- Mérsékelt emelkedés a Tavol-Keleten

- Ma szavaznak a MOL és a Richter osztalékarol

- Emelkedésre szamitunk ma a Budapesti Ertéktézsdén

Erste kommentar

Tovabbra is tombol a gyorsjelentési szezon, és ugy tlnik, a befekteték eddig el voltak kényeztetve. A jobb,
vagy a vartnak megfelelé6 eredmény csak az elfogadhatd, ha egy cég alulmulja a varakozast, akkor jon a
bintetés. Ez is tisztan mutatja a bizonytalansag nagyséagat. Makrogazdasagi szinten nehéz elhinni, hogy itt
van a Kénaan, mig a vallalati eredmények altalaban messze meghaladjadk a 2007-es csucsokat. Mivel maga a
bévilés moderalt, igy az arfolyam novekedést a kockazati prémium cstkkenése hajtja. Ha valamelyik vallalat
negativ meglepetést hoz, az ,nagyon” kilég a sorbdl, s azonnal a bizonytalansagi faktor ndvekedésével
(béta), s igy a részvény diszkontrata novekedésével valaszol a piac. Ez pedig sok esetben jelent6s
arfolyamcsodkkenéssel jar. Mas szavakkal: a részvény hirtelen kockazatossa valik, ezért eladjak. Ugyanakkor
ma folytatédhat az emelkedés. A DAX tegnap lekliizdotte a 20 napos mozgodatlagot 7.710 pontnal, és
megcélozta a 30 naposat, amely 7.797 pontnal tartézkodik. A BUX, amely tovabbra is lemaradé index, ma
(megint) megkizdhet a 18.044 pontnal levd 20 napos mozgdatlaggal.

Erste Market HD

== Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!


http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag Idépont El6z6 Varakozas
Friss munkanélkulisegély kérelmek (aprilis 20) USA 14:30 352 ezer 350 ezer
Tartds munkanélkilisegély kérelmek (aprilis 13) USA 14:30 3068 ezer 3060 ezer
Harley-Davidson (EPS Q1 2013) USA piacnyitas el6tt 77,2 cent 98,6 cent
Altria Group (EPS Q12013) USA 13:00 49 cent 52,8 cent
UPS (EPS Q1 2013) USA 13:45 100 cent 100,7 cent
Amazon.com (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 28 cent 9,7 cent
3M (EPS Q1 2013) USA 13:30 163 cent 165,2 cent
Starbucks (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 40 cent 48,3 cent
ConocoPhillips (EPS Q1 2013) USA piacnyitas el6tt 201 cent 142 4 cent
Bristol-Myers Squibb (EPS Q1 2013) USA 13:30 64 cent 41,5 cent
Occidental Petroleum (EPS Q1 2013) USA piacnyitas eldtt 192 cent 153,7 cent
Coca-Cola Enterprises (EPS Q1 2013) USA piacnyitas el6tt 36 cent 37,6 cent
Eastman Chemical (EPS Q1 2013) USA 22:30 122 cent 157,1 cent
Colgate-Palmolive (EPS Q1 2013) USA 13:00 124,7 cent 131,8 cent
Exxon Mobil (EPS Q1 2013) USA piacnyitas el6tt 2 dollar 2,045 dollar
Dow Chemical (EPS Q1 2013) USA piacnyitas elétt 61 cent 61,4 cent
Stanley Black & Decker (EPS Q1 2013) USA piacnyitas eldtt 123 cent 96,2 cent

Nemzetkozi hirek

USA:

- Oldalazassal zartak a tegnapi kereskedést a tengerentili borzék, egyik iranyban sem mutattak
nagyobb kilengést az indexek (Dow -0,3%, Nasdaq 0,02%, S&P500 0,01%).

- A Dow Jones index tagjainak arfolyama meglehet6sen széles skalan mozgott, a leggyengébben a
Procter & Gamble teljesitett, mert a menedzsment az elemz8i varakozasnal gyengébb negyedéves
eredményre szamit az idei évben. Az AT&T kozel 3%-ot esett, miutan a vallalat a varakozasoknal
gyengeébb arbevételi szamokat publikalt az elsé negyedéves jelentésében. A nyertes oldalon az Alcoa
(3,6%), a Microsoft (3,6%) és a Boeing (3,1%) papirjait talaljuk.

- A Ford piacnyitas el6tt publikdlta negyedéves eredményét, ami jobb lett a varakozasoknal. Az
arbevétel 35,8 milliard dollar lett, ami 10,5%-0s névekedés az el6z6 évhez képest, és az elemzbi
varakozasokndl is kedvezdbb. A netté eredmény 1,6 milliard dollar lett, ez tébb mint 4%-o0s bévulés
tavalyhoz képest, a részvényenkénti profit 41 cent lett szemben a 36,8 centes varakozassal. A
gyenge eurdpai kereslet miatt a Ford 3 gyar bezarasat tervezi, amivel 500 millié dollart takarithat
meg. A legjobban az észak-amerikai és az azsiai piacokon teljesitett a cég, a menedzsment optimista
az idei évvel kapcsolatban. Az arfolyam 0,2%-kal értekel6dott le.

- A Boeing az elemzdi varakozasoknal jobb negyedéves szadmokat publikalt piacnyitas elétt, a
részvényenkénti profit 1,49 dollar helyett 1,73 dollar lett. A menedzsment megerésitette az idei évi
profitvarakozasokat is. A cég arfolyama 3%-os pluszban zarta a kereskedést.

- A tartés cikkek rendelésallomanya a vart 3% helyett 5%-kal esett vissza marciusban az USA-ban,

amely féként a repulégépgyartoknal tapasztalt gyenge keresletnek kdszdnhetb. A februéari adatot
5,7%-r6l 4,3%-ra korrigaltak.

Eurépa:
- A nyugat-eurdpai piacokon zarasig kitartott a j6 hangulat (FTSE100 0,4%, DAX 1,32%, CAC40
1,58%).
- Giorgio Napolitano olasz allamfé a balk6zép demokrata part (PD) helyettes vezetdjét, Enrico Lettat
kérte fel kormanyalakitasra. A targyalasok mar ma megkezdddhetnek, de tovabbra is kérdéses, hogy
sikerul-e megalakitani az Uj kormanyt.

- A német IFO (zleti hangulat index 106,7 pontrél 104,4 pontra (négyhavi minimumra) csokkent
aprilisban, a konszenzus 106,2 pont volt.



&)
ERSTE 5 Panorama 2013. aprilis 25.

BEFEKTETESI ZRT.

- A Bank of England bejelentette, hogy egy évvel meghosszabbitja a 2014 elején lejaré6 Funding for
Lending programjat, amely olcsé refinanszirozast kinal a bankoknak.

Olaj, arany:

- Az amerikai WTI 91,88 dollarra ugrott ma reggel annak a jelentésnek kdszdnhetéen, mely szerint
3,93 millié horddval csokkent az USA benzinkészlete. Az arany szintén emelkedett 1.444 dollarra,
mivel a hirek szerint tébb jegybank is fizikai aranyvasarlasra késziil, ami ellensulyozza a pénzigyi
alapokbdl kiszallo befektetéket.

Devizak:

- A tegnapi pozitiv hangulat ellenére a forint gyengiilt az euréval szemben, és napkdzben a 301-es
arfolyamot is megérintette a kurzus, azonban onnan lefelé vette az iranyt. Az EUR/HUF devizapar
jelenleg a 20 és a 30 napos mozgoatlag kozott helyezkedik el, igy a mozgas mértéke korlatozott
lehet.

- A tegnapi pozitiv hangulat kedvezett az eurénak, az EUR/USD devizapar a mozgdatlagokrol fordulva
ismét északnak vette az iranyt és 1,2996-rol 1,3015-re fordult az értéke.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 0,6%-ot, a Hang Seng 1,09%-ot, emelkedett, mig a Shanghai index értéke nem valtozott
jelentésen.

- Az elbzetes adatok alapjan a dél-koreai els6 negyedéves GDP 1,5%-kal névekedett, ami
kismértékben jobb, mint a vart 1,4%.

- A japan jegybank holnap tartja kamat meghatarozé (lését, melytél az elemz6k nem varnak Ujabb
monetaris lazitast és a kamat megvaltoztatast sem. A jegybank egyuttal publikalni fogja a friss
inflaciés prognézisokat is.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

katok

_l

» Részletek

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
21.000 a 320
. 7
19.500 L@Dﬁ“’[g@ .
z e %ﬁﬁt‘%ﬂ [i\\, x il h;.i
S = L " o \\‘xﬁr»\, - il
£ 18000 h !H,@W‘D b, =
&
280 -
16.500 r20
270 A
| r10
15.000 - -0 260 T T T
jan. 18. febr. 18. marc. 20. apr. 22. jan. 21. febr. 20. marc. 22. apr. 23.
Nyitod Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.880 18.012 17.845 17.881 EUR/HUF 300,60 300,95 300,12 300,49
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.676 0,3% 12,1% WIG 20 2.287 0,6% 4,6%
Nasdaq Composite 3.270 0,0% 7,9% PX 966 0,8% 3,3%
Nasdaqg 100 2.834 -0,0% 4,6% Hang Seng 22424 1,1% 8,6%
FTSE 100 6.432 0,4% 12,5% Russell 2000 934 0,5% 15,0%
RTX 1.961 3,1% -12,6% Nikkei 13.926 0,6% 457%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79,51 0,5% 35,2% E.On 13,72 2,2% -19,3%
Arcelormittal 9,36 3,1% -28,6% Fiat 4,63 2,5% 17,4%
Axa 14,10 3,3% 29,4% Infineon 575 2,8% 21,9%
Banco Bilbao 7,33 1,2% 39,3% Linde 141,65 0,5% 10,5%
Banco Santander 5,62 0,8% 14,4% Lufthansa 14,95 2,1% 50,7%
BASF 68,15 0,1% 4,6% Nokia 2,45 1,7% -13,2%
Bayer 80,62 1,6% 52,0% Siemens 79,03 1,0% 12,3%
BMW 68,10 2,0% -2,3% Telefonica 11,13 1,7% 1,4%
BNP Paribas 41,79 1,8% 35,4% Thyssenkrupp 14,05 2,3% 21,2%
Commerzbank 10,28 4,9% -36,5% Total 37,77 2,2% 4,3%
Daimler 40,41 -1,4% -2,2% Unicredit 3,93 0,2% 26,6%
Deutsche Bank 32,41 2,8% -5,6%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

Vallalati hirek

- Ma tartja kbzgytilését a MOL és a Richter is. A MOL osztalékjavaslata 460 forint, a Richteré 660 forint
részvényenkeént. A Richternél dontenek a részvényfelaprézasrol is.

- Tegnap tartotta kdzgyllését az FHB. A bank osztalékot nem fizet. Dontdttek a kdvetkez8krél is:

- Vezetbi részvényjuttatasi programot inditanak 2014-2015-re bizonyos feltételek (pl a sajat tOke
aranyos megtériilés legalabb 8% legyen) teljesiilése esetén. Evente maximum 300.000 darab
részvény adhato, az opcid lehivasi ara a forgalommal sulyozott tézsdei atlagar 25%-a.

- A kozgyllés felhatalmazta az igazgatdsagot sajat részvény vasarlasara. A kibocsatott részvények
maximum 25%-a (16,5 milli6 darab részvény) veheté meg az egy hénapos forgalommal sulyozott
atlagar 125%-an. A felhatalmazas 2014. szeptember 30-ig szol. A sajat részvény vasarlas részben
Osszefligg az opcids programmal.

- Az igazgatésag felhatalmazast kapott maximum 15%-os t8keemelésre is, melyre két éven bellil
kertlhet sor.

A bank kdzzétette idei tervszamait is: (i) 7%-os betétallomany bdvilés, (i) 20 milliard forinttal tobb hitel a
KKV-knak, (iii) 19-21% kdz6tt tetézhet a nem teljesits hitelek aranya a tavaly év végi 19,5% utan, (iv) az
NPL fedezettség 55-60% kozott lehet, tavaly év végén 51,6% volt, (v) a menedzsment szerint idén mar
Ujra nyereséges lehet a bank. Alapvetéen fordulatra szamit a bank vezetése az idei évben. Ugy véljiik
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idén mar néhet a lakossagi hitelezés, és az év masodik felében csdkkenhet a céltartalékolas. A jelenlegi
alacsony 2%-os szintrél névekedhet a netté kamatmarzs is.

- A Magyar Telekom Igazgatésaga Kerstin Glnthert, a Deutsche Telekom eurdpai technoldgiai
terlletének vezetdjét valasztotta a testilet elndkévé. A véltozas nem érinti Christopher Mattheisen
vezérigazgatdi feladatkorét és igazgatdsagi tagsagat. A lépéssel kilonvalik a vallalat iranyitasi és az
igazgatdsag elndki feladat.

- Csanyi Sandor, az OTP Bank elndk-vezérigazgatoja 2013. aprilis 23-an netté 56,71% atlagarfolyamon
3.945 darab, aprilis 24-én pedig 58,11%-on tovabbi 4.000 darab 1.000 eurd névértéki OPUS Securities
altal kibocsatott ICES kotvényt vasarolt tézsdén kivdli tgyletben.

Gazdasagi hirek

- Varga Mihaly a HVG-nek a kdvetkezdket nyilatkozta:

- Megkezdték a targyalasokat a bankszdvetséggel, és azt tervezik, hogy a hitelezés ndvelésért cserébe
kedvezményt adnanak a bankadobdl.

- Nincs realis esély a szektoraddk érdemi cstkkentésére.

- A 160-180 milliard forintnyi (a GDP 0,5%-0,06%-a) koltségvetési tartalék meég akar varatlan
események esetén is lehetévé teszi, hogy tarthatd legyen a 2,7%-os cél.

Alapvetdé Uj informaciot nem tartalmazott az interju. Az mindenképp pozitiv, hogy egyuttmikddésre
torekszenek a bankokkal.
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Fontosabb adatok

ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 440 0,0% -17,9% 3.506 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.200 03%  24,2% 4.348 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 192 -1,5%  -92,0% 5.960 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 358 26% -38,3% 17.731 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 412 1,0% -244%  1.539.644 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.040 0,7% -10,8% 52.382 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.550 0,0% 194%  1.262.550 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 367 -24% -41,8% 6.865 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 32.520 -01% -12,1% 9.168 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 06%  20,5% USA 10 éves 1,71% 0,2 -27,8
Tavkozlés 49 -26%  23,0% EMU 10 éves 1,24% -2,2 -46,0
Olaj 1.336 1,6%  10,9% Magyar 10 éves 5,31% -2,0 -359,0
Gydgyszer 430 -08%  252% Japan 10 éves 0,58% -0,8 -34,0
Szallitmanyozas 6.106 06%  15,4% USA 5 éves 0,71% 1,9 -12,9
Félvezet6 79 0,7% 3,2% EMU 5 éves 0,32% -1,8 -35,0
Kozszolgaltatd 41 03% 15,9% Magyar 5 éves 4,88% -2,0 -399,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,24% 0,5 -4,1
Hadiipar 1.840 19% 12,6% EMU 3 honapos 0,01% 0,1 -6,8
Magyar referenciahozamok
6,5%
3 honapja

6,0% -

5,5% - -—77

5,0% A

Jelenlegi
4,5% -
410% T T T T
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 4,75 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Az Erste-Sparinvest KAG altal kezelt alapok eszkozértéke

2013. aprilis 25.

Alap eszkozérték hozam
2013.04.24 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.838,84 8,89% 18,31% 14,64%
ESPA Stock Global 20.529,26 5,92% 16,10% 10,07%
ESPA Stock Europe Active 38.255,81 4,98% 18,21% 17,97%
ESPA Stock Japan 21.493,44 16,40% 29,85% 10,24%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.653,39 -8,16% 4,08% 0,83%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.996,55 -0,92% 9,30% 1,40%
ESPA Stock Europe Properties 64.588,13 5,63% 13,99% 20,87%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,52 -3,22% 1,31% -2,75%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,16 0,36% 0,91% 2,07%
ESPA Bond Intemational 6.380,96 1,32% 0,92% -2,83%
ESPA Bond Euro Corporate 51.125,53 3,42% 10,16% 8,30%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.308,64 1,51% 7,31% 9,76%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,70 1,86% 3,18% 7,45%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,98 0,43% 0,42% 1,71%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 175,00 1,12% 1,30% 7,63%
ESPA Cash Corporate Plus 38.489,37 2,10% 8,55% 5,40%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,31 -0,05% 0,03% 0,24%
ESPA Cash Emerging Markets 38.899,60 2,93% 9,62% 5,33%
ESPA Stock Adriatic 1.122,88 3,64% 20,67% 8,86%
ESPA Stock Agricultural 2.575,14 -3,67% 7,13% 2,85%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.988,25 -0,54% 8,47% 0,01%
ESPA Stock Commodities 31.270,00 -3,55% 4,69% -0,59%
ESPA Stock Istanbul 143.375,46 -0,09% 25,33% 39,58%
ESPA Stock Pharma 40.540,50 15,43% 22,17% 25,58%
ESPA Stock Russia 1.841,53 -13,73% -3,39% -15,75%
ESPA Stock Techno 8.480,00 4,09% 11,35% 8,31%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
Az Erste Alapkezel6 Zrt. altal kezelt alapok eszkozértéke
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1436 1,33% 2,80% 6,33%
ERSTE Ingatlan 2,0367 1,71% 3,50% 7,54%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2657 1,71% 4,04% 10,65%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1847 0,36% 1,97% 7,03%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0662 -7,18% 6,76% 1,76%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13909,0 1,24% 2,68% 6,18%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7434 6,29% 10,04% 29,08%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8197 -6,52% -0,95% 5,58%
ERSTE Révid Kétvény 2,7277 1,82% 5,14% 14,83%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1091 0,29% 0,58% 1,63%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0888 0,42% 0,93% 2,14%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,514216 1,22% 2,59% 5,78%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1957 0,85% 1,72% 3,95%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a

Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

Fogalmak

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, Uwww.erstemarket.huU e-mail:
erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., tev. eng. szam: E-I1l/324/2008 és
111/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrasokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
véllal. A kiadvanyban foglaltak nem minésithet6k befektetésre vald 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A tékepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezbk alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kévetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa id6pontjaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek elétti tédjékoztatasrol szolé Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének el6mozditasat célzo jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megel6zé ligyletkdtésre vonatkozo tilalom.
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