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BUX 17.873 -1,4% MOL 16.060 -2,5% Commerzbank 1,1 -0,6% EUR/HUF 29894 0,1% Olaj($) 892 1,3%
DAX 7.478 0,2% Richter 33.210 -1,4% BMW 65,4 -05% EUR/USD 1,3066 0,1% Arany ($) 1.426  1,6%
S&P 1563 0,5% OTP 4.505 -0,8% Nokia 24 35% USD/HUF 228,82 0,0% 10Y hozam 5,50 1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- A vegyes adatok ellenére emelkedtek tegnap a tengerentuli piacok
- Nyomas az arany és az olaj arén

- A 300-as szintet is elérte az EUR/HUF kurzusa

- Kiabrandité adat hatasara esett Azsia

- Tovabb csdékkenhet a jegybanki alapkamat

- Oldalazé mozgasra szamitunk

Erste kommentar

Az HSBC 4éltal vizsgalt kinai beszerzési menedzser index a ma hajnali adatok szerint varatlanul csokkent.
Persze még mindig az 50 folotti, azaz bévilést mutatd tartomanyban van, de csak egy hajszéalnyira. Ez a
csOkkenés elég komoly depressziot okozott az azsiai piacokon, s az amerikai hataridés indexek is a negativ
tartomanyba fordultak. Eurépaban mindezek ellenére vegyes a kép, a DAX tovabbra is a 200 napos
mozgodatlag folott billeg mintegy 100 ponttal, mikdzben a magyar indexnek tegnap ismételten sikerilt
lefordulnia a 30 napos mozgoatlagrol. Raadasul ezt eléggé csunyan tette meg a BUX. Egyrészt a MOL valami
hasonld akciét csinalt, de a Magyar Telekomot sem kimélték, pedig egyre kdzeledik az osztalékfizetés,
amelyen keresztll a befekteték tobb mint 12 szazalékos osztalékhozamra tehetnek szert, s az elkovetkezé
években is 10 szazalék koril lehet ez az érték a jelenlegi arfolyammal szamolva. Ez pedig nagyon attraktiv,
ha azt tekintjik, hogy mar a 10 éves hozamok is kozelitik az 5 szazalékot. Mindent 6sszevetve, a piacokon
tovabbra is maradhat a bizonytalansag azutan, hogy az USA-ban is rendre romlé6 makrogazdasagi adatokat
lathatunk. Komolyabb valtozashoz meggy6z8 adatokra lenne sziikség mind az USA-bdl, mind Eurépabdl.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag Idépont Varakozas
Ipari beszerzési menedzser index (aprilis, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 49,0 49,0
Szolgaltatdi beszerzési menedzser (aprilis, 0-dik becslés) Németorszag 09:30 50,9 51,0
Ipari beszerzési menedzser index (aprilis, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 46,8 46,7
Szolgaltatoi beszerzési menedzser (aprilis, 0-dik becslés) Eurézéna 10:00 46,4 46,5
Kamatdontés (aprilis 23) Magyarorszag 14:00 5% 4,75%
Richmond-i Fed index (aprilis) USA 16:00 3 2
Uj lakas-értékesitések (marcius) USA 16:00 411 ezer 416 ezer
Forest Laboratories (EPS Q4 2013) USA piacnyitas elétt 72 cent 15,4 cent
Juniper Networks (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 3 cent 21,9 cent
Apple (EPS Q2 2013) USA piaczaras utan 12,3 dollar 9,972 dollar
United Technologies (EPS Q1 2013) USA piacnyitas eldtt 106,5 cent 129,5 cent
AT&T (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 60 cent 64 cent
Xerox (EPS Q1 2013) USA 13:00 20 cent 23,7 cent
Du Pont (EPS Q1 2013) USA 12:00 160 cent 153,2 cent
Lexmark Intemational (EPS Q1 2013) USA piacnyitas el6tt 105 cent 87,1 cent
Broadcom (EPS Q1 2013) USA piaczéras utan 28 cent 55,7 cent
Lockheed Martin (EPS Q1 2013) USA piacnyitas eldtt 2,46 dollar 2,038 dollar
USA:

- Jol indult a hét els6 kereskedési napja a tengerentuli piacon, mérsékelt emelkedéssel zartak az
indexek (Dow 0,13%, Nasdaq 0,87%, S&P500 0,5%).

- A hasznalt lakasértékesitések a vart ndvekedés helyett 0,6%-kal csékkentek marciusban. Az el6z6
havi 4,95 milliérol 4,92 milliéra csdkkent az eladasok szama, mikdzben a konszenzus 5 millié darab
volt. Az el6z6 havi adatot 4,98 milliérol 4,95 milliora korrigaltak. Ennek ellenére az értékesitések
szama tébb mint 10%-kal haladja meg a tavalyi szintet.

- Fo6ként a technolégiai vallalatok vezették tegnap az emelkedést, a Dow tagjai kézul a Microsoft
(3,6%), a Caterpillar (2,6%), a DuPont (2,6%) és az Intel (2%) vezették az emelkedést, pedig a
Caterpillar szamai nem voltak tul fényesek.

- Gyenge elsé negyedéves szamokkal rukkolt elé tegnap a Caterpillar, a cég profitia 45%-kal esett
vissza az egy évvel korabbi értékhez képest. A tavalyi 2,37 dollaros részvényenkénti profit utan 1,31
dollar lett az els6 harom hdnapban a részvényenkénti nyereség, mig a piac 1,38 dollarra szamitott. A
menedzsment a korabbi 7-9 dollar helyett 7 dolldros EPS-t vér, és az arbevétel pedig 57-61 milliard
dollar lehet a korabbi 60-68 milliard dollarral szemben. A cég els6 embere azt is mondta, hogy
folytatédnak a sajatrészvény vasarlasok, a gazdasag stabilizalédasa miatt pedig lassu ndvekedést
prognosztizal 2013-ra. A papirok arfolyama latvanyosan emelkedett tegnap.

Eurépa:
- Az eurdpai piacokon nem voltak tegnap latvanyos mozgasok (FTSE100 -0,09%, DAX 0,24%, CAC40
0%).
- A német parlament utan tegnap az osztrakok is jévahagytak a ciprusi mentécsomagot.

- Az olasz allamfé, Giorgio Napolitano tegnap a parlament el6tt letette az eskit, majd elég keményen
fogalmazott beiktatasi beszédében. Tettekre buzditotta a partokat, hiszen a taktikazas és vitazas
helyett a kdvetkez6 napokban a kormany megalakitasa a cél.

- Az olasz kétéves koétvényhozam térténelmi mélypontra, 1,276%-ra esett vissza tegnap.
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Olaj, arany:

- A ma reggeli kedvezétlen kinai bizalmi index adatok nyomot hagytak az arany és az olaj
kereskedésén is. Mind a két termék ara esett: a WTI 88,4 dollaron allt ma reggel. A készletadatok
tovabbi emelkedést mutatnak az USA-ban. Az arany 1.414 dollaron allt annak ellenére, hogy hirek
szerint nd a fizikai arany iranti érdekl6dés az azsiai piacokon.

Devizak:

- Tegnap egy jelentés forintgyengulés volt tapasztalhatd, melynek soran az arfolyam elérte a 300-as
szintet is, azonban utana a forint részben visszaer6s0dott és ma reggel 299-es arfolyam mellett
kereskedtek a devizaparral.

- Az EUR/USD arfolyama 1,3101-r6l 1,3066-ra csokkent tegnap és ma reggel tovabbi csékkenés
tapasztalhato, jelenleg 1,3040-es arfolyam kornyékén kereskednek a devizaparral. Az arfolyam
mozgasat féleg a vartnal gyengébb amerikai makroadatok mozgattak, mint amilyen a vartnal
rosszabb Chicagdéi FED index.

Tavol-Kelet:
- A Nikkei 0,19%-ot, a Hang Seng 1,14%-ot, a Shanghai index pedig 2,06%-ot csokkent a mai nap
soran.
- A HSBC altal publikalt el6zetes PMI adat értéke 50,5 pont lett, ami jelentésen elmarad a marciusi
51,6 ponttdl és a vart 51,5 pontos értéktél is.

- A kinai hatésagok lazitandk az életbiztositasok szabalyozasat, ami pozitiv lenne a biztositok
szamara.

Hataridés piacok:
- A fébb amerikai hataridés indexek a negativ, mig az eurdépaiak a pozitiv tartomanyban vannak ma
reggel.

Erste Arany Certifikatok

Aran__y kereskedés Forintért?

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
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BUX (pont) 18.190 18.195 17.873 17.873 EUR/HUF 299,22 299,22 298,56 298,93



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.567 0,1% 12,7% WIG 20 2278 0,0% 5,1%
Nasdaq Composite 3234 0,9% 8,9% PX 954 1,3% 4,7%
Nasdaqg 100 2.810 1,1% 5,9% Hang Seng 21.808 -1,1% 5,7%
FTSE 100 6.281 0,1% 10,9% Russell 2000 915 0,3% 15,5%
RTX 1.878 0,8% -16,1% Nikkei 13.530 -0,3% 41,8%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas véltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76,62 0,2% 34,2% E.On 13,29 0,2% 20,6%
Arcelormittal 8,76 0,0% -28,5% Fiat 4,25 1,7% 17,3%
Axa 13,03 0,3% 28,1% Infineon 5,44 0,1% 24,1%
Banco Bilbao 6,91 1,2% 38,2% Linde 139,60 -0,2% 9,8%
Banco Santander 5,31 1,5% 13,4% Lufthansa 14,15 -0,0% 50,6%
BASF 66,08 0,5% 3,4% Nokia 2,39 3,5% -11,6%
Bayer 77,73 0,3% 50,5% Siemens 76,11 -1,0% 10,1%
BMW 65,36 0,5% -2,8% Telefonica 10,72 1,3% 2,5%
BNP Paribas 38,96 0,0% 37,2% Thyssenkrupp 13,45 0,4% 23,4%
Commerzbank 1,08 -0,6% -30,1% Total 35,79 0,7% 0,6%
Daimler 39,49 0,8% -0,3% Unicredit 3,73 2,7% 33,2%
Deutsche Bank 30,23 -1,1% -8,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- A jegybank arrél kérdezte a kereskedelmi bankokat, hogy a kéthetes betét helyett mennyi pénzt
tartananak ujonnan kibocsatandé forintkétvényben. Arrdl is megkérdezték a bankokat, hogy a devizaban
fennallé forrasallomanyuk, hogyan csokkenne a jegybank altal tervezett FX swapok hatasara. Ennek
fényében alakitanak ki a ndvekedési hitelprogram feltételeit. A hir nincs hatassal sem az OTP, sem az
FHB arfolyamara.

- A Magyar Telekom kozzétette osztalékfizetési hirdetményét. A részvényenkénti 50 forintos osztalék
kifizetése majus 16-an kezdédik, osztalékszelvénnyel majus 6-an forog utoljara a papir.

- Kamatdontd Glést tart ma az MNB Monetaris Tanacsa. Az elemzék tovabbi 25 bazispontos csOkkentésre
szamitanak.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 450 -82% -14,1% 1.650 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.145 19%  27,7% 3.857 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 198 -20% -91,3% 155 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 348 “11% -352% 19.257 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 406 7% -22,5%  2.244.161 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.060 -25%  -5,0% 60.699 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.505 -0,8%  33,7% 478.983 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 379 -0,3% -39,8% 1.290 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.210 -1,4% -10,2% 16.780 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 01%  20,0% USA 10 éves 1,68% -0,9 -25,2
Tavkozlés 50 06%  29,4% EMU 10 éves 1,23% -0,6 -41,8
Olaj 1.298 1,1% 8,5% Magyar 10 éves 5,50% 1,0 -333,0
Gydgyszer 429 02%  26,0% Japan 10 éves 0,59% -2,4 -334
Szallitmanyozas 6.051 03%  16,7% USA 5 éves 0,68% -0,5 -13,3
Félvezet6 78 0,5% 2,6% EMU 5 éves 0,30% -0,2 -31,5
Kézszolgaltatod 41 -01%  16,7% Magyar 5 éves 5,00% -2,0 -378,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,23% -0,7 -4,1
Hadiipar 1.791 -0,1%  10,9% EMU 3 honapos 0,01% 0,8 7,2
Magyar referenciahozamok
6,5%
3 hénapja

6,0% -

55% -

5,0% -

Jelenlegi
4,5% -
4,0% ‘ ‘ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.22 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 63.407,73 7,50% 15,62% 12,47%
ESPA Stock Global 20.167,21 4,71% 13,12% 8,27%
ESPA Stock Europe Active 37.314,72 3,26% 13,42% 14,06%
ESPA Stock Japan 21.081,19 15,21% 27,24% 9,06%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.511,86 -8,40% 2,43% -0,45%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.542,28 -1,37% 8,40% 0,60%
ESPA Stock Europe Properties 63.273,43 3,47% 10,38% 18,09%
ESPA Stock Brick (EUR) 95,83 -3,75% 0,09% -4,99%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,12 0,31% 0,86% 2,03%
ESPA Bond Intemational 6.341,08 1,70% 1,17% -2,50%
ESPA Bond Euro Corporate 50.866,05 3,21% 10,35% 8,88%
ESPA Bond Emerging-Markets 55.014,79 1,39% 7,10% 10,32%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,12 1,37% 2,67% 6,94%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,96 0,47% 0,44% 1,82%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,85 1,03% 0,98% 7,52%
ESPA Cash Corporate Plus 38.333,23 2,06% 8,74% 5,96%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 -0,03% 0,04% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 38.852,94 3,07% 9,86% 6,11%
ESPA Stock Adriatic 1.117,08 3,51% 21,51% 8,14%
ESPA Stock Agricultural 2.553,76 -3,14% 5,78% 2,05%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.986,26 -0,40% 8,69% -1,02%
ESPA Stock Commodities 30.651,05 -4,50% 1,12% -2,76%
ESPA Stock Istanbul 141.510,97 -0,68% 24.51% 39,30%
ESPA Stock Pharma 39.734,06 13,81% 18,46% 24,37%
ESPA Stock Russia 1.833,93 -14,10% -5,43% -16,96%
ESPA Stock Techno 8.240,72 1,81% 8,66% 0,66%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1430 1,34% 2,87% 6,38%
ERSTE Ingatlan 2,0361 1,71% 3,59% 7,60%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2641 1,68% 3,90% 10,58%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1853 0,10% 2,02% 7,03%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0852 -7,26% -5,10% 1,07%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13905,0 1,25% 2,75% 6,23%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7297 5,28% 9,18% 27,84%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8178 -7,69% -0,36% 3,44%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7232 1,73% 4,65% 14,63%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1089 0,28% 0,58% 1,63%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0887 0,42% 0,95% 2,16%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,513841 1,22% 2,66% 5,82%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1955 0,86% 1,76% 3,98%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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