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BUX 18.128 0,9% MOL 16.480 1,5% Commerzbank 11 -2,4% EUR/HUF 298,58 0,1% Olaj($) 880 0,3%
DAX 7.460 -0,2% Richter 33.690 1,2% BMW 64,9 1,8% EUR/USD 1,3052 0,0% Arany($) 1.404 1,0%
S&P 1.555 0,9% OTP 4.540 0,7% Nokia 2,3 -43% USD/HUF 228,80 0,1% 10Y hozam 549 -4,

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Jo volt a hangulat a hét utolsé kereskedési napjan a tengerentuli piacokon
- Alig véltozott az olajar, kismértékben emelkedik az arany kurzusa

- Visszafogott mozgas a devizapiacokon

- Szarnyalt a Nikkei, kis csdkkenés Kinaban

- Matdl osztalékszelvény nélkil forog az ANY

-  Emelkedésre szamitunk ma

Erste kommentar

Ugy tiinik, hogy minden index emelkedni késziil. Az olaszok kompromisszumos megoldasként még egy
ciklusra megszavaztak a 88 éves Napolitano-t, igy a lejaré6 mandatuma miatti bizonytalansag legalabb
megszilnt, és Ujra a kormanyalakitasra vagy az Uj véalasztasokra lehet figyelni. Kinaban a foldrengés sem
rengette meg a piacokat, annak ellenére sem, hogy a shanghaji és Hong-Kong-i indexek végul a negativ
tartomanyban zartak a biztositok részvényeinek gyenge szereplése miatt. Az amerikai indexek (S&P500 és
Dow Jones) ugyan a 20 és a 30 napos mozgoéatlagok alatt vannak, de a rovidtavu indikatorok azt sugalljak,
hogy sikeres mozgdatlag-szint ostromra keriilhet sor, valdszinlileg a mai napon. A DAX-ra nézve azt latjuk,
hogy hajszal hijan meg volt a 200 napos mozgdatlag tesztelése, s az index a pénteki mélypontot kdvetben
emelkedni készll. Persze ebben szerepet jatszik az is, hogy a G-20-ak nem itélték el Japant, a hétvégén,
amelynek kdszonhetéen a Nikkei index Ujra szaguldozott, s megalapozta a j6 hangulatot mara Eurdpaban is.
A DAX grafikonjan a 20 napos mozgdéatlag 7.751 pontnal van jelen pillanatban. Ez az a szint, melyet az
elkdvetkezd napokban megcélozhat az arfolyam. A BUX tovabbra is kicsivel a 200 napos mozgdatlag alatt
vacillal, mikdzben pénteken a zaré szakaszban sikeresen szaladt a 20 napos mozgdatlag folé. Ujra
probéalkozhat a 18.327 pontnal levdé 200 napos mozgdatlag leklizdésével, igy ma emelkedést varunk itthon és
a nemzetkdzi piacokon is.

SEE Erste Market HD

Ink ma



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
GKI fogyasztdi bizalmi index (&prilis, tény) Magyarorszag 00:01 -37,3 -38,9
Hasznalt lakasértékesités (marcius) USA 16:00 4,98 millio 5,00 millié
Hasbro (EPS Q1 2013) USA piacnyitas eldtt 3,9 cent 3,7 cent
Halliburton (EPS Q1 2013) USA piacnyitas el6tt 90 cent 56,8 cent
Texas Instruments (EPS Q1 2013) USA 22:30 31 cent 30,4 cent
Caterpillar (EPS Q1 2013) USA 13:30 237 cent 138,2 cent
USA:

Visszatértek a vevdk a hét utolsd kereskedési napjan a tengerentuli piacokra, zarasig emelkedtek az
indexek. Fontos makroszamokat nem publikaltak, de tébb vallalati jelentés is napvilagot latott (Dow
0,07%, Nasdaq 1,25%, S&P500 0,87%).

A McDonald’s negyedéves profitjia 1,27 milliard dollar volt az elsé negyedévben, ami részvényenként
1,26 dollart jelent a tavalyi 1,23 dollar utan, és valamivel elmarad az 1,265 dollaros elemzéi
varakozasoktol. Az arbevétel 6,55 milliardrél 6,61 milliard dollarra nétt, az elemzék ennél valamivel
alacsonyabbra, 6,59 milliard dollarra szamitottak. A tébb mint egy éve nyitva tartd Uzletek forgalma
1%-kal esett, a piac 1,1%-ra szamitott, a zsugorodas aprilisban is folytatdédhat. A cég arfolyama
pénteken 2%-ot veszitett értékébdl.

A General Electric nyeresége 3,53 milliard dollarra emelkedett, ami 16%-os bdvllést jelent a tavalyi
szamokhoz képest. Részvényenként 34 cent lett a nyereség, mikézben az elemzék 34,7 centre
szamitottak. Az arbevétel 35 milliard dollar volt, az elemz&ék ennél fél milliard dollarral kisebb
ertékesitési adatra szémitottak. A tarsasag idén 1 milliard dollaros koéltségcsdkkentést szeretne
megvaldsitani. A cég arfolyama 4%-ot esett pénteken.

Délutan 16 6rakor a hasznalt lakasértékesitések marciusi értékét publikaljak a tengerentulon.

Piacnyitas el6tt a Hasbro és a Halliburton jelent, zards utan pedig a Texas Instruments és a
Caterpillar.

Eurépa:

Vegyes hangulatban zajlott a kereskedés a nyugat-eurdpai bérzéken (FTSE100 0,69%, DAX -0,18%,
CAC40 1,46%).

Ujra van allamféje Olaszorszagnak, a sikertelen allamfévalasztas utan a lekdszoné 88 éves Giorgio
Napolitano elfogadta a partok felkérését egy tGjabb ciklusra.

A washingtoni G20 talalkozén a bankunid miel6bbi létrehozasat sirgették a nagyhatalmak
jegybankelndkei és pénzugyminiszterei, Japan pedig biztaté szavakat kapott a példatlan monetaris
intézkedés miatt.

Pénteken a Fitch hitelmin8dsitd Londonban bejelentette, hogy egy fokozattal ,AA+"-ra rontja Nagy-
Britannia adésbesorolasat.

Olaj, arany:

Az amerikai WTI 88,2 dollar volt ma reggel, ami kismérték(i emelkedést jelent a mult heti nagy esést
kévetéen. A piac az OPEC reakcidit és a ndvekedési adatokat figyeli elsésorban, mikézben a
készletek sok éves maximumon vannak az USA-ban. Az arany ma reggel 1.423 dollaron volt,
kismértéki javulast mutatva a mult heti nagy zuhanast kdvetéen.

Devizak:

A csutortoki jelentds forintgyengllés utan megnyugodtak a kedélyek és pénteken mar csak egy
mérsékelt forintgyengiilés volt megfigyelhetd. Az arfolyam 298,07-rél 298,58-ra emelkedett.
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- Az EUR/USD értéke is csak napon belll produkalt elmozdulast, azonban a zaréar mar visszatért a
nyitd arhoz. A devizapar 1,3052-es arfolyamon fejezte be a mult hetet, ma reggel 1,3065-0s
arfolyamom kereskednek mar vele.

Tavol-Kelet:

- A Nikkei 1,84%-ot emelkedett, azonban a kinai indexek értéke mérsékelten csdkkentek (Hang Seng -
0,22%, Shanghai -0,43%).

- A G20 talalkozo utan a jen arfolyama megkdzelitette a 100-as szintet a dollarral szemben, melyet
2009 ota még egyszer sem ért el. A talalkozdn értékelték a japanok gazdasagélénkitést célzé
Iépéseét, de egyuttal figyelmeztettek a leértékelési verseny kialakulasanak a lehetéségére is.

- A kinai Szecsuan tartomanyt 7-es erfsségl foldrengés razta meg, melynek hatasara a
biztositétarsasagok arfolyama csdkkenni kezdett.

Hataridés piacok:
- Minden hataridds index a pozitiv tartomanyban van ma reggel.

BUX Index (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag - -- 30 napos mozgdatlag
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Nyito Max. Min. Zaro Nyito Max. Min. Zaro
BUX (pont) 17.996 18.128 17.930 18.128 EUR/HUF 297,47 298,89 297,47 298,73
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas véltozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 hét
Dow Jones 14.548 0,1% 11,7% WIG 20 2278 0,0% 2,5%
Nasdaq Composite 3.206 1,3% 6,9% PX 942 1,1% 1,6%
Nasdaq 100 2.780 1,4% 3,9% Hang Seng 21.973 -0,2% 4,6%
FTSE 100 6.287 0,7% 8,9% Russell 2000 912 1,2% 13,5%
RTX 1.907 0,5% -17,3% Nikkei 13.558 1,8% 41,8%
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76,79 1,2% 29,6% E.On 13,16 -0,8% 232%
Arcelormittal 8,76 1,3% -32,2% Fiat 4,18 1,7% 11,4%
Axa 13,00 0,8% 21,5% Infineon 5,48 -0,9% 27,3%
Banco Bilbao 6,83 1,5% 34,0% Linde 140,10 0,3% 8,0%
Banco Santander 5,23 1,1% 10,1% Lufthansa 13,94 0,3% 41,4%
BASF 65,77 0,1% -0,2% Nokia 2,31 -4,3% 171%
Bayer 78,00 0,9% 45,3% Siemens 76,34 -0,8% 8,5%
BMW 64,90 1,8% -6,7% Telefonica 10,58 1,0% -1,6%
BNP Paribas 38,97 1,8% 31,6% Thyssenkrupp 13,45 1,6% 26,5%
Commerzbank 1,13 2,4% -30,6% Total 35,54 0,7% -2,5%
Daimler 38,95 1,2% -5,0% Unicredit 3,63 3,6% 21,3%
Deutsche Bank 30,16 2,5% -12,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Matol osztalékszelvény nélkil forog az ANY Biztonsagi Nyomda. A cég 44 forint osztalékot fizet
részvényenként.

- Mégsem hagy fel a Rituxan biohasonl6 készitményének kutatasaval a Celtrion. Az uj kutatdsok akar mar
az idei év masodik felében elkezd6dhetnek. Csany Laszl6, az Egis befektetési kapcsolattartoja
megerdsitette, hogy a korabbi kutatas leallitadsa és Uj kutatas elinditasa miatt nem csuszik a készitmény
piaci bevezetése. Csany szerint még korai arrél beszélni, hogy az Egis-Celltrion egyuttmikddésre milyen
hatassal lesz a Celltrion tulajdonosvaltasa, hiszen még nem tudni, ki veszi majd meg a részesedést. A
Celltrion szerint a tulajdonosvaltas nem befolyasolja a szakmai egyuttmiikddést. A tény, hogy mégsem
hagynak fel a kutatasokkal, pozitivan hathat az Egis arfolyamara is, hiszen a papir az elsé hirre talzott
arfolyamreakciot mutatott. Tovabbra is Ugy gondoljuk, hogy 2.060 forintot jelenthetnek az Egis célaraban
a biohasonlé készitmények, elsésorban az akar mar az év kdzepén piacra kerilé infliximab. Ajanlasunk
tovabbra is Vétel.

- Toérok hirforrasok szerint a MOL és a torok allami olajtarsasag, a TPAO megegyezett egy kdzds vallalat
felallitasarol, mely a szibériai Baytugan mez6 kiaknazasat végezné. A mezé termelése a jelenlegi napi 6
ezer hordordl 12 ezer hordéra novelhetd, és 100 millié hordd tartalékkal rendelkezik. A 6 ezer hordo
tobblettermelés a MOL teljes termelésének 5%-at jelenti. A cég valdszinlleg a kockazatot szerette volna
megosztani. A TPAO Irak északi részén is aktiv, ahol a MOL-nak is vannak érdekeltségei.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 490 02%  -5,8% 21.406 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 17.805 05%  24,9% 8.171 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 202 0,0% -91,8% 3.144 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 352 -1,7% -35,4% 13.470 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 413 -02% -23,2%  2.421.168 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.480 15%  5,8% 39.580 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.540 0,7%  30,8% 449.526 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 380 1,3% -39,6% 15.722 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.690 12%  -8,4% 13.224 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 14%  19,1% USA 10 éves 1,72% 1,5 -24,4
Tavkozlés 50 15%  27,7% EMU 10 éves 1,25% 2,5 -44,1
Olaj 1.284 0,2% 6,7% Magyar 10 éves 5,49% -4,0 -338,0
Gydgyszer 429 1.1%  24,6% Japéan 10 éves 0,60% 2,0 -33,8
Szallitmanyozas 6.034 15%  15,3% USA 5 éves 0,71% 0,6 -13,0
Félvezet6 77 1,5% 0,5% EMU 5 éves 0,33% 2,7 -32,3
Kézszolgaltatd 41 1,5% 16,3% Magyar 5 éves 5,02% -9,0 -378,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,23% 0,3 -5,0
Hadiipar 1.793 12%  10,2% EMU 3 honapos 0,01% -0,0 -9,9
Magyar referenciahozamok
6,5%
3 hénapja

6,0% -

55% - p——

5,0% -

Jelenlegi
4,5% -
4,0% ‘ ‘ \ \
0év 3 év 6 év 9év 12 év 15 év

Alapkamatok (%): MNB 5,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.19 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 62.972,53 7,36% 14,00% 10,65%
ESPA Stock Global 20.091,95 4,48% 11,95% 7,02%
ESPA Stock Europe Active 37.208,75 2,63% 12,50% 13,56%
ESPA Stock Japan 21.243,81 16,84% 29,55% 8,56%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.383,46 -8,29% 1,95% -0,24%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47.930,62 -2,04% 7,24% -0,92%
ESPA Stock Europe Properties 62.946,61 2,31% 10,57% 16,89%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,68 -3,81% -1,44% -6,23%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,11 0,28% 0,85% 2,00%
ESPA Bond Intemational 6.353,15 0,61% 2,02% -2,52%
ESPA Bond Euro Corporate 50.837,13 2,43% 10,87% 8,68%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.967,13 0,75% 7,49% 10,31%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,17 1,26% 2,75% 6,85%
ESPA Bond Dollar (USD) 131,06 0,45% 0,74% 1,98%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,98 1,07% 1,31% 7,75%
ESPA Cash Corporate Plus 38.280,04 1,34% 9,15% 5,64%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,34 -0,02% 0,07% 0,27%
ESPA Cash Emerging Markets 38.760,48 2,35% 10,06% 5,46%
ESPA Stock Adriatic 1.113,07 3,35% 22,01% 6,96%
ESPA Stock Agricultural 252753 -3,97% 5,06% 0,48%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.969,51 -1,26% 8,44% -2,16%
ESPA Stock Commodities 30.485,57 -4,92% 0,17% -3,84%
ESPA Stock Istanbul 141.127,06 -0,18% 26,05% 37,92%
ESPA Stock Pharma 39.473,68 12,67% 17,65% 22,99%
ESPA Stock Russia 1.814,33 -14,24% 6,81% -16,41%
ESPA Stock Techno 8.248,05 1,57% 7,45% -0,36%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1426 1,38% 2,86% 6,36%
ERSTE Ingatlan 2,0357 1,76% 3,57% 7,58%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2636 1,66% 3,93% 10,56%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1840 0,42% 2,03% 6,97%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0759 -6,22% -5,59% 0,22%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13903,0 1,29% 2,73% 6,22%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7263 4,83% 8,55% 27,81%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,7943 -9,02% -2,33% 1,82%
ERSTE Rovid Kétvény 2,72 1,71% 4,85% 14,54%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1089 0,28% 0,58% 1,64%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0886 0,43% 0,94% 2,15%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,513653 1,26% 2,65% 5,81%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1954 0,89% 1,75% 3,97%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.
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