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BUX 18.063 0,0% MOL 16.040 0,2% Commerzbank 1,2 -21% EUR/HUF 294,93 0,4% Olaj($) 86,7 -2,3%
DAX 7.503 -2,3% Richter 33.950 -0,6% BMW 65,3 -29% EUR/USD 1,3032 -1,1% Arany ($) 1.377 0,6%
S&P 1.552 -1,4% OTP 4.550 0,2% Nokia 2,6 14% USD/HUF 226,33 1,5% 10Y hozam 556 3,0

elbzb napi zaré adatok
Piaci attekintés

- Nagyot estek a tengerentuli indexek

- Tovabbra is gyenge olaj, szinten maradé aranyar
- Gyengllés utan szintnél a forint

- Enyhe minusz Azsiaban

- Csokkenésre szamitunk ma a t6zsdén

Erste kommentar

Hangos a sajté a risk-off tzemmodtdl, amely az elmult napokban uralkodott el a piacokon. A globalis
ndvekedési kilatasok romlasaval magyarazzak a jelenlegi eladasi hullamot, amely a vezet6 indexek esetében,
talan leginkabb a DAX-ban latszik. Egy kicsit furcsa, hogy most ébredtek fel a befektetdk, hiszen az elmult fél
évben azt lattuk, hogy a ndvekedési kilatasok romlanak, de a kockazati prémium csokken, amely folfelé viszi
a piacokat. Olyan, mintha most fogyott volna el a ,szép Uj” jovébe vetett hit. A DAX indexre nézve megint azt
a széttartd haromszoéget latjuk a mozgasban, amelyet szeptember kézepétél november kdzepéig lattunk, és
ami ugy ért véget, hogy letort belble, majd egy erdteljes emelkedést produkalt. A kiildnbség annyi, hogy akkor
a szélesedd csatorna meredeksége kisebb volt, s az index még a 200 napos mozgdatlagot sem tesztelte
végll vissza. Most a meredekség nagyobb, a lefelé tartd mozgas kb. masfél hénapja tart, s egy esetleges
Jletéréssel” valészinlleg mar a 200 napos mozgdatlagon, 7.368 pont kdrnyékén lenne az index. Kérdés, hogy
innen ténylegesen bekodvetkezik-e hasonld emelkedés, mint az el6z6 hullamban. Tovabbra is igaz az, hogy a
profitok magasabban vannak, mint 2007-ben, az index csucsértékénél, és az is igaz, hogy az idei év
teljesitményével kapcsolatban megoszlanak a varakozasok. Bizonyos mérések 30 szazalékos profitbévilést
vizionalnak, mig mas maodszertani mérések stagnalast sugallnak. Ez az amerikai indexeknél, mind a két
esetben kis bévilést mutat. A hazai piacra tekintve tovabbra is az latszik, hogy a BUX index a 200 napos
mozgodatlagot késziil tamadni, de a jelenlegi mozgas nagyon nyogve-nyelds.
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Ma megjelend fontos adatok Idépont Varakozas
Atlagos brutté béremelkedés (februar, éviév, tény) Magyarorszag 09:00 2,5% 2,7%
Friss munkanélkilisegély kérelmek (aprilis 13) USA 14:30 346 ezer 350 ezer
Tartés munkanélkilisegély kérelmek (aprilis 6) USA 14:30 3079 ezer 3075 ezer
Philadelphia-i Fed index (aprilis) USA 16:00 2 3
Leading indicators (marcius) USA 16:00 0,5% 0,1%
Google (EPS Q1 2013) USA piaczaras utan 8,75 dollar 10,671 dollar
IBM (EPS Q1 2013) USA 22:05 2,78 dollar 3,049 dollar
Advanced Micro Devices (EPS Q12013) USA piaczaras utan 13 cent -17 4 cent
Morgan Stanley (EPS Q1 2013) USA 13:15 71 cent 56 cent
Philip Morris Intemational (EPS Q1 2013) USA 13:00 125 cent 134,2 cent
Verizon Communications (EPS Q1 2013) USA 13:30 59 cent 65,5 cent
PepsiCo (EPS Q12013) USA 13:00 68,8 cent 70,7 cent
Microsoft (EPS Q3 2013) USA piaczéras utan 60 cent 68,1 cent
USA:

A kezdeti gyors zuhanas utan a nap masodik felében oldalaztak az indexek, és jelentés minuszban
zartdk a kereskedést. F6ként a rossz vallalati hirek borzoltak a kedélyeket (Dow -0,93%, Nasdaq -
1,83%, -1,43%).

A Fed tegnap publikalta a Bézs Koényvet, amiben az olvashatd, hogy a Fed tovabbi mérsékelt
ndvekedésre szamit. A Fed az autdiparban és az ingatlanpiacon lat szamottevd javulast, ami
ellensulyozni tudja a koltségvetési megszoritasokat.

Fontos makroszamokat nem publikaltak tegnap a tengerentulrdl, de vallalati eredményeket igen.
Toébbek kozott a Bank of America publikalta negyedéves szamait, amely csal6dast okozott a
piacoknak, mert a részvényenkénti profit a vart 22,6 cent helyett 20 cent volt az els§ harom
hénapban. Az arbevétel azonban jobb lett: 23,49 milliard dollar helyett 23,708 milliard dollar. Bar a
profit gyengébb lett, de kedvezb folyamatokat lehet latni a banknal, a betétallomany 5%-kal 1100
milliard dollarra nétt, a vallalkozoéi hitelek pedig 17%-kal 367 milliard dollarra emelkedtek. A 60 napon
tul késedelmes hitelek szama 39%-kal 667 ezerre csokkent. A tarsasag 5 milliard dollar értékben
tervez részvényt visszavasarolni, 5,5 milliard dollar értékben pedig elsébbségi részvényt
visszavaltani. A menedzsment optimista jovéképet fogalmazott meg, az arfolyam azonban 4,7%-ot
veszitett értékébdl.

Az eBay 63 centes részvényenkeénti profitot publikalt a vart 62,4 centtel szemben, az arbevétel 3,75
milliard dollar volt, szemben a vart 3,77 milliarddal. A menedzsment nem tul optimista, 63 centes
EPS-t var a masodik negyedévre, mikbzben a piac 66 centre szamit. A részvény 4%-ot zuhant zaras
utan.

Alulteljesitette az Apple a piacokat, az arfolyam a 400 dollaros tamasz ala esett és 5,5%-0s
minuszba kertlt zarasra. A rossz hangulat annak készonhetd, hogy a vallalat egyik beszallitéja, a
Cirrus Logic (arbevételének 90%-a az Apple-t6l szarmazik), amely audio chipeket biztosit az iPhone
és iPad termékekhez, a vartnal lényegesen gyengébb negyedéves adatokat publikalt, és ez borzolta
a befektetok kedélyét.

Ma szamos tarsasag publikalja gyorsjelentését: Google, IBM, AMD, Morgan Stanley, Verizon,
Microsoft.

Makroadatokat is publikalnak délutan, a szokasos heti munkanélkili segély kérelmek mellett a
Leading indicators marciusi és a Philadelphiai Fed index aprilisi értéke fog napvilagot latni.
Ma kezdédik a G20 pénziigyminiszteri és jegybankari talalkozé Washingtonban.
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Eurépa:

Jol indult a kereskedés tegnap reggel a nyugat-eurdpai boérzéken, de pillanatok alatt elromlott a
hangulat, mert olyan pletykak roppentek fel, miszerint leminésithetik Németorszagot. A negativ
hangulat a tdbbi eurdpai indexre is atterjedt (FTSE100 -0,96%, DAX -2,34%, CAC40 -2,35%).

A pletyka részben valdra valt, mert valdban érkezett egy leminésités Németorszagnak, az Egan
Jones ,A+"-rél ,A’-ra csokkentette a besorolast negativ kilatassal.

A tervezett 500 milli6 eur6 helyett 1,1 milliard eur6 értékben értékesitett 18 hdnapos
diszkontkincstarjegyet Szlovénia, a hozam 4,15%-os lett.

Portugalia 1,5 milliard eurd értékben értékesitett 12 hoénapos diszkontkincstarjegyet, a hozamok
emelkedtek.

Az olasz kdzponti bank jelentése szerint az elsé negyedévben még lassulé Utemben csdkken az
olasz GDP, de a masodik félévben mar megindulhat a mérsékelt névekedés.

Ma 10 érakor kezdédik Olaszorszagban az uj allamfé megvalasztasa.

Olaj, arany:

Az olaj ara tovabbra is nyomas alatt van, ma reggel 86,6 dollaron allt a WTI annak készdnhetéen,
hogy az USA napi termelése 7,2 millié hordéra nétt. A gyenge novekedési szamok tovabb fokoztak az
aggodalmakat.

Az arany 1.377 dollaron a korabbi napi szinten maradt, a nagy esést kévetéen nem tud a nemesfém
ara 1.400 dollar folé emelkedni.

Devizak:

A forint tegnap gyengllt az eurdval szemben, az arfolyam 293,47-r6l 294,93-ra valtozott és ezzel
visszatért a hét elején attort 295-0s szinthez.

Tegnap az EUR/USD devizapar értéke 1,3177-r6l 1,3032-revaltozott, ami éppen az ellenkezéje az
egy nappal korabbi mozgasnak. Az eurdpai orszagokkal kapcsolatos pletykak, mint amilyen a
Németorszaggal kapcsolatos lemingsités (ami késébb részben be is igazolédott) fokoztak az
aggodalmat az Eurézénaval kapcsolatban, ami gyengitette az eurét és erésitette a dollart.

Tavol-Kelet:

A negativ hangulat Azsiara is kihatott ma reggel, a Nikkei 0,9%-ot, a Hang Seng index pedig 0,15%-
ot csodkkent. Egyedil a Shanghai index tudott minimalis emelkedést felmutatni, az index értéke
0,04%-kal valtozott.

Tovabb emelkedtek az ingatlanarak Kinaban, a vizsgalt 70 varosbdl 68-ban volt aremelkedés
tapasztalhato.

Marciusban megugrott a Kinaba iranyulé miik6dé téke bearamlas (FDI), nagysaga 12,4 milliard dollar
lett, ami 5,65%-kal magasabb az egy évvel korabbi értéknél, mikdzben csak 1,9%-o0s javulast vart a
piac.

Hataridés piacok:

Vegyes képet mutattak a hatéridds indexek ma reggel.

» Részletek
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I Forgalom (jobb skala, millié darab)

BUX Index (napi felbontas)

—— 20 napos mozgoatlag

— -~ 30 napos mozgoatlag

—— 20 napos mozgoatlag

2013. aprilis 18.

EUR/HUF (napi felbontas)

--~ 30 napos mozgoatlag
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Nyité Max. Min. Zaro Nyitoé Max. Min. Zaro
BUX (pont) 18.122 18.171 17.974 18.063 EUR/HUF 294,56 295,27 294,56 294,98
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas vaéltozas
Zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.619 0,9% 12,2% WIG 20 2.305 0,0% 2,6%
Nasdaq Composite 3.205 -1,8% 57% PX 950 -0,9% 3,0%
Nasdaq 100 2782 -2,0% 2,4% Hang Seng 21.581 0,1% 3,9%
FTSE 100 6.244 -1,0% 8,7% Russell 2000 907 -1,8% 12,9%
RTX 1.897 2,1% -15,7% Nikkei 13.299 -0,6% 37,6%
BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en
valtozas vaéltozas
zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 76,02 -1,3% 271% E.On 13,44 -3,2% 20,9%
Arcelormittal 8,68 -3,6% -35,0% Fiat 4,10 -1,1% 2,6%
Axa 13,11 2,8% 21,0% Infineon 547 -4,8% 27,5%
Banco Bilbao 6,73 0,9% 29,9% Linde 140,80 -1,3% 8,7%
Banco Santander 5,15 -1,6% 7,2% Lufthansa 14,25 -2,3% 42,6%
BASF 65,66 -3,9% 1,5% Nokia 2,63 1,4% -13,0%
Bayer 77,54 -4,4% 47,8% Siemens 78,20 -1,2% 9,9%
BMW 65,26 2,9% -5,9% Telefonica 10,46 -1,2% -2,8%
BNP Paribas 38,30 -4,5% 27,7% Thyssenkrupp 13,56 -3,3% 26,6%
Commerzbank 1,15 2,1% 29,7% Total 35,25 -2,6% -5,5%
Daimler 38,81 2,4% -7,6% Unicredit 3,44 -0,3% 11,8%
Deutsche Bank 30,36 2,9% -12,5%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kdvetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az ANY Biztonsagi Nyomda a kozgydilés altal jovahagyott 43 forintos osztalék helyett ténylegesen 44
forintot fizet részvényenként, hiszen a vallalat sajat részvényeire jutd osztalékot is kifizetik a tobbi
részvényesnek. Az osztalékfizetés majus 2-an kezdddik, osztalékszelvénnyel aprilis 19-én forog utoljara
a papir.
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 490 -04%  -7,0% 2.925 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.200 -22%  29,4% 23.376 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 202 0,5% -91,7% 321 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 360 0,0% -33,1% 11.517 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 419 1,0% -23,8%  1.098.142 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.040 03%  6,4% 39.243 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.550 02%  30,0% 1.565.024 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 377 -08% -41,0% 6.080 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 33.950 -06%  9.2% 10.451 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkotvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 18 -1,9%  17,4% USA 10 éves 1,68% -1,4 -29,4
Tavkozlés 49 “11%  25,6% EMU 10 éves 1,23% -4,9 -52,2
Olaj 1.275 -2,1% 5,4% Magyar 10 éves 5,56% 3,0 -340,0
Gyogyszer 426 -06%  24,8% Japan 10 éves 0,59% -1,3 -35,2
Szallitmanyozas 5.949 15%  12,2% USA 5 éves 0,69% -0,7 -15,6
Félvezet6 76 -20%  4.2% EMU 5 éves 0,30% -4,6 -40,0
Kozszolgaltatd 40 -06%  15,0% Magyar 5 éves 5,19% -0,0 -369,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,24% -0,0 -5,0
Hadiipar 1.787 -2,5% 9,6% EMU 3 honapos 0,01% -0,0 -7,0
Magyar referenciahozamok

6,5%

6.0% - 3 hénapja

55% -
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Alapkamatok (%): MNB 5,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.17 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 62.910,46 7,45% 13,30% 11,21%
ESPA Stock Global 20.104,19 4,75% 12,35% 8,59%
ESPA Stock Europe Active 37.268,66 3,28% 13,10% 15,36%
ESPA Stock Japan 20.889,87 13,42% 29,73% 6,84%
ESPA Stock Europe-Emerging 32.536,88 -6,87% 3,25% -0,23%
ESPA Stock Global Emerging-Market 47.376,67 -2,90% 6,43% -2,26%
ESPA Stock Europe Properties 62.584,28 1,78% 10,39% 18,08%
ESPA Stock Brick (EUR) 94,92 -3,34% -1,25% -6,11%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,06 0,23% 0,85% 1,98%
ESPA Bond Intemational 6.247,25 -0,63% -0,70% -4,62%
ESPA Bond Euro Corporate 50.051,54 0,92% 9,36% 6,87%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.365,46 -0,29% 6,35% 9,11%
ESPA Bond Europe (EUR) 139,84 1,00% 2,37% 6,71%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,91 0,30% 0,16% 1,81%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,80 0,91% 1,03% 7,64%
ESPA Cash Corporate Plus 37.739,49 -0,06% 8,03% 4,01%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 -0,04% 0,07% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 38.210,31 0,99% 8,68% 3,96%
ESPA Stock Adriatic 1.109,38 3,07% 21,76% 6,20%
ESPA Stock Agricultural 2.504,20 -4,58% 4,71% -0,06%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.924,49 -3,17% 6,75% -4,34%
ESPA Stock Commodities 30.447,60 -4,72% 1,16% -2,89%
ESPA Stock Istanbul 141.653,30 2,83% 26,90% 37,54%
ESPA Stock Pharma 39.078,39 11,86% 16,47% 22,93%
ESPA Stock Russia 1.821,50 -13,36% -5,10% -16,61%
ESPA Stock Techno 8.377,73 3,99% 6,61% 1,85%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE Tokevédett Pénzpiaci 2,1414 1,33% 2,81% 6,36%
ERSTE Ingatlan 2,0342 1,70% 3,51% 7,57%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2634 1,67% 4,11% 10,63%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1842 0,60% 1,49% 6,99%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkovetd Alap 1,0813 -4,91% -7,41% 1,75%
ERSTE T6ke-£s Hozamvédett Alap 13895,0 1,25% 2,69% 6,22%
ERSTE XL Kétvény Alap 1,7254 4,53% 8,52% 28,38%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8231 -6,82% -2,09% 3,60%
ERSTE Rovid Kétvény 2,7215 1,74% 5,12% 14,74%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1088 0,28% 0,58% 1,65%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0885 0,42% 0,94% 2,16%
ERSTE Toékevédett Likviditasi Alap 1,512854 1,22% 2,61% 5,81%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,195 0,87% 1,73% 3,98%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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BEFEKTETESI ZRT.

P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

