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BUX 18412 0,8% MOL 16.500 0,5% Commerzbank 1,2 0,0% EUR/HUF 296,27 -0,2% Olaj($) 935 -1,2%
DAX 7.872 0,8% Richter 34.255 -0,1% BMW 68,9 1,3% EUR/USD 1,3099 0,2% Arany ($) 1.561 0,2%
S&P 1593 0,4% OTP 4.648 1,6% Nokia 2,7 2,0% USD/HUF 226,20 -0,4% 10Y hozam 5,75 -4,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Mérsékelt emelkedés a tengerentulon

- Kismértékben er6s6dott az arany ara, zuhant a kéolaj jegyzése
- Enyhe mozgas a forint piacan

- Hozamrealizalas Azsiaban

- Ma déntenek a Magyar Telekom osztalékrol

Gerhardt Ferenc a jegybank 0j alelndke

- Kismértékl csokkenésre szamitunk a t6zsdén

Erste kommentar

Ugy tinik, hogy megpihen a bika, s a medve seregek elére térnek. Erételies, majdnem 15 szazalékos
emelkedést kdvetéen, mintha faradtsag jeleit mutatna a Nikkei index. Ugyanakkor a tdbbi jelentésebb azsiai
index vegyes mozgast mutat ma reggel. Eurépaban ujra aggédhatunk kicsit Ciprus miatt, hiszen még kellene
6 milliard eurd, ami azért elég méretes, s ugy tinik, hogy az orszagnak kell eléteremtenie. Kisebb, néhany
100 millié eurds lejaratokat kdvetden, juniusban lesz két jelentésebb kotvény lejarat mintegy 3,3 milliard eurd
értékben, valdszinlileg ezt fogja tudni teljesiteni az orszag, a kérdés igazandibdl a bankok konszolidacioja.
Mindenesetre a hangulatot ez is rombolja, raadasul a DAX pont a 20 és a 30 napos mozgdéatlagig emelkedett
tegnap. A révidtavu indikatorok amugy is lehetéséget adnak a csdkkenésre, de ahhoz, hogy az emelkedd
trend fennmaradjon, az indexnek nem kéne 7.800 pont (az emelkedé trend vonal) ala esnie. A BUX tegnap
tovabb kizdott a 200 napos mozgodatlaggal és eltavolodott téle folfelé, de ma délnek veheti az iranyt, hogy
Ujra ,randizzon” a nevezetes mozgodatlaggal, azaz mintegy 100-150 pontos csdkkenésnél nagyobb
elmozdulasnak nem kellene bekdvetkeznie.

== Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!
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Ma megjelené fontos adatok Orszag El6z6 Varakozas
Nagykereskedelmi arindex (marcius, év/év, tény) Németorszag 08:00 1,4% 0,3%
Ipari termelés (februar, év/iév, végleges, tény) Magyarorszag 09:00 -1,1% -1,1%
Ipari termelés (februar, év/év) Eurdzona 11:00 -1,3% -2,5%
Kiskereskedelmi forgalom (marcius) USA 14:30 1,1% 0%
Kiskereskedelmi forgalom gépjamivek nélkil (marcius) USA 14:30 1% 0%
TermelGi arindex (marcius, év/év) USA 14:30 1,7% 1,4%
Termel6i arindex élelmiszer és energia nélkil (marcius, év/év) USA 14:30 1,7% 1,7%
Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmiindex (aprilis, elézetes) USA 15:55 78,6 78,5
Uzleti raktarkészlet allomany (februar) USA 16:00 1% 0,4%
JPMorgan Chase (EPS Q1 2013) USA 13:00 158 cent 138,6 cent
Wells Fargo (EPS Q1 2013) USA 14:00 75 cent 88,8 cent
USA:

Nagy lendilettel indult tegnap a kereskedés a tengerentuli borzéken, de a nap masodik felében
alabbhagyott a j6 hangulat, igy csak mérsékelt pluszban zartak az indexek, az S&P500 mar az 1.600
pontos szintet surolja (Dow 0,42%, Nasdaq 0,08%, S&P500 0,33%).

1994 6ta nem latott visszaesést mutattak a globalis szamitégép eladasok, féként az okostelefonok és
a tablagépek megjelenése miatt estek vissza az értékesitések. A hirre a HP 6,5%-kal, a Microsoft
pedig 4,5%-kal esett.

42 ezerrel 346 ezerre, vagyis harom hetes mélypontra csdkkent mult héten az Ujonnan regisztralt
munkanélkuliek szama, ami jobb mint a 360 ezres konszenzus.

Ma délutan szamos makroadatot publikalnak a tengerentulrdl: a kiskereskedelmi forgalom mellett,
lesz termeldi &rindex és a Michigani Egyetem fogyasztdi bizalmi indexének aprilisi el6zetes értéke is
napvilagot fog latni.

Folytatodik a gyorsjelentési szezon, ma piacnyitas elétt a JPMorgan és a Wells Fargo publikalja els6
negyedéves szamait.

Eurépa:

Az eurdpai piacokon is jo hangulat uralkodott, itt zarasig kitartott a jokedv (FTSE100 0,45%, DAX
0,79%, CAC40 0,86%).

CsoOkkend hozamok mellett 5,7 milliard eurd értékben adott el dllampapirt Olaszorszag.

Ciprussal kapcsolatban érkeztek rossz hirek tegnap délutan, az eddig emlegetett 16 milliard eurd
helyett varhatéan 23 milliard eurét is elérheti a valsagkezel6 program kéltsége. A trojka tovabbra is 10
milliard eurdval jarul ehhez hozza, de igy Ciprusnak az eddig vart 5,8 milliard eurd helyett 13 milliard
eurot kellene sajat maganak eléteremtenie.

Olaj, arany:

Az arany tegnap kismértékben, 1.560 dollarig tudott er6sodni, mikézben a WTI kéolaj jegyzése
mintegy masfél dollart zuhanva 93 dollarig csdkkent. A kbolaj aresésében az IEA jelentése jatszotta a
f6 szerepet, mely szerint kisebb mértékl keresletnévekedés (0,795 millid hordd, 45 ezerrel kevesebb,
mint a korabbi varakozas) lehet a vilagban, f6leg a gyenge eurépai ndévekedés miatt.

Devizak:

Az EUR/HUF arfolyam értéke nem valtozott jelentésen a tegnapi nap folyaman. A nyitd 296,69-es
arfolyam zarasra 296,27-re csokkent.

Nyugodt hangulat jellemezte az eurd-dollar kereszt mozgasat is. Az EUR/USD arfolyam 1,3070-rél
1,3090-re valtozott és ezzel az eurd tovabb folytatta er6s6dé trendjét a dollarral szemben.
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Tavol-Kelet:

- Mara jellemzéen lefelé vették az iranyt az azsiai t6zsdék az elmult napok erételjes emelkedése utan,
melyben a profitrealizalasok is szerepet jatszhattak.

- A Nikkei 0,47%-ot, a Shanghai index 0,16%-ot csdkkent, mig a Hang Seng index értéke minimalis
mértékben csdkkent.

- A japan jegybank elntke tegnapi beszédjében annyival pontositotta a jegybank altal kitiz6tt 2%-os
inflaciés célt, hogy azt flexibilisen kezelik, és kiemelt figyelmet forditanak az eszkdzar buborékok
elkerllésére.

- Indiabdl kedvezd gazdasagi adatok érkeztek. A vart 10,7% helyett az inflacié nagysaga 10,4% lett,
mikdzben a februari ipari termelési adat a vart 1,3%-0s csokkenés helyett 0,6%-0s emelkedést tudott
felmutatni.

- A dél-koreai Kospi index értéke 1,3%-ot csdkkent, melyben kozrejatszott, hogy az amerikai katonai
hirszerzés modositotta allaspontjat és mégis elképzelhetének tartjak, hogy Eszak-Korea rendelkezik
ballisztikus rakétaval célba juttathatd nuklearis robbandszerkezettel.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

Arany kereskedés Forintért?

M§ o Erste Arany Certifikatok

BUX Index (napi felbontas) EUR/HUF (napi felbontas)
I Forgalom (jobb skala, millié darab) ——20 napos mozgdatlag —-- 30 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgéatlag —-- 30 napos mozgdatlag
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BUX (pont) 18.278 18.412 18.269 18.412 EUR/HUF 296,53 296,82 295,87 296,36
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Nemzetkozi részvényindexek

valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaro érték napi 52 hét
Dow Jones 14.865 0,4% 14,5% WIG 20 2.409 1,6% 5,7%
Nasdaq Composite 3.300 0,1% 8,0% PX 978 1,1% 4,1%
Nasdaqg 100 2.859 -0,0% 4,3% Hang Seng 22121 0,1% 8,8%
FTSE 100 6.416 0,5% 12,4% Russell 2000 947 0,1% 17,1%
RTX 2.039 -1,5% -11,5% Nikkei 13.465 -0,6% 41,4%

BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas vaéltozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 79,05 1,0% 32,8% E.On 14,70 0,4% -13,7%
Arcelormittal 9,46 -1,4% -31,1% Fiat 4,38 1,1% 5,8%
Axa 13,93 1,6% 23,6% Infineon 6,08 1,2% -19,7%
Banco Bilbao 6,99 0,4% 27,0% Linde 143,50 1,4% 9,6%
Banco Santander 5,54 0,4% 5,9% Lufthansa 14,60 0,7% 42,2%
BASF 69,43 0,8% 8,8% Nokia 2,66 2,0% -12,5%
Bayer 81,80 0,7% 57,8% Siemens 82,48 0,4% 13,1%
BMW 68,94 1,3% -0,1% Telefonica 10,80 0,0% -4.2%
BNP Paribas 41,98 1,2% 30,9% Thyssenkrupp 14,30 -2,0% 20,6%
Commerzbank 1,20 0,0% -30,2% Total 37,51 0,1% 1,3%
Daimler 41,19 -3.2% -1,7% Unicredit 3,57 0,9% 10,7%
Deutsche Bank 32,27 -0,3% -7,9%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valds idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Ma tartja éves rendes kozgylilését a Magyar Telekom, ahol a részvényesek déntenek a menedzsment
50 forintos osztalékjavaslatardl is.

- Az ANY Biztonsagi Nyomda kozzétette az osztalékfizetés részletes rendjét. A részvényenkénti 43
forintos osztalékot majus 2-t6l fizetik, a papir aprilis 19-én forog utoljara osztalékszelvénnyel.

- Orban Viktor Gerhardt Ferencet nevezete a jegybank alelndki posztjara. Gerhardt Ferenc eddig a
monetaris tanacs kiilsds tagja volt, kinevezésével nem varhaté valtozas a monetaris politikaban.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 490 -1,0%  9,3% 2.569 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.520 1,8% 26,4% 36.831 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 213 -0,5% -91,6% 535 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 375 0,0% -31,4% 7.998 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 423 1,0% -24,6% 647.455 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.500 05%  -5,5% 54.390 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4.648 16%  29,4% 622.192 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 363 -50% -43,3% 55.167 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.255 -01%  -7,2% 11.569 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 02%  19,8% USA 10 éves 1,79% 0,1 -26,2
Tavkozlés 49 09%  26,9% EMU 10 éves 1,30% -0,3 -48,0
Olaj 1.354 0,3%  10,6% Magyar 10 éves 5,75% -4,0 -322,0
Gydgyszer 426 11%  26,4% Japan 10 éves 0,60% 5,2 -35,2
Szallitmanyozas 6.165 -03%  17,5% USA 5 éves 0,73% -0,0 -16,5
Félvezet6 78 00%  -1,9% EMU 5 éves 0,35% -1,3 -32,8
Kozszolgaltatd 40 02%  16,6% Magyar 5 éves 5,20% 4,0 -371,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,22% 2,2 -8,1
Hadiipar 1.878 0,7%  14,8% EMU 3 honapos 0,00% -1,3 -8,3
Magyar referenciahozamok
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.11 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 64.405,01 10,34% 15,01% 14,58%
ESPA Stock Global 20.534,38 7,16% 14,82% 12,09%
ESPA Stock Europe Active 38.059,74 6,28% 16,10% 19,24%
ESPA Stock Japan 20.870,03 15,26% 28,52% 6,10%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.960,59 -2,84% 6,19% 3,84%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.904,67 -0,10% 7,91% 1,40%
ESPA Stock Europe Properties 63.008,14 2,42% 12,28% 18,17%
ESPA Stock Brick (EUR) 97,08 -3,37% 0,98% -3,51%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 113,00 0,20% 0,80% 1,89%
ESPA Bond Intemational 6.300,22 -0,54% 2,11% -3,89%
ESPA Bond Euro Corporate 50.437,40 3,20% 8,56% 7.21%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.765,27 1,98% 6,71% 10,20%
ESPA Bond Europe (EUR) 139,77 0,69% 2,49% 6,66%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,42 0,05% 0,24% 1,53%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,02 0,52% 1,00% 7,37%
ESPA Cash Corporate Plus 38.086,48 2,59% 7.47% 4,72%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,32 -0,03% 0,08% 0,26%
ESPA Cash Emerging Markets 38.677,58 3,93% 8,71% 5,38%
ESPA Stock Adriatic 1.128,75 10,25% 22,33% 7,94%
ESPA Stock Agricultural 261395 -0,41% 8,60% 5,55%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.963,43 -1,60% 5,75% -2,10%
ESPA Stock Commodities 31.940,72 0,03% 5,54% 2,98%
ESPA Stock Istanbul 140.191,02 3,15% 26,26% 38,44%
ESPA Stock Pharma 39.173,64 13,00% 16,86% 23,74%
ESPA Stock Russia 1.972,35 -6,20% 0,14% -10,51%
ESPA Stock Techno 8.584,46 5,98% 8,73% 3,87%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1394 1,32% 2,83% 6,38%
ERSTE Ingatlan 2,0319 1,70% 3,53% 7,59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2613 1,61% 4,30% 10,65%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1835 0,78% 2,36% 6,91%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0932 -3,07% 4,26% -0,99%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13885,0 1,24% 2,711% 6,28%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7041 3,39% 10,78% 27,13%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8574 -5,71% 0,57% 527%
ERSTE Révid Kétvény 2,7162 1,69% 5,63% 14,78%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1085 0,26% 0,57% 1,66%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0882 0,43% 0,95% 2,18%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,511622 1,22% 2,62% 5,83%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1943 0,85% 1,74% 4,00%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

