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BUX 18.268 -0,1% MOL 16.410 -1,5% Commerzbank 1,2 32% EUR/HUF 296,92 -0,1% Olaj($) 946 0,5%
DAX 7.811 2,3% Richter 34.300 0,3% BMW 68,1 3,1% EUR/USD 1,3070 -0,1% Arany ($) 1.559 1,7%
S&P 1.588 1,2% OTP 4.573 1,1% Nokia 26 3,2% USD/HUF 227,15 -0,0% 10Y hozam 5,79 -1,0

elbzb napi zaré adatok

Piaci attekintés

- Torténelmi csucsra kapaszkodott az S&P500 index

- Kismértéki olajar gyengtlés, gyenge arany

- Magéahoz tért a dollar

- Japan még mindig szarnyal

- Az ANY Biztonsagi Nyomda kozgy(ilése jévahagyta a 43 forintos osztalékot

- Emelkedésre szamitunk ma a BET-en

Erste kommentar

Habar heves vita bontakozott ki a likviditasfokozd program kapcsan a legutébbi Fed Ulésen, ennek ellenére
sem bizonytalanodtak el a borzék. Az S&P500 hosszas késziilédés utan attérte a 2007-es csucsot tegnap, s
nem is akarhogy, hiszen még a zard érték is mintegy 11 ponttal meghaladta a korabbi napon belili
legmagasabb értéket. A DAX is fontos akciét hajtott végre, hiszen most alulrél torte at a 7.793 pontnal
elhalado, emelked6 trendvonalat, ami azt jelenti, hogy visszakerilhet az emelked® indexek térképére, ha a
kozeljovében, példaul ma megerdsiti ezt az attorést. Persze dvozité lenne, ha a 7.860 pont kdrnyékeén levd
20 és 30 napos mozgoatlagokat is attorné. Erre a révidtavu technikai indikatorok lehetéséget is adnak. A BUX
tovabbra is kiizd a 200 napos mozgdéatlaggal, ennek ellenére emelkedést varunk a mai napon.

ssmmss= Nalunk mar iPad-en is kereskedhet!



http://erstebroker.hu/hu/erste_market_HD.html
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Ma megjelend fontos adatok El6z6 Varakozas

Fogyasztéi arindex (marcius, év/év, végleges, tény) Németorszag 08:00 1,4% 1,4%

Fogyasztéi arindex (marcius, év/év, tény) Magyarorszag 09:00 2,8% 2,2%

Import arindex (marcius, év/év) USA 14:30 -0,3% 2%

Friss munkanélkiilisegély kérelmek (aprilis 6) USA 14:30 385 ezer 360 ezer

Tartés munkanélkulisegély kérelmek (marcius 30) USA 14:30 3063 ezer 3067 ezer
USA:

Ismét egy jo6 hangulatu napot tudhatnak maguk mdégott a tengerentuli borzék, raadasul az S&P500
torténelmi csuccsal is buszkélkedhet. Egész nap kitartott a j6 hangulat, zarasig emelkedtek a piacok,
még a jegybank legutdbbi kamatdonté Glésének jegyzékdnyve sem tudta elrontani a hangulatot,
pedig tobb jegybankar is a pénznyomtatas leallitasa mellett tette le a voksat.

Piacmozgaté makroadatok nem lattak tegnap napvilagot, a Fed Ulés legutdbbi jegyz6kdnyvére
figyeltek a befekteték, ami az eredetileg vart 20 6ra helyett 15 6rakor jelent meg egy véletlen folytan.
A Nyiltpiaci Bizottsag (FOMC) megosztott volt a kotvényvasarlasi program folytatasat illetéen. Az
egyik tag rogtdn megszintetné a pénznyomtatast, néhanyan az év kdzepén, illetve masodik felében
csokkentetnék, az év végén pedig megszintetnék a beavatkozast.

Obama benyujtotta a kongresszusnak a 2014. évi koltségvetési tervet, amely 3,77 ezer milliard dollar
nagysagu. A republikanus vezet6k azonban még a benyujtasa elétt elutasitottdk a tervezetet, ami a
demokratak egy részének sem tetszik. A deficit a GDP 4,4%-ara csokkenne.

Ma a szokasos heti munkanélkiliségi kérelmeket publikaljak délutan a tengerentulon.

Eurépa:

Kirobbané formaban voltak tegnap a nyugat-eurdpai piacok (FTSE100 1,17%, DAX 2,27%, CAC40
2%).

Olaszorszag 11 milliard eurd értékben adott el tegnap diszkontkincstarjegyet, csokkend hozamok
mellett.

Olaj, arany:

Az amerikai WTI kdolaj ara 94,4 dollar volt ma reggel, ami kismértékii csdkkenést jelentett. Az
amerikai nyersolaj készlet tovabb nétt az elmult héten, kézel 250 ezer hordéval, ami alatta van a
varakozasoknak, de még mindig emelkedést jelent.

Az arany ara 1.557 dollar kézelébe esett arra a hirre, hogy Ciprus piacra dobja aranykészletét, ami
mintegy 446 ezer uncia.

Devizak:

A dollar megalljt parancsolt a napok 6ta er6s6dé eurdénak és az EUR/USD arfolyam 1,3083-rdl
1,3070-re mérséklédott. A dollar er8sddésehez hozzajarult, hogy a FED jegyz6kdnyve utalasokat
tartalmazott a QE3 program lassitasara és év végi megszintetésére vonatkozdan is. Azonban a
képet némileg arnyalja, hogy a legutébbi tanacskozas 6ta romlott a munkaerépiac helyzete, igy nem
tudni pontosan, hogyan vélekednek a kérdésrdl a jelenlegi korilmények mellett a jegybankarok.

Napon bellil egy atmeneti forintgyenguilés volt tapasztalhatd, azonban ennek hatasa nem volt tartés.
Nap végére a forint arfolyama jelentésen korrigalt, igy 0sszességében a forint csak kis mértékben
gyengult a dollarral szemben. Az EUR/HUF arfolyam 296,38-rdl 296,69-re valtozott nap végére.

Tavol-Kelet:

Ismét a Nikkei vezette az azsiai piacok emelkedését 1,37%-0s emelkedéssel. JdI teljesitett a tdbbi
azsiai index is, a Hang Seng 0,82%-ot, a Shanghai index pedig 0,17%-ot emelkedett.

A jen tovabb folytatta a gyengulését és még kdzelebb kertilt a 100-as értékhez a dollarral szemben.
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- Meglepetést okozott a dél-koreai jegybank dontése, ugyanis a kamatot a varakozasokkal ellentétben
szinten tartotta, igy a jegybanki alapkamat nagysaga tovabbra is 2,75%.

- Az azsiai piacok jo teljesitményéhez az amerikai S&P csucsdontésén kivil hozzajarult, hogy
marciusban a People’'s Bank of China felmérése szerint a pénziigyi intézmények 6sszesen 1060
milliard juan hitelt helyeztek ki, ami 70%-kal haladja meg az egy hénappal korabbi értéket és 18%-kal
mulja felll a varakozasokat.

- Ausztrdliaban a foglalkoztatottsag a vartnal nagyobb mértékben csdkkent, aminek eredményeként a
munkanélkuliség a vartnal magasabb lett.

- Nagyot ugrott a Sharp arfolyama, miutdn a hirek szerint az oktdber és marcius kodzotti profitja
lényegesen magasabb lesz a vartnal, kdszénhetéen a kdltségcsdkkentd 1épéseknek és a ndvekvd
szamu LCD értékesitéseknek.

- Japan harom nagy autogyartéja, a Toyota, a Honda és a Nissan 6sszesen 3 millié gépkocsit hiv
vissza a légzsak meghibasodasanak lehetésége miatt, mely alkatrészt ugyanattdl a beszallitétol
vasaroltak.

Hataridés piacok:
- Vegyes képet mutatnak a hataridés indexek ma reggel.

- Erste Arany Certifikatok
/ ~Arany kereskedés Forintért?

B

BUX Index (napi felbontas)

~ -~ 30 napos mozgobatlag

EUR/HUF (napi felbontas)

I Forgalom (jobb skala, millié darab) —— 20 napos mozgdatlag —— 20 napos mozgdatlag --- 30 napos mozgoatlag
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Nyito Max. Min. Zard Nyitd Max. Min. Zard
BUX (pont) 18.302 18.406 18.268 18.268 EUR/HUF 296,69 297,31 296,47 296,76
Nemzetkozi részvényindexek
valtozas valtozas
zaro érték napi 52 hét zaré érték napi 52 het
Dow Jones 14.802 0,9% 15,6% WIG 20 2.371 1,0% 5,3%
Nasdaq Composite 3.297 1,8% 9,3% PX 968 2,3% 3,0%
Nasdagq 100 2.859 1,9% 5,6% Hang Seng 22.220 0,8% 10,3%
FTSE 100 6.387 1,2% 13,4% Russell 2000 946 1,8% 18,8%
RTX 2.070 0,9% -9,9% Nikkei 13.478 1,4% 42,5%



http://erstebroker.hu/hu/certifikatok.html
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BETa - Eurépai blue-chipek a BET-en

valtozas valtozas

zaréar napi 52 hét zaréar napi 52 hét
Adidas 78,30 1,3% 34,0% E.On 14,64 2,7% -15,0%
Arcelormittal 9,60 0,0% 27,5% Fiat 4,34 7,4% 6,4%
Axa 13,71 3,7% 22,3% Infineon 6,01 1,1% -15,9%
Banco Bilbao 6,97 4,3% 24,3% Linde 141,52 0,8% 9,3%
Banco Santander 5,52 5,1% 4,0% Lufthansa 14,49 4,0% 43,3%
BASF 68,86 2,1% 9,6% Nokia 2,61 3,2% 20,3%
Bayer 81,20 0,9% 58,2% Siemens 82,13 1,3% 12,4%
BMW 68,05 3,1% 1,6% Telefonica 10,80 2,9% -5,7%
BNP Paribas 41,47 5,3% 32,7% Thyssenkrupp 14,59 0,9% -17,6%
Commerzbank 1,20 3,2% -30,6% Total 37,46 0,9% 0,8%
Daimler 42,55 3,6% 2,5% Unicredit 3,54 5,7% 10,4%
Deutsche Bank 32,36 3,5% -6,0%

A BETa piac arfolyamadatait dijmentesen kovetheti valés idében a www.erstemarket.hu honlapon!

- Az ANY Biztonsagi Nyomda tegnapi kdzgyllése jovahagyta a 43 forintos részvényenkénti osztalékot.
Az osztalékfizetés majus 2-an kezdddik, ami korabbi datum, mint amit a cég elézbleg tervezett. A
kézgyllés meghosszabbitotta az igazgatésag felhatalmazasat a kibocsatott részvénymennyiség 20%-aig
terjed6 mennyiség(i sajat részvény vasarlasara.

- Az ONP Holdings 746.000 darab PannErgy részvényt adott el t6zsdén kivili forgalomban 330 forintos
atlagaron, és tovabbi 75.000 darabot adott kdélcson meg nem nevezett befektetének. A tranzakciot
kdvetben a tarsasag 1.814.640 darab (8,6%) PannErgy részvényt birtokol. Az ONP két honapja vasarolt
2,6 millié PannErgy részvényt 275 forintos aron.


http://www.erstemarket.hu/
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ERSTE ajanlasok
zaréar valtozas forgalom
Cégnév HUF napi 52 hét db Ajanlas Datumtol Ceélar
ANY 495 14%  -71,5% 104 fellilvizsgalat alatt 2013.02.18 felllvizsgalat alatt
Egis 18.200 02%  26,0% 41.686 Vétel 2013.03.20 25.700
E-Star 214 -1,8%  -91,4% 1.409 fellilvizsgalat alatt 2011.05.17 feltlvizsgalat alatt
FHB 375 05% -31,1% 15.784 fellilvizsgalat alatt 2013.03.18 felllvizsgalat alatt
Magyar Telekom 419 -02% -25,6%  1.102.169 Tartas 2013.03.22 420
MOL 16.410 -15%  6,5% 44.449 Tartas 2013.01.28 18.700
OTP 4573 11%  27,0% 1.841.097 Tartas 2012.02.06 4.460
PannErgy 382 -1,5% -40,3% 33.583 felulvizsgalat alatt 2013.02.20 felllvizsgalat alatt
Richter 34.300 03%  -7,3% 15.587 Vétel 2013.03.20 45.265
Amerikai szektorindexek Allamkétvények
valtozas valtozas (bazispont)
zaro érték napi 52 hét hozam napi 52 hét
Bank 19 1,3% 21,7% USA 10 éves 1,80% -0,3 -23,5
Tavkozlés 49 11%  27,0% EMU 10 éves 1,30% 4,4 -33,9
Olaj 1.350 01%  12,4% Magyar 10 éves 5,79% -1,0 -325,0
Gydgyszer 422 14%  25,6% Japan 10 éves 0,56% -2,5 -39,2
Szallitmanyozas 6.181 1,8% 20,4% USA 5 éves 0,74% 0,3 -14,4
Félvezet6 78 20%  0,3% EMU 5 éves 0,37% 3,4 -25,6
Kézszolgaltatod 40 08% 16,7% Magyar 5 éves 5,16% 4,0 -378,0
Kiskereskedelem n.a. n.a. n.a. Japan 5 éves 0,21% -5,1 -8,7
Hadiipar 1.864 1,3%  16,0% EMU 3 honapos 0,02% -0,4 -8,0
Magyar referenciahozamok
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6.0% . 3 hénapja -0

55% -
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4,5% -
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Alapkamatok (%): MNB 5,00 ECB 0,75 FED 0,25 BOE 0,50 BOJ 0,10 SNB 0,00
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Fontosabb instrumentumok arfolyamanak alakulasa
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Alap eszkozérték hozam

2013.04.10 3ho 6 ho 12 ho
ESPA Stock America 63.875,47 9,11% 12,78% 12,68%
ESPA Stock Global 20.385,94 6,02% 12,56% 10,14%
ESPA Stock Europe Active 37.542,87 4,38% 13,29% 15,95%
ESPA Stock Japan 20.665,69 13,37% 24,59% 6,62%
ESPA Stock Europe-Emerging 33.918,04 -2,97% 5,32% 3,08%
ESPA Stock Global Emerging-Market 48.533,42 -1,31% 6,16% 0,29%
ESPA Stock Europe Properties 62.026,83 0,04% 9,97% 15,85%
ESPA Stock Brick (EUR) 96,22 -3,79% 0,22% -5,87%
ESPA Cash Euro-Plus (EUR) 112,99 0,21% 0,80% 1,85%
ESPA Bond Intemational 6.341,96 -0,62% -1,67% -1,70%
ESPA Bond Euro Corporate 50.539,28 2,64% 8,30% 8,44%
ESPA Bond Emerging-Markets 54.911,09 1,35% 6,61% 11,45%
ESPA Bond Europe (EUR) 140,01 0,95% 2,64% 6,77%
ESPA Bond Dollar (USD) 130,67 0,38% 0,08% 1,97%
ESPA Bond Doallar Corporate (USD) 174,38 0,79% 1,38% 7,70%
ESPA Cash Corporate Plus 38.129,15 1,89% 7,16% 5,54%
ESPA Cash Dollar (USD) 134,33 -0,03% 0,08% 0,28%
ESPA Cash Emerging Markets 38.661,86 3,21% 8,22% 5,67%
ESPA Stock Adriatic 1.130,90 9,54% 22 47% 8,86%
ESPA Stock Agricultural 2.610,00 0,05% 7,02% 4,94%
ESPA Stock Asia-Infrastructure 1.949,31 -2,70% 4,11% -2,93%
ESPA Stock Commodities 31.882,42 -0,54% 3,87% 1,38%
ESPA Stock Istanbul 141.496,28 4,83% 27,85% 37,80%
ESPA Stock Pharma 38.867,21 12,05% 14,67% 22,31%
ESPA Stock Russia 1.961,22 -7,12% -1,65% -11,58%
ESPA Stock Techno 8.440,08 4,04% 5,74% 1,44%
ESPA WWF Stock Umwelt 0,00 #DIV/0! -100,00% -100,00%
ERSTE T6kevédett Pénzpiaci 2,1391 1,32% 2,83% 6,38%
ERSTE Ingatlan 2,0315 1,70% 3,53% 7,59%
ERSTE Megtakaritasi Alapok Alapja 1,2608 1,61% 4,30% 10,66%
ERSTE Valogatott Alapok Alapja 1,1834 0,99% 2,49% 6,92%
ERSTE Nyiltvégli Hazai Indexkdvet6 Alap 1,0943 -2,03% -3,73% -1,83%
ERSTE T6ke-€s Hozamvédett Alap 13883,0 1,24% 2,72% 6,28%
ERSTE XL Kotvény Alap 1,7026 3,47% 10,77% 27,00%
ERSTE Kozép-Eurdpai Részvény Alap 1,8341 -6,40% -1,54% 2,87%
ERSTE Révid Kétvény 2,7159 1,78% 5,67% 14,77%
ERSTE € Pénzpiaci 1,1085 0,26% 0,58% 1,66%
ERSTE $ Pénzpiaci 1,0882 0,43% 0,95% 2,19%
ERSTE Tokevédett Likviditasi Alap 1,511427 1,22% 2,62% 5,84%
ERSTE Euro Ingatlan Alap 1,1942 0,85% 1,74% 4,00%

A fenti tablazatokban kézolt hozamadatok a 2001. évi CXX. térvény vonatkozé rendelkezései értelmében nem évesitett adatok, hanem a
Jjelzett id6szak soran ténylegesen bekdbvetkezett arfolyamvaltozas szézalékos mutatoi.
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P/E = P | EPS = Price / Earning Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté6 eredménnyel

EPS = A véllalat nett6 eredménye osztva a forgalomban levé részvények szamaval

Megmutatja, hogy a részvényvasarlassal eszk6zolt befektetésiink hany év alatt tériil meg netté eredmény szinten.

Az alacsony PE mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) az eredménye csokkenni fog az adott vagy az
elkdvetkezd években.

A magas PE mutaté a kdvetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) magas eredménybdviilés varhaté az adott és/vagy az
elkovetkezd években.

EV/EBITDA = Enterprise Value / Earnings Before Interest Tax Depreciation and Amortization

EV = Piaci kapitalizacié+ nett6 adéssag

Piaci kapitalizacié = Részvény szam szorozva az arfolyammal

Netté adossag = Rovid és hosszu tavu adossag 6sszege minusz a cég készpénzallomanya

EBITDA = Operativ eredmény és az amortizacié 0sszege

Operativ eredmény = A netté eredmény, a kisebbségi részesedés, az add és a pénziigyi eredmény dsszege = Az értékesités arbevétele
csOkkentve a cég mikodési koltségeivel.

Megmutatja, hogy a cég mikodésébdl keletkezd eredménybdl hany év alatt lehetne kifizetni a részvényeseket és a hitelezéket.

Az alacsony EV/EBITDA mutatd a kdvetkezdket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (i) a cég brutté készpénztermelése az elkdvetkezé
években csokkeni fog.

A magas EV/EBITDA mutaté a kévetkezoket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (i) a cég bruttd készpénztermelése az elkdvetkezd
években névekedni fog.

P/BVPS = Price per Book Value Per Share = A részvényarfolyam osztva az egy részvényre juté konyvszerinti eszk6zértékkel
BVPS = Book Value Per Share = Kdnyvszerinti érték osztva a részvényszammal

Kdényvszerinti érték = A cég sajattékéje

Megmutatja, hogy hanyszorosat fizeti a piac a tulajdonolt eszk6zok piaci értékének (mas szavakkal: ha felszamolnank a céget, akkor a
hitelezék kifizetése utan rendelkezésre allé pénz hanyszorosat fizetjik ki az adott arfolyamon vasarolt részvény esetén).

Az alacsony P/BVPS mutatd a kdvetkezéket jelentheti: (i) alularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat tékével — alacsony, azaz kisebb, mint az elvart hozam (esetleg negativ - azaz veszteség), amely altalaban az
adott orszag kockazatmentes kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

A magas P/BVPS mutaté a kovetkezdket jelentheti: (i) tularazott a részvény; (ii) a sajattékére vetitett megtérilés — azaz a netto
eredmény osztva a sajat t6kével — magas, azaz magasabb, mint az elvart hozam, amely &ltaldban az adott orszag kockézatmentes
kamatlabanal 0-5% ponttal nagyobb hozamot jelent.

Az Erste Brokerek munkanapokon 8:30 és 22:00 6ra kozott varjak tézsdei megbizasait telefonon:

Angyal Krisztian 1-235-5852 Barath Tibor 1-235-5854 Bereczk Zoltan 1-235-5860
Bézsenyi Zoltan 1-235-5855 Boldizsar Péter 1-235-5114 Farkas Laszl6 1-235-5895
Hanzli Judit 1-235-5886 Keresztyén Attila 1-235-7564 Kéri Lajos 1-235-5874
Kincse Aron 1-235-5858 Kis Daniel 1-235-5873 Kovacs Zsolt 1-235-5175
Lojis Laszlé 1-235-5849 Varju Péter 1-235-5111 Vaszko Szabolcs 1-235-5857

Honlap: www.erstebroker.hu, www.erstemarket.hu e-mail: erstebroker@erstebroker.hu

A kiadvanyban foglalt informéaciok az Erste Befektetési Zrt. - 1138 Budapest, Népfiirdé u. 24-26., tev. eng. szam: E-111/324/2008 és
11l/75.005-19/2002 (Tarsasag) altal hitelesnek tartott forrdsokon alapulnak, de azokért a Tarsasag szavatossagot vagy felel6sséget nem
vallal. A kiadvanyban foglaltak nem minGsithet6k befektetésre valdé 6sztbnzésnek, befektetési tanacsadasnak, értékpapir jegyzésére,
vételére, eladasara vonatkozo felhivasnak vagy ajanlatnak. A t6kepiaci és makrogazdasagi helyzetet, a befektetések és azok hozamai
alakulasat olyan tényezék alakitiak, melyre a Tarsasagnak nincs befolyasa, a befekteté altal hozott déntés kbvetkezményei a Tarsasagra
nem harithatok at. A kiadvanyban foglaltak — teljes vagy részleges — felhasznalasa, t6bbsz6rézése, publikalasa, atdolgozasa, terjesztése
kizarélag a Tarsasag elbzetes irasos engedélyével lehetséges. A kiadvany kiadasa iddpontiaban érvényes. Tovabbi részletek:
www.erstebroker.hu, lgyletek el6tti tajékoztatasrol szolo Hirdetményben.

A kiadvany nem a befektetési elemzések fliggetlenségének elémozditasat célzé jogi kbvetelményeknek megfeleléen késziilt, nem
vonatkozik ra a befektetési elemzések terjesztését, kbzzétételét megeldz6 (igyletkbtésre vonatkozo tilalom.



http://www.erstebroker.hu/
http://www.erstemarket.hu/

